K

? o FAKULTETT
> , REPUBLIKA E SHQIPERISE
- UNIVERSITETI | TIRANES
= FAKULTETI | EKONOMISE N0
DEPARTAMENTI | FINANCES

\NTEVE NE RRITJEN
TI I SHQIPERISE

Tirané 2014



© Genci Gjanci, 2014
Té gjitha té drejtat e rezervuara.



FALENDERIME

Déshiroj té falenderoj pérzemérsisht udhéhegésin tim shkencor Prof. Dr. Halit Xhafa qé
mé krijoi mundésiné té punoj pér kété temé interesante dhe kontribuoi gé studimi té ishte
né lartésiné e duhur duke u treguar gjithmoné disponibél pér t¢ mé ndihmuar. Njé
falénderim i vecanté shkon pér kolegét qé gjetén kohén pér té lexuar kété studim né faza
té ndryshme té zhvillimit té tij duke kontribuar né rritjen e cilésisé sé tij. U detyrohem pér
té gjitha komentet dhe sugjerimet e vlefshme gé mé kané pércjellé.

U jam mirénjohés familjes dhe migqve té mi pér mbéshtetjen e vazhdueshme gé mé kané
dhéné gjaté realizimit té studimit.

Genci Gjanci



Abstrakt

Shqipéria ka géné njé vend mé hyrje té larta dérgesash té emigrantéve gjaté shumicés sé tranzicionit post-
komunist té saj. Besimi i pérgjithshém midis studiuesve éshté gé kéto flukse kané géné njé nga faktorét
kryesoré mbrapa normés sé larté té rritjes ekonomike té vendit gjaté késaj periudhe. Ne e testojmé kété
kéndvéshtrim empirikisht duke identifikuar gjithashtu variablat e ndérmjetém népérmjet té ciléve dérgesat
hyrése t& emigrantéve mund té ndikojné rritjen ekonomike afatgjaté t& Shqipérisé. Té dhénat e pérdorura
jané vrojtime vjetore nga 1992 né 2011. Pér té identifikuar variablat e ndérmjetém ne pérdorim modelin
Solow té zgjeruar dhe e vlerésojmé até népérmjet qasjes ARDL. Mé pas ne vlerésojmé efektet e dérgesave
hyrése t& emigrantéve né secilin prej variablave té ndérmjetém pér té pérllogaritur efektin total té tyre né
rritjen ekonomike afatgjaté. Investimet duket té luajné njé rol té réndésishém pozitiv rénés né rritjen
ekonomike afatgjaté té Shqipérisé post-komuniste ndérsa zhvillimi financiar né kundérshtim me
pritshmérité tona e ndikon negativisht até. Dérgesat hyrése té emigrantéve duket té ndikojné rritjen
ekonomike afatgjaté t& vendit vetém népérmjet efektit pozitiv né zhvillimin e sistemit financiar por
madhésia e ndikimit éshté thuajse e papérfillshme. Mé specifikisht rezultatet sugjerojné gé njé rritje me
10% e matésit té dérgesave hyrése té emigrantéve shogérohet me njé ulje prej péraférsisht 0.0027% té
rritjes ekonomike afatgjaté duke kundérshtuar késhtu besimin mé té pérhapur.

Fjalét kyce: rritje ekonomike, dérgesa hyrése té emigrantéve, Shqipéri, ARDL
Klasfikimi JEL: O11

Abstract

Albania has been a top remittance receiving country for most of its post-communist transition. The general
belief among researchers is that the inflow of remittances has been one of the principal factors behind
Albania’s high economic growth rate during this period. We empirically test this view identifying also the
channel variables through which remittances may influence Albania’s long-term economic growth. The
data used are annual observations from 1992 to 2011. To identify the channels we use the extended Solow
model and estimate it by the ARDL approach. Then, we estimate the effects of remittances received on
each of the channels to compute their overall growth effect. Investment seems to play an important
diminishing positive role on Albania’s long-term growth while financial development, contrary to our
expectations, seems to have a very small negative role on it. Remittances received seem to influence the
country’s long-term growth only through their positive effect on financial system development but the
magnitude of their growth effect is practically negligible. More specifically, results suggest that a 10%
increase of the remittances received measure is accompanied by an approximate 0.0027% reduction of the
long-term economic growth, thus contradicting the most widespread belief of their key growth enhancing
role in the post-communist Albania.

Key words: economic growth, remittances received, Albania, ARDL
JEL classification: 011
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1 Hyrje

Pérgjaté gjithé historisé njerézore dhe né té gjithé botén njerézit pér motive té ndryshme
kané 1éné vendet e tyre té lindjes duke jetuar né vende té tjera.

Sipas pérllogaritjeve té Bankés Botérore né 2011 kishte mé tepér se 215 milion emigranté
ndérkombétare né boté qé pérfagésonin rreth 3% té popullsisé sé botés. Né 2010
Shqipéria renditej e nénta ndér 10 vendet me emigracion mé té larté, me emigrantét gé
pérfagésonin 45.4% té popullsisé sé vendit.

Shqgipéria ka pasur emigrim pothuajse gjaté gjithé historisé sé saj, por vetém pas
shembjes sé regjimit komunist né fillimet e viteve 1990 u pérball me emigrim masiv té
qytetaréve té saj jashté vendit. Q& nga viti 1991 shqiptarét emigruan né masé népérmjet té
gjitha ményrave, té ligjshme dhe jo té ligjshme.

Ky emigrim masiv éshté karakterizuar nga valé té ndryshme emigrimi gé kané ndjekur
ndryshimet e situatés ekonomike dhe politike né vend.

Periudhat e pagéndrueshmérisé ekonomike dhe politike (1991-1999) jané karakterizuar
nga flukse t¢ médha njerézish gé kané léné vendin ndérsa periudhat e stabilitetit
ekonomik dhe politik (2000-2011) jané shogéruar me flukse té géndrueshém
emigrantésh.

Pér shkak té kétyre flukseve migratore, né¢ dy dekada Shqipéria ka “humbur” thuajse
gjysmén e popullsisé sé vet [pjesa mé e madhe e shqgiptaréve gé kané 1é€né vendin i
pérkasin pjesés aktive té popullsisé], duke e béré késhtu emigrimin ndoshta dukuriné mé
té réndésishme politike, sociale, dhe ekonomike né tranzicionin post- komunist té vendit
(Carletto et al. 2004).

Né fakt migrimi éshté njé dukuri mjaft komplekse gé ka pasoja shumé té réndésishme
sociale, kulturore dhe ekonomike qé shtrihen pértej emigrantéve dhe anétaréve té
familjeve té tyre né vendin orgjiné.

Pérfitimet e migrimit ndérkombétar pér vendet orgjiné realizohen kryesisht népérmjet
dérgesave té emigrantéve gé né thelb pérfagésojné para dhe mallra gé emigrantét ua
dérgojné familjeve dhe miqve té tyre né vendin orgjiné.

Pérgjithésisht ¢cdo emigrant ndérkombétar kohé pas kohe mbéshtet familjen né vendin
orgjiné duke dérguar para dhe mallra.

Dérgesat e emigrantéve gé rezultojné nga migrimi ndérkombétar po béhen njé aspekt i
réndésishém i ekonomisé globale duke pérfagésuar sot njé nga flukset mé té médha
ndérkombétare té burimeve financiare.

Té dhénat zyrtare té Bankés Botérore tregojné qé né vitin 2011 dérgesat e emigrantéve
pér vendet né zhvillim pérllogariteshin 351 miliard $ duke pasur njé rritje prej 8%
krahasuar me njé vit mé paré.

Né vitin 2010 flukset mbarébotérore té dérgesave té emigrantéve pérllogariteshin té ishin
mé shumé se 440 miliard $ nga té cilat rreth 325 miliard $ ishin pérfituar nga vendet né
zhvillim. Vlera e dérgesave té emigrantéve duhet té keté géné mé e larté sepse njé pjesé e
tyre nuk pérfshihet né kéto llogaritje pér shkak té véshtirésive né matje. Té dhénat zyrtare
lené jashté dérgesat e emigrantéve gé kalojné népérmjet kanaleve informalé dhe ato
véshtiré se reflektojné me saktési vlerén e dérgesave té emigrantéve né té mira materiale.



Sasia e dérgesave té emigrantéve té regjistruara pérbénte mé shumé se 10% té PBB né
shumé vende né zhvillim (Banka Botérore 2011).

Pér periudhén 1991-2010 dérgesat e emigrantéve qé kané hyré né vendet né zhvillim jo
vetém gé kané géné té médha dhe né rritje [pérjashtuar vitin 2009] por edhe mé té
géndrueshme se burime té tjera té réndésishme financimi té jashtém si Investimet e Huaja
Direkte (FDI) apo Ndihma Zyrtare e Zhvillimit (ODA).

Kéto karakteristika i kané béré dérgesat e emigrantéve njé komponent kryesor té
“mozaikut” financiar t€ shumé vendeve né zhvillim qé luan njé rol t€ réndésishém
ekonomik.

Dérgesat e emigrantéve u sigurojné vendeve né zhvillim monedhé t€ huaj qé mund t’i
ndihmojé ata t€ mbulojné deficitet e bilancit t€ pagesave duke i lejuar kéto vende t&
blejné importe té nevojshme.

Pérve¢ ndihmesés sé mundshme né balancimin e llogaris€ korrente dérgesat e
emigrantéve mund té ndihmojné né zbutjen e varférisé né kéto vende duke u mundésuar
familjeve marrése té kétyre dérgesave té kené njé nivel mé té larté konsumi (Barajas et al.
2009). Pér mé tepér, ato priren té rriten kur vendi marrés pérballet me zhvillime té
pafavorshme politike apo ekonomike sepse emigrantét mund té dérgojné mé shumé fonde
pér té ndihmuar té aférmit e tyre gjaté periudhave té véshtira (Sing et al. 2010).

Por kérkesa e rritur e familjeve pér mallra konsumi mund té ushtrojé trysni pér rritjen e
normés sé inflacionit.

Pér mé tepér, hyrje t&¢ médha dhe té géndrueshme dérgesash té emigrantéve mund té
shkaktojné vlerésim té kursit real t€ kémbimit q€ mund t’1 b&jé mallrat e prodhuar né
vend mé pak konkurruese né tregjet e huaja duke démtuar késhtu eksportuesit (Chami et
al. 2008).

Gjithashtu dérgesat e emigrantéve mund té pakésojné pérpjekjet e punés sepse marrésit e
dérgesave pér shkak té kétyre flukseve hyrése mund té preferojné té konsumojné meé
shumé pushim pa ulur standardin e tyre té jetesés. Ky pakésim i ofertés sé punés né
vendin marrés mund té ndikojé negativisht rritjen ekonomike (Chami et al. 2003).

Sasia e madhe e dérgesave té emigrantéve ka térhequr vémendjen e mjaft studiuesve.
Kohét e fundit ndikimi i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendeve né
zhvillim éshté shfaqur si njé temé shumé e réndésishme studimi. Kjo éshté plotésisht e
justifikuar sepse rritja ekonomike &shté njé ¢éshtje jetike vecanérisht pér kéto vende. Pér
mé tepér, té kuptuarit e burimeve té rritjes ekonomike pér vendet né zhvillim vazhdon té
jeté ende njé temé e réndésishme debati midis studiuesve.

Jané béré shumé studime gé pérpigen té vlerésojné né ményré empirike rolin e dérgesave
té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendeve té ndryshém né zhvillim por rezultatet
ngelen mjaft kontradiktore. Ato kané ndryshuar kah disa heré pérgjaté kohés duke
sugjeruar heré rol negativ, heré rol pozitiv dhe heré rol neutral té dérgesave té
emigrantéve né rritjen ekonomike. Mé influencuesit ndér kéto studime pérdorin té dhéna
pér shumé vende njékohésisht pérgjaté gjithé periudnés kohore kur ato jané té
disponueshme. Gjithashtu pjesa mé e madhe e tyre 1 pérkasin dekadés sé fundit cka
tregon pér interesin aktual qé€ ka kjo céshtje.

Chami et al. (2003) né njé nga studimet mé té hershme né kété fushé analizojné té dhéna
pér 113 vende deri né 29 vite dhe gjejné njé lidhje negative midis dérgesave té
emigrantéve dhe rritjes ekonomike duke sugjeruar gé ato jané transferta kompensuese jo
burim kapitali pér zhvillimin ekonomik. Né modelin e paragitur prej tyre dérgesat e



emigrantéve ndikojné negativisht nxitjet pér puné té pérfituesve sepse ato u lejojné atyre
té ruajné standardin e jetesés duke konsumuar mé shumé pushim. Zévendésimi i punés
me pushimin paké&son ofertén e punés ¢cka mund té ndikojé negativisht prodhimin.
Catrinescu et al. (2006) duke pérdorur té njéjtén metodologji empirike si Chami et al.
(2003) por me modifikime té vogla t¢ modelit t€ pérdorur prej tyre sugjerojné qgé roli i
dérgesave té emigrantéve né rritjen e ekonomike éshté pozitiv por i dobét. Té dhénat
pérfshijné 162 vende gjaté periudhés 1970-2003. Pér mé tepér, rezultatet duket té
tregojné Qé institucionet e pérshtatshme mund té rritin ndikimin e dérgesave té
emigrantéve né rritjen ekonomike.

Jongwanich (2007) pérpiget té investigojé jo vetém efektin e dérgesave té emigrantéve né
rritjen ekonomike por edhe ményrat népérmjet té cilave realizohet ai. Ai analizon té
dhéna nga 17 vende né zhvillim né rajonin e Azisé dhe Pagésorit gé karakterizohen nga
hyrje té médha dérgesash té emigrantéve pér periudhén 1993-2003. Rezultatet e studimit
duket té sugjerojné njé ndikim pozitiv té dobét té dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té vendeve té zgjedhur gé realizohet népérmjet investimit t& brendshém dhe
kapitalit human.

Giuliano dhe Ruiz-Arranz (2009) duke shqyrtuar té dhéna pér deri né 73 vende né
zhvillim gjaté periudhés 1975-2002 sugjerojné gé efekti i dérgesave té emigrantéve né
rritjen ekonomike té vendit marrés varet nga shkalla e zhvillimit té sistemit financiar té
tij. Ata gjejné ndikim pozitiv té dérgesave té emigrantéve né rritien ekonomike té
vendeve me sistem financiar mé pak té zhvilluar.

Barajas et al. (2009) béjné pérpjekje pér té adresuar mangésité né studimet e méparshme
empirike duke pérfshiré variabla mé té pérshtatshém pér té zbutur problemin e
endogjenitetit. Ata pérdorin té dhéna vjetore pér 84 vende gjaté periudhés 1970-2004.
Rezultatet e studimit nuk tregojné ndonjé lidhje té réndésishme pozitive midis dérgesave
té emigrantéve dhe rritjes ekonomike. Autorét sugjerojné gé né rastin mé té miré dérgesat
e emigrantéve nuk luajné asnjé rol né rritjen ekonomike.

Vargas-Silva et al. (2009) duke analizuar té€ dhéna pér mé shumé se 20 vende Aziatike
pérgjaté periudhés 1988-2007 gjejné qé njé rritje prej 10% e dérgesave té emigrantéve té
shprehura kundrejt PBB sjell njé rritje prej 0.9-1.2% té rritjes ekonomike. Megjithése
rezultatet sugjerojné ndikim pozitiv té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
autorét besojné se ato nuk jané plotésisht té géndrueshme.

Pra pavarésisht literaturés sé gjeré pér kété temé rezultatet sugjerojné gé natyra dhe
fortésia e lidhjes dérgesa té emigrantéve-rritie ekonomike ngelen pyetje té hapura
(Barajas et al. 2009).

Opinionet e ndryshme pér kété lidhje nga njéra ané si dhe sasia e konsiderueshme e
dérgesave té emigrantéve né Shqipériné post-komuniste dhe norma relativisht e larté e
rritjes gé pérjetoi vendi gjaté késaj periudhe né anén tjetér e béjné investigimin e ndikimit
té kétyre flukseve né rritjen ekonomike té Shqipérisé post-komuniste interesante dhe té
réndésishme.

Hyrjet nga dérgesat e emigrantéve né Shqipéri kundrejt PBB jané nga mé té lartat né
boté. Banka Botérore raporton gé ato arritén vlerén e 1.3 miliard $ né vitin 2010 duke e
vendosur Shqipériné né listén e 10 vendeve me hyrje mé té médha té dérgesave té
emigrantéve né rajonin e Europés dhe Azisé. Té dhénat e Bankés Botérore gjithashtu
tregojné qé Shqipéria ka géné né listén e 20 vendeve me raportin mé té larté té dérgesave
té emigrantéve ndaj PBB né boté pér té paktén vitet 1999-20009.



Kjo hyrje e dérgesave té emigrantéve né Shqipéri filloi rreth viteve 1992-1993, jo shumé
kohé nga vala e paré e emigrimit masiv gé pasoi hapjen e vendit pas rreth gjysém shekulli
izolim, dhe gé atéheré éshté rritur ndjeshém.

Sasia e dérgesave té emigrantéve gé ka hyré né Shqipéri gjaté dy dekadave té shkuara ka
géné e shumé e madhe si né terma absolute dhe né ato relative, duke tejkaluar burimet e
tjera té financimit té jashtém gé kané hyré né vend gjaté késaj periudhe. Té dhénat e
Bankés sé Shqipérisé tregojné gé pér periudhén 1993-2012 né vend kané hyré mesatarisht
rreth 733 milion $ dérgesa té emigrantéve ¢do vit. Periudha 1993-1999 [pérjashtuar 1997
kur dérgesat e emigrantéve arritén pikun mé té ulét historik] éshté karakterizuar nga hyrje
té géndrueshme té dérgesave té emigrantéve prej rreth 400 milion $ né vit. Nga viti 2000
deri né vitin 2007 hyrjet nga dérgesat e emigrantéve jané rritur me ritém té shpejté prej
mesatarisht rreth 17% né vit duke arritur né vitin 2007 sasiné prej 1,305 milion $ (2.5
heré mé e madhe se sasia né vitin 2000). Efektet e krizés globale 2007 u reflektuan né
rénie té dérgesave té emigrantéve gé hyné né vend né vitin 2008 dhe né dy vitet qé
pasuan. Pas tri vitesh rénieje, né vitin 2011 dérgesat e emigrantéve u rritén pak krahasuar
me njé vit mé paré por rané sérish né 2012.

Kjo sasi e madhe e dérgesave té emigrantéve ka gjasa té keté luajtur njé rol né normén e
admirueshme té rritjes gé ka pérjetuar Shqipéria post-komuniste [njé nga mé té lartat né
Europén Lindore]. Shqipéria e filloi tranzicionin nga nivele jashtézakonisht té ulta té
PBB real por gé nga 1993 ekonomia filloi té rritet mesatarisht me njé ritém té shpejté.
Fillimi i késaj periudhe rritjeje intensive pérkon me hyrjet e para té dérgesave té
emigrantéve né vend pas viteve 1990.

Fokusi né dérgesat e emigrantéve si njé kontribues i mundshém né rritjen relativisht té
larté ekonomike té vendit justifikohet pikérisht nga sasia e madhe e tyre.

Pér shembull Korovilas (1999) dhe Martin et al. (2002) besojné gé rritja ekonomike e
pérjetuar nga Shqipéria gjaté mesit té viteve 1990 bazohej kryesisht né hyrjet e dérgesave
té emigrantéve.

Nikas dhe King (2005) shkojné aq larg sa té sugjerojné qé dérgesat e emigrantéve jané aq
té réndésishme pér vendin saqé njé ulje e papritur e tyre pér shkak té ndonjé rénieje
ekonomike né vendet e emigrimit té shqiptaréve mund té jeté shkatérruese pér ekonominé
shqiptare.

Pavarésisht sasisé té madhe té dérgesave té emigrantéve té hyra né vend gjaté tranzicionit
post-komunist, né bazé té njohurive t&¢ mia mé té mira studimet empirike gé vlerésojné
ndikimin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike duke marré né shqyrtim vetém
rastin e Shqipérisé mungojné.

Kjo ndoshta mund té shpjegohet nga pjesa relativisht e vogél e dérgesave té emigrantéve
gé kané hyré né Shqipéri, vetém 0.4% té dérgesave té emigrantéve té hyra né vendet né
zhvillim né vitin 2010 (Banka Botérore 2011).

Por nuk mungojné studimet gé pérpigen té vlerésojné rolin e dérgesave té emigrantéve né
faktoré pércaktues té rritjes ekonomike. Ato kryesisht investigojné rolin e dérgesave té
emigrantéve né rritjen e kapitalit human népérmjet investimit né shkollim. Pérgjithésisht
rezultatet sugjerojné gé dérgesat e emigrantéve nuk investohen né shkollim duke mos
luajtur ndonjé rol né rritjen e kapitalit human.

Pér shembull, Hoxha Kalaj (2010) duke pérdorur té dhéna nga Albanian Living Standard
Measurement Survey 2005 pérpiget té vlerésojé ndikimin e dérgesave té emigrantéve né
shkollimin e familjaréve té emigrantéve. Autorja gjen gé dérgesat e emigrantéve rritin



mundésiné pér Iénien e shkollés pas pérfundimit té arsimit té mesém duke sugjeruar gé
ato nuk pérdoren pér t’u investuar né€ shkollim por pér alternativa té tjera.
Studimi aktual pérpiget t¢ mbushé boshlléget né studimet empirike pér ndikimin e
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té Shqipérisé post-komuniste.
Motivimi kryesor i tij géndron né njohjen e nevojés pér té vlerésuar né ményré rigoroze
lidhjen dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike né Shqipériné post-komuniste megé si
dérgesat e emigrantéve dhe rritja ekonomike kané qéné céshtje themelore né Shqipéri
gjaté kétyre dy dekadave.
Rritja ekonomike e vendit &shté vecanérisht e réndésishme tani ndérsa &shté duke u
shqyrtuar integrimi i Shqipérisé né Bashkimin Europian gé pérbén njé nga objektivat
strategjiké té vendit.
Njé analizé formale e ndikimit té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té
Shqipérisé ia vlen pérpjekjet sepse:
Sé pari, rezultatet e studimeve gé fokusohen né njé numér té madh vendesh né zhvillim jo
vetém gé jané larg té génit unanimé por ato gjithashtu mund té mos aplikohen pér vende
té vecanta kur ato shqyrtohen vecmas sepse ka faktoré té réndésishém specifiké pér
vendin gé nuk mund té pérfshihen né modelet ekonometrike gé analizojné njéherésh
shumé vende. Studimet e ndikimit té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té
vendeve té veganta jané t& réndésishém pér té konfirmuar mé tej rezultatet e studimeve qé
analizojné té dhéna pér disa vende njéherésh (Barajas et al. 2009).
Projekti yné i kérkimit synon té sgarojé efektin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té Shqipérisé gjaté dy dekadave té shkuara duke u pérpjekur té japé qofté
edhe né njé shkallé t& vogél njé kontribut té dobishém né debatin gé vazhdon pér kété
¢éshtje [mbi ndikimin zhvillues té dérgesave té emigrantéve né vendin marrés.
Pér mé tepér, kuptimi mé i miré i késaj lidhjeje mund t’i ndihmojé politikbérésit né
Shqipéri té hartojné politika ekonomike pér t€ maksimizuar ndikimin e dérgesave té
emigrantéve né rritjen ekonomike.
NEé vecanti ai pérpiqet t’u japé pérgjigje pyetjeve q€ vijojné:
A) Cili éshté ndikimi i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike afatgjaté té
Shqipérisé post-komuniste?
B) Népérmjet cilave variabla té ndérmjetém pércaktues té rritjes ekonomike afatgjaté
realizohet ai?
C) Cfaré roli luajné kéto variabla té ndérmjetém né rritjen ekonomike afatgjaté té
Shqipérisé post-komuniste?
Té kuptuarit e ményrés népérmjet té cilés dérgesat e emigrantéve ndikojné rritjen
ekonomike éshté vecanérisht i réndésishém né formulimin e politikave té pérshtatshme
(Ahortor dhe Adenutsi 2009).
Analiza kryhet né kontekstin e teorisé sé rritjes qé fokusohet né ofertén agregate.
Té dhénat e pérdorura né kété analizé jané té dhéna sekondare zyrtare té publikuara nga
institucione prestigjoze ndérkombétare ndérsa mjeti i analizés pérfshin metodologji
vlerésimi ekonometrike té pérshtatshme pér analizén e té dhénave né trajtén e serive
kohore.
Pjesa tjetér e kétij studimi organizohet né seksionet vijuese: Né kapitullin 2 paragiten
modelet e ndryshme té rritjes ekonomike pér té hedhur bazat e nevojshme pér pérfshirjen
né debatin qé vazhdon pér rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike. Né
kapitullin 3 analizohen studimet ekzistuese mé té réndésishme pér rolin e dérgesave té



emigrantéve né rritjen ekonomike. Kapitulli 4 paraget pérmbledhtazi ecuriné e dérgesave
hyrése té€ emigrantéve dhe rritjes ekonomike né Shqipériné post-komuniste. Kapitulli 5
prezanton té dhénat, modelet ekonometrike t€ pérdorura, metodologjiné dhe rezultatet
empirike té marra. Né kapitullin 6 paragiten konkluzionet e studimit.



2 Teoria e Rritjes: Shpjegimi i rritjes ekonomike afatgjaté

2.1 Hyrje

Megjithése rritja ekonomike nuk éshté njé matés i pérkryer i rritjes sé mirégénies ajo
éshté ndoshta receta mé e miré pér lumturi gé ekonomistét mund té ofrojné (Mankiw
2012). Rritja ekonomike pérkufizohet si norma me té cilén po rritet Prodhimi i
Brendshém Bruto real né njé ekonomi dhe éshté pércaktuesi mé i réndésishém i rritjes sé
mirégénies sé qytetaréve té njé vendi. Shpesh éshté mé e pérshtatshme té shprehet né
terma té ndryshimit té Produktit t&¢ Brendshém Bruto real pér frymé [né shumé raste e
pérafruar né terma pér punétor] sepse e shprehur né kété formé reflekton mé miré rritjen e
standardit té jetesés. Rritja ekonomike e shprehur né trajtén pér frymé tregon sa shpejt po
rriten té ardhurat reale té personit mesatar né njé ekonomi pa u ndikuar nga madhésia e
ekonomisé. Si treguesi mé i réndésishém i rritjes sé standardit té jetesés rritja ekonomike
ka térhequr vémendje té konsiderueshme midis studiuesve té cilét pérpigen té kuptojné
faktorét pércaktues té saj. Dornbusch et. al (2008) e ndajné kérkimin e zhvilluar né kété
fushé né dy periudha dhe dallojné midis teorisé neoklasike té rritjes dhe teorisé endogjene
té rritjes. E para hodhi themelet gjaté fundit té viteve 1950 dhe fillimit té viteve 1960
ndérsa e dyta e pati zhvillimin mé té vrullshém gjaté fundit té viteve 1980 dhe fillimit té
viteve 1990. Modelet teoriké té krijuar pérpigen té kuptojné arsyet mbrapa rritjes
ekonomike dhe té shpjegojné diferencat e médha né normat e rritjes ekonomike dhe
nivelin e té ardhurave té vendeve té ndryshme. Ndonése kané shkallé té ndryshme
kompleksiteti té gjithé pérpigen té shpjegojné variablat endogjené népérmjet variablave
ekzogjené [gé merren si t€ mirégéné] duke u bazuar né njé numér supozimesh. Né kété
kapitull trajtohet pérmbledhtazi Teoria e Rritjes né ményré qgé té hidhen bazat e
nevojshme pér studimin e lidhjes dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike. Modelet e
paragitur kétu jané modelet kryesoré té rritjes ekonomike. Né seksionin 2.2 paragiten
modelet ekzogjene té rritjes ndérsa né seksionin 2.3 prezantohen modelet endogjene té
rritjes. N& seksionin 2.4 pérmblidhen konkluzionet.



2.2 Modelet Ekzogjene té Rritjes

Pérfagésuesi mé i spikatur i teorisé neoklasike té rritjes konsiderohet Robert Solow gé u
nderua me ¢cmimin Nobel kryesisht pér kontributin e tij né studimin e rritjes ekonomike.

2.2.1 Modelii Rritjesipropozuar nga Solow

Robert Solow né artikullin e tij “Njé kontribut pér teoriné e rritjes ekonomike” té botuar
né 1956 paraget njé model té thjeshté teorik népérmjet té cilit pérpiget té shpjegojé
procesin e rritjes ekonomike afatgjaté dhe arsyet pse disa ekonomi rriten mé shpejt se té
tjera. Ky artikull vazhdon té ngelet mjaft influencues edhe né ditét e sotme.

Modeli i Solow mund té formulohet ose né kohé diskrete ose né kohé té vazhdueshme
por versioni né kohé diskrete éshté mé i pérdorshém.

Modeli Solow i prezantuar kétu bazohet kryesisht né gasjen e Acemoglu (2009). Si ¢do
model ekonomik ai ka né themel njé numér supozimesh.

Supozimet

Ekonomia né shqyrtim éshté njé ekonomi e mbyllur ku mungon sektori publik (geveria).
Aktorét ekonomiké né kété model jané familjet dhe firmat.

Familjet

Familjet jané té shumta dhe jané zotéruesit e faktoréve té prodhimit. Té gjitha familjet
jané identike pra sjellja e familjeve mund té pérshkruhet népérmjet njé familjeje
pérfagésuese. Ato zotérojné té gjithé faktorét e prodhimit né kété ekonomi (supozohet gé
familjet zotérojné kapitalin pér té kuptuar mé lehté si kompensohen faktorét e prodhimit).
Faktorét e vetém té prodhimit jané kapitali fizik dhe puna. Familjet ofrojné té gjithé
punén dhe kapitalin fizik pavarésisht cmimit (oferté inelastike). Pér mé tepér, ka vetém
njé lloj kapitali fizik né ekonomi dhe ky éshté i njéjté me produktin pérfundimtar. Cdo
periudhé familjet kursejné njé pjesé konstante s té té ardhurave té tyre dhe konsumojné (1
- 5) ku s pérfagéson normén e kursimit dhe s € (0,1). Pra norma e kursimit éshté variabél
ekzogjen sepse merret si e dhéné. Duke e marré normeén e kursimit si té dhéné modeli nuk
shqgyrton marrjen e vendimeve nga familjet pér t& maksimizuar dobiné. Gjithashtu
supozohet gé popullsia dhe forca e punés né kété ekonomi rriten me njé normé rritjeje
konstante n gé éshté variabél ekzogjen.

Firmat

Firmat jané té shumta né numér. Ato blejné punén dhe marrin me gera kapitalin fizik pér
té prodhuar produktin pérfundimtar té cilin ua shesin familjeve. Objektivi i firmave éshté
maksimizimi i fitimit. Té gjitha firmat né kété ekonomi kané akses ndaj té njéjtit funksion
prodhimi pér produktin pérfundimtar pra sjellja e firmave mund té pérshkruhet népérmjet
njé firme pérfagésuese. Produkti pérfundimtar mund té konsumohet ose pérdoret si
kapital duke rritur gjendjen e kapitalit fizik ekzistues. Kapitali zhvlerésohet pér shkak té
konsumimit fizik me normén e zhvlerésimitd € (0,1) qé éshté gjithashtu variabél
ekzogjen. Teknologjia éshté njé e miré jo rivale dhe e papérjashtueshme. Pra ajo éshté e
disponueshme pa pagesé pér té gjitha firmat né kété ekonomi. Teknologjia pérmirésohet
me normén e progresit teknologjik g > 0 ¢do periudhé dhe progresi teknologjik éshté
ekzogjen.



Tregjet
Tregjet e faktoréve dhe produktit pérfundimtar jané konkurrues pra si familjet edhe firmat
I marrin ¢gmimet e tregut si té dhéna dhe ¢gmimet pastrojné tregjet.

Funksioni agregat i prodhimit éshté né gendér té modelit. Funksioni agregat i prodhimit
té késaj ekonomie éshté i vazhdueshém, i derivueshém, ka produkte marxhinale pozitive
rénése dhe kthime konstante ndaj shkallés.

Forma e pérgjithshme e funksionit agregat té prodhimit né kété ekonomi mund té
shkruhet si:

Yo = F(Ky, Lt, Ar) (2.1)
ku Y éshté produkti pérfundimtar né kohén t, K; éshté gjendja [stoku] e kapitalit né
kohén t, L; éshté punésimi total né kohén t, dhe A éshté teknologjia né kohén t.

Produkti pérfundimtar né kohén t dhe gjendja [stoku] e kapitalit né kohén t shprehen né
terma té vlerés sé tyre né para. Punésimi total né kohén t mund té shprehet né njési té
ndryshme por zakonisht i korrespondon numrit té punonjésve ose oréve té punés.
Teknologjia nuk ka njési natyrore. Pér lehtési shpesh shprehet né terma té njé numri gé
zhvendos funksionin agregat té prodhimit. Teknologjia kétu pérdoret né kuptimin mé té
gjeré duke pérfagésuar njé koncept mé té gjeré sesa thjesht teknikat e prodhimit.

Funksioni i prodhimit F: R3 — R, éshté dy heré i derivueshém né K dhe L dhe plotéson

kushtet:

0F(K,L,A) O0F(K,L,A)

FK(K, L,A) = oK >0, FL(K,L,A) = oL >0
__ 0%F(K,L,A) __ 0%F(K,L,A)
FKK(K,L,A) :T<O’ FLL(K,L,A) :T<O

Pér mé tepér F ka kthime konstante ndaj shkallés né K dhe L.
Kthime konstante ndaj shkallés nénkupton gé nése té gjithé faktorét e prodhimit rriten me
té njéjtin proporcion edhe produkti pérfundimtar rritet po me até proporcion. Produkte
marxhinale pozitive rénés nénkupton gé niveli i prodhimit rritet me rritjen e sasisé sé
faktoréve té prodhimit por rritja e njé faktori duke mbajtur konstanté faktorét e tjeré rrit
produktin pérfundimtar me ritém rénés.
F gjithashtu plotéson kushtet Inada

Il(i_r)r(l) F,(K,L,A) = o dhe Ill_I)Igo Fx(K,L,A) = 0 pér gjithé L > 0 dhe gjithé A

lim F, (K, L, 4) = o dhe lim Fx(K,L,A) = 0 pér gjithé K > 0 dhe gjithé A

Pér mé tepér F,(0,L, A) = 0 pér gjithé L dhe A
Kéto kushte nénkuptojné gé njésité e para té kapitalit dhe punés jané shumé produktive
dhe kur kapitali ose puna jané mjaft té bollshém produktet e tyre marxhinalé jané afér 0.
Kushti F, (0, L, A) = 0 pér gjithé L dhe A nénkupton gé kapitali éshté i domosdoshém.
Pér njé nivel té dhéné té teknologjisé A; dhe ¢gmime té dhéna té faktoréve té prodhimit R;
dhe w; pérkatésisht pér kapitalin dhe punén problemi i maksimizimit té fitimit té firmés
pérfagésuese né kohén t mund té shprehet:
maxgso -0 F(K, L, Ar) — ReK —wiL (2.2)

Meqé tregjet e faktoréve jané konkurrues, pér K; dhe L; té dhéné ¢cmimet e faktoréve
duhet té barazojné produktet marxhinale respektive:

we = F (K¢, Ly, Ar) (2.3)

Ry = Fx (K¢, Le, A) (2.4)



Teorema e Eulerit provon qé pér kéto ¢mime firmat kané fitime té barabarta me 0. Pra
kur ¢mimi i ¢do faktori prodhimi éshté i barabarté me produktin marxhinal té tij atéheré
shuma e pagesave té faktoréve té prodhimit barazon prodhimin total.

Y; = wils + R K,

Pérkufizimi i Ekuilibrit né Modelin Solow
Né ekonominé e mbyllur pa sektor publik gé éshté marré né shqyrtim produkti
pérfundimtar mund té konsumohet ose investohet, pra

Y, = C, + I, (2.5)
ku C; pérfagéson konsumin ndérsa I; investimin né kohén t.
Né kété ekonomi investimi éshté i barabarté me kursimin, pra

Ss=1,=Y,—C, (2.6)
Nga supozimi gé familjet kursejné njé pjesé konstante s € (0,1) té té ardhurave té tyre
kursimi dhe konsumi né kohén t né kété ekonomi mund té shprehen pérkatésisht

St = sY; (2.7)

C.=(1-5)Y, (2.8)
Kéto dy ekuacione paragesin sjelljen e familjeve né kété ekonomi.
Nga supozimet gé kapitali zhvlerésohet né ményré eksponenciale me normén e
zhvlerésimit 8 dhe q€ produkti final konsumohet ose investohet mund té paraqitet ligji 1
l8vizjes sé gjendjes sé kapitalit né kété ekonomi

Kia =1 —=06)K +1, (2.9)
Atéheré oferta e kapitalit nga familjet né kohén t + 1 gé rezulton nga sjellja e tyre mund
té shprehet

Kiy1=(1—-0K;+S: = (1 —6)K; + sY; (2.10)
Né kushtet e tregut té faktoréve né konkurrencé perfekte, nga barazimi i ofertés me
kérkesén e kapitalit mund té nxirret ligji themelor i modelit Solow
Kiy1 = sF(Ky, Ly, Ag) + (1 - 0)K, (2.11)

Acemoglu (2009) thekson gé ekuilibri né kété model pércaktohet si njé trajektore. Pér njé
varg té dhéné té {L;, A;};~, dhe njé gjendje fillestare kapitali Ko, njé trajektore ekuilibri
éshté njé varg i gjendjeve (stogeve) té kapitalit, niveleve té prodhimit, niveleve té
konsumit, pagave, dhe pagesave té qgerasé {K;, Y;, C;, w:, R:}iz, e tillé qé K. kénaq
(2.11), Y jepet nga (2.1), C; jepet nga (2.8), w; jepet nga (2.3) dhe R;jepet nga (2.4).
Pér té kuptuar rritjen ekonomike né modelin Solow mund té ndiget njé gasje me tri hapa
si ajo e paragitur nga Dornbusch et. al (2008). Ajo fillimisht pérgéndrohet te pércaktimi i
gjendjes sé géndrueshme, mé pas te analizimi i tranzicionit drejt gjendjes sé géndrueshme
dhe sé fundi te studimi i rritjes ekonomike duke pérfshiré progresin teknologjik né model.
Teorema e Uzawa nénkupton gé pér té patur rritje té balacuar (ku prodhimi rritet me njé
normé rritjeje konstante ndérsa raporti kapital kundrejt prodhimit dhe pjesét e faktoréve
ngelen konstanté) né afatin e gjaté duhet gé funksioni i prodhimit té keté progres
teknologjik té shtimit té punés (Harrod-neutral)

Y, = F(K;, A; Ly) (2.12)
ku A¢ L; pérfagéson njésité efektive té punés. Progresi teknologjik i shtimit té punés bén
qé eficenca e punés té rritet me normén konstante g duke béré gé prodhimi té rritet njésoj
sikur forca e punés té rritej me g.

10



Duke pjestuar té dy anét e funksionit (2.12) me A; L; dhe duke shfrytézuar supozimin e
kthimeve konstante ndaj shkallés, funksioni i prodhimit mund té shprehet né trajtén pér
punétor

Ve = Acf (k) (2.13)

kuy, = % éshté e ardhura pér punétor ndérsa k, = AKtL éshté raporti efektiv kapital-puné
t t

t

(kapitali pjestuar me njésité efektive té punés).
Ekonomia éshté né njé gjendje té€ géndrueshme kur raporti efektiv kapital-puné dhe e
ardhura pér njési efektive pune jané té pandryshueshme. Kjo ndodh kur norma efektive
kapital-puné éshté e barabarté me k* € (0, ) qé kénaqg ekuacionin

sf(k) =(n+8+ g)k* (2.14)
Ndryshimi i normés sé kursimit nuk ndikon normén e rritjes né gjendjen e géndrueshme
por vetém nivelin e kapitalit pér punétor dhe rrjedhimisht nivelin e té ardhurés pér
punétor. Procesi i rritjes ekonomike té géndrueshme nuk mund té shpjegohet vetém nga
rritja e normés sé kursimit sepse megjithése ajo sjell rritje té kapitalit pér punétor dhe té
ardhurés pér punétor rritja éshté e pérkohshme. Norma e saj vjen duke réné dhe kur
arrihet gjendja e re e géndrueshme norma e rritjes béhet 0. Pra kursimi ka njé efekt té
pérkohshém né rritjen e té ardhurés pér punétor pavarésisht se rrit nivelin e saj né
gjendjen e géndrueshme. Sa mé i larté kursimi ag mé i larté niveli i gjendjes sé kapitalit
pér punétor dhe té ardhurés pér punétor.
Ndryshimi i normés sé rritjes té forcés sé punés gjithashtu ndikon né nivelin e kapitalit
pér punétor dhe nivelin e té ardhurés pér punétor por duke pasur efekt té kundért me
efektin e ndryshimit t& normés sé kursimit. Sa mé e larté norma e rritjes sé forcés sé
punés aq mé i ulét do té jeté kapitali pér punétor dhe e ardhura pér punétor.
Pra né afatin e gjaté ndryshimet né normén e kursimit apo rritjes sé forcés sé punés nuk
ndikojné rritjen ekonomike.
Norma e rritjes sé kapitalit pér punétor dhe té ardhurés pér punétor né gjendjen e
géndrueshme pércaktohet nga norma e progresit teknologjik. Né gjendjen e géndrueshme
kapitali pér punétor dhe e ardhura pér punétor rriten me normén e progresit teknologjik.
Pra sipas modelit Solow rritja afatgjaté rezulton nga pérmirésimet teknologjike. Né
mungesé té tyre e ardhura pér punétor do té konvergjojé drejt vlerés né gjendjen e
géndrueshme.
Pér mé tepér modeli parashikon konvergjencé midis vendeve mé té varfra dhe atyre té
pasura. Nése vendet e varfra ja dalin té kené té njéjtat norma kursimi dhe norma rritjeje té
forcés sé punés si dhe té njéjtin funksion prodhimi me vendet e pasura ato do té arrijné té
njéjtin nivel té ardhurash pér punétor me vendet e pasura. Por nése normat e kursimit jané
té ndryshme kur dy variablat e tjeré jané té njéjté ato do té kené nivele t& ndryshme té
ardhurash pér punétor por norma rritjeje né gjendjen e géndrueshme té njéjta.
Modeli Solow ndonése bén njé puné té& miré né shpjegimin e lidhjeve midis variablave té
ndryshém dhe rritjes ekonomike nuk shpjegon progresin teknologjik gé éshté variabli
pérgjegjés pér rritjen e géndrueshme né standardin e jetesés. Ai e trajton progresin
teknologjik si variabél ekzogjen pa u pérpjekur té kuptojé faktorét pércaktues mbrapa tij.
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2.2.2 Modeli Solow i zgjeruar

Variabli L né modelin Solow tregon forcén e punés duke iu referuar vetém aftésive bazé
té punétoréve [punén qé kérkon vetém aftésité bazé]. Natyrisht qé né realitet punétorét
kané nivele té ndryshme aftésish té fituara si pasojé e investimit t& géllimshém né
kapitalin human kryesisht né formén e edukimit para se ata té béhen pjesé e forcés sé
punés dhe trajnimit né puné pasi pérfshihen né té. Ky investim con né rritjen e nivelit té
kapitalit human i cili ndikon drejtpérsédrejti produktivitetin e punétorit. Natyrshém gé njé
punétor i kualifikuar ka produktivitet mé té larté se njé koleg i tij mé pak i kualifikuar.
Pér rrjedhojé, kapitali human duhet té luajé njé rol té réndésishém né funksionin e
prodhimit. Ményra mé e thjeshté pér té marré né konsideraté ndikimin e kapitalit human
né rritjen ekonomike éshté pérfshirja e tij si faktor prodhimi né modelin Solow. Pikérisht
kété gjé béné Mankiw, Romer dhe Weil né artikullin e tyre “Njé kontribut pér empirikén
e rritjes ekonomike”, 1992.
Ne do té trajtojmé né fillim pérmbledhtazi trajtén e pérgjithshme té modelit Solow té
zgjeruar me kapitalin human duke u bazuar né Acemoglu (2009) dhe mé pas do té
ndalemi né modelin e paragitur nga Makiw, Romer dhe Weil pér té kuptuar kontributin e
kétij modeli né studimin e rritjes ekonomike.
Trajta e pérgjithshme e funksionit agregat té prodhimit gé pérfshin kapitalin human si
faktor prodhimi dhe progres teknologjik té rritjes sé punés jepet:

Y = F(K,H,AL) (2.15)
Funksioni i prodhimit F:R3 — R, éshté dy heré i derivueshém né K, H dhe L dhe
plotéson kushtet:

0F(K,H,AL) >0, 0F(K,H,AL) >0, OF(K,H,AL) >0
02%F(K,H,AL) 02%F(K,H,AL) 02%F(K,H,AL)
e 0 T <% T <
Pér mé tepér F ka kthime konstante ndaj shkallés né K, H dhe L.
F pérmbush gjithashtu kushtet Inada:
li OF (K. H,AL) dhe li OF (K. H,AL) 0 pér gjithé H > 0 dhe gjithé AL > 0
= 00 =
Klil’(l) oK e Kl_r)rgo 3K per gjithé e gjithe
I OF(K,H,AL) dhe 1 aF(K.H,AL)_O st aiiths K> 0 dhe aiithé AL > 0
HIL%G—H—OO eHl—l;rc}oa—H_ per gjithe K > e gjithe >
I dF (K,H,AL) dhe i JF (K,H,AL) 0 pér aiiths K. H A > 0
—_— =0 _— =
Ak NPT} ¢ T oL per gyihe &, 4,

Pér mé tepér, supozohet se familjet kursejné njé pjesé s, té té ardhurave té tyre pér t’a
investuar né kapitalin human pérvec pjesés sk qé kursejné pér t’a investuar né kapitalin
fizik. Kapitali human zhvlerésohet me normén e zhvlerésimit &, ndérsa ai fizik me
normén e zhvler€simit k. Duke ruajtur supozimet e tjera t& modelit Solow dhe duke
ndjekur té njéjtin arsyetim mund té pércaktohet ekuilibri i gjendjes sé géndrueshme
népérmjet raporteve efektive té kapitalit human dhe atij fizik (k*, h*) qé kénagin
ekuacionet:

sf(k*,h*) = (6 +g+n)k* =0 (2.16)

spf(k*,h*) — (6, +g +n)h* =0 (2.17)
Matematikisht mund té provohet se ky ekuilibér éshté unik.
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Né ekuilibér té ardhurat pér punétor, kapitali fizik pér punétor dhe kapitali human pér
punétor rriten me normén ekzogjene té progresit teknologjik. Njé rritje né normén e
investimit né kapitalin human nuk ndikon normén e rritjes sé té ardhurave pér punétor né
gjendjen e géndrueshme por rrit nivelin e tyre. Ajo ndikon normén e rritjes gjaté
periudhés sé tranzicionit midis gjendjeve té géndrueshme duke e rritur fillimisht normén
e rritjes, e cila vjen duke réné derisa arrin normén e rritjes né gjendjen e méparshme té
géndrueshme kur ekonomia arrin gjendjen e re té géndrueshme. Pér mé tepér, e ardhura
pér punétor né gjendjen e géndrueshme ndikohet pozitivisht nga normat e investimit né
kapitalin human dhe kapitalin fizik dhe negativisht nga norma e rritjes sé popullsisé.
Te modeli Solow i zgjeruar elasticiteti i nivelit té té ardhurave ndaj normés sé investimit
éshté mé i larté se né modelin origjinal Solow. Kjo ndodh sepse rritja € normés sé
kursimit pér t’u investuar né kapitalin fizik rrit jo vetém k* por edhe h* pavarésisht se sp
ngelet konstante. E njéjta gjé vlen edhe kur rritet s,. Por ashtu si te modeli origjinal
Solow norma e rritjes afatgjaté éshté e barabarté me normén ekzogjene té progresit
teknologjik.
Modeli mund té pérdoret pér té kuptuar diferencat né té ardhurat pér punétor [si tregues i
té ardhurave pér frymé] té vendeve té ndryshme.
Pikérisht Mankiw, Romer dhe Weil pérdorén njé funksion prodhimi Cobb-Douglas té
zgjeruar me kapitalin human pér té shpjeguar diferencat né té ardhurat pér frymé midis
vendeve.
Funksioni agregat i prodhimit Cobb-Douglas éshté njé nga funksionet e prodhimit mé té
pérdorur né makroekonomi jo vetém pér shkak té lehtésisé né pérdorim por edhe sepse
jep njé pérafrim té miré té realitetit. Formulimi i tij morri shkas nga njé observim i
kujdesshém nga ekonomisti Paul Douglas gé shpérndarja e té ardhurés kombétare midis
zotéruesve té punés dhe zotéruesve té kapitalit kishte qéné péraférsisht konstante pér
SHBA pér njé periudhé té gjaté kohe. Edhe té dhénat mé té fundit jané né pérputhje me
funksionin e prodhimit Cobb-Douglas me té ardhurat nga kapitali rreth 0.3 té té ardhurés
kombétare.
Ai mund té paragitet si

Y; = F(K,L A ) = AKFLY® (2.18)
ku o pérfagéson pjesén e t€ ardhurés kombétare qé u takon zotéruesve té kapitalit dhe 0 <
o <1.(1—a)tregon pjesén e t&€ ardhurés kombétare q&€ marrin zot€ruesit e punés.
Mankiw, Romer dhe Weil u nisén nga ky funksion pér té shpjeguar diferencat né té
ardhurén pér frymé pér 195 vende dhe meqé rezultatet nuk ishin té€ kénagshme i shtuan
edhe kapitalin human.
Mankiw et. al (1992) e ballafaquan modelin Solow me té dhénat pér 195 vende té ndara
né tre zgjedhje pér periudhén 1960-1985 pér té paré se sa miré ai pérputhej me faktet.
Duke supozuar ¢do vend si njé ekonomi té izoluar né gjendje té géndrueshme né 1985,
njé funksion prodhimi Cobb-Douglas me progres teknologjik té rritjes sé punés té
shprehur né trajtén Y (t) = K(t)*(A(t)L(t))1™* ku 0 < 0. < 1 dhe koha t e vazhdueshme,
L dhe A gé rriten pérkatésisht me normat ekzogjene n dhe g té cilat jané té pavarura nga
faktoré specifiké té vendeve gé zhvendosin funksionin e prodhimit, s (pjesa e té ardhurés
gé kursehet dhe investohet) konstante, g dhe 6 (norma e zhvlerésimit té kapitalit fizik)
konstante ku g = 0.02 dhe & = 0.03, nivele fillestare teknologjike t€ ndryshme midis
vendeve ku InA(0) = a+ e ata shprehén té ardhurén pér punétor né gjendjen e
géndrueshme né njé kohé té dhéné si
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ln(%) = a+£ln(s)—£ln(n+g+6)+e (2.19)
Pasi llogaritén n si norma mesatare e rritjes sé popullsisé né moshé pune (15-65 vjec) pér
periudhén 1960-1985, s si horma mesatare e investimeve reale né PBB real po pér kété
periudhé, Y/L si PBB real né 1985 pjesétuar me popullsiné me moshé pune né kété
periudhé dhe pér n + g = 0.05 té dhéné pérdorén metodén e zakonshme té katroréve mé té
vegjél (OLS) pér té pércaktuar vlerén e a.
Meqgé modeli Solow supozon qé faktorét e prodhimit paguhen sa produkti marxhinal i
tyre ai parashikon jo vetém shenjén por edhe madhésiné e koeficientéve té In(s) dhe In(n
+ g + 8). Modeli nénkupton elasticitet t€ t€ ardhurés pér frymé kundrejt s aférsisht prej
0.5 dhe kundrejt n + g + 6 aférsisht prej -0.5. Pér kété arsye ekuacioni (2.19) u vlerésua
pa dhe me kufizimin g€ koeficientét e In(s) dhe In(n + g + 0) kané madhési té njéjt€ dhe
shenjé té kundért. Rezultatet e regresionit mbéshtesnin parashikimet e modelit Solow né
lidhje me shenjén e ndikimit t& normés sé kursimit dhe normés sé rritjes té popullsisé né
té ardhurén pér frymé por madhésité e ndikimit té kétyre variablave né té ardhurén pér
frymé jané shumé mé té médha se ato qé parashikon modeli Solow. Koeficientét gé
rezultojné nénkuptojné njé a = 2/3 g€ shumé mé té madhe se pjesa e té ardhurés
kombétare qé i1 takon zotéruesve t€ kapitalit qé éshté rreth 1/3. Pér a ~ 1/3 ulet sé tepérmi
aftésia e dy variablave t& mésipérm pér té shpjeguar ndryshimin né té ardhurén pér frymé
(koeficienti R? ulet ndjeshém). Rezultatet me t& dhéna té pérditésuara nénkuptojné sérish
nj€ o mjaft me t€ larté se vlera e pritshme nga modeli prej rreth 1/3 (Acemoglu 2009).
Megé modeli Solow nuk ishte plotésisht i suksesshém Mankiw, Romer dhe Weil e
zgjeruan até duke pérfshiré edhe kapitalin human si faktor prodhimi.

Y(t) = K®O“H(E)F (ALY ~*F (2.20)
ku H éshté gjendja [stoku] e kapitalit human, a, p dhe 1 - o - f matin elasticitetin ¢
prodhimit kundrejt faktoréve pérkatés ndérsa variablat e tjeré jané si mé sipér. Ata
supozuan qé a + f < 1 dhe qé prodhimi mund té pérdoret pér konsum, investim né kapital
fizik apo investim né kapital human. Pér mé tepér kapitali human zhvlerésohet me té
njéjtén normé si kapitali fizik. s &shté pjesa e té ardhurés gé investohet né kapitalin fizik
dhe s, pjesa gé investohet né kapitalin human.

E ardhura pér punétor né gjendjen e géndrueshme jepet népérmjet ekuacionit:

In (1) = I A0) + gt + == In(s) + iz In(sn) — 2z n(n + g +68) (221)

L(t) 1-a-f
Pér té vlerésuar koeficientét e kétij ekuacioni autorét e kufizojné investimin né kapitalin
human vetém te investimi né edukim. Ata pérdorin njé variabél qé mat péraférsisht pjesén
e popullsisé me moshé pune qé éshté né shkollé t&€ mesme si tregues té& akumulimit té
kapitalit human (s).
Rezultatet e regresionit tregojné qé pérfshirja e akumulimit té kapitalit human si njé
variabél shpjegues shtesé [megjithése népérmjet njé treguesi jo té pérsosur] i mundéson
modelit Solow té zgjeruar té shpjegojé rreth 80% té ndryshueshmérisé té té ardhurave pér
frymé midis vendeve pér vlera té nénkuptuara té o dhe B té pranueshme prej aférsisht 1/3
pér secilén. Pér t€ dhéna té pérditésuara vlerat e a dhe B ngelen té arsyeshme megjithése
R? i korrigjuar ulet pak (Acemoglu 2009). Pra mbéshtetur né té dhénat ky model sugjeron
gé pjesa kryesore e ndryshimit né té ardhurén pér frymé midis vendeve shpjegohet nga
normat e ndryshme té kursimit, ndryshimi né shkollim dhe normat e ndryshme té rritjes té
popullsisé ndérsa ndryshimet né teknologji luajné njé rol té vogél. Autorét sugjerojné njé
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funksion prodhimi gé pérputhet me rezultatet empirike té trajtés Y = KY/3HY/311/3
(Mankiw et. al 1992).

2.3 Modelet Endogjene té Rritjes

Modelet endogjene té rritjes pérpigen té endogjenizojné faktorét pércaktues té rritjes
ekonomike né ményré gé rritja ekonomike té pércaktohet brenda modelit. Mund té
dallohen dy qasje né varési té parashikimeve Q& béjné pér pércaktuesit e rritjes
ekonomike afatgjaté. Qasja e paré e pérfagésuar nga modeli i Lucas sugjeron gé norma e
akumulimit té kapitalit human éshté pércaktuesi i rritjes ekonomike ndérsa gasja e dyté e
pérfagésuar nga modeli i Romer sugjeron gé gjendja [stoku] e kapitalit human éshté
pércaktuesi i rritjes ekonomike. Né modelet endogjene té rritjes kapitali human luan rol
thelbésor por ai ndikon rritjen né ményra té ndryshme.

2.3.1 ModeliiLucas

Né modelin e Lucas kapitali human hyn né funksionin e prodhimit duke rritur
produktivitetin e punés. Modeli ruan disa nga supozimet e modelit Solow, né vecanti
natyrén e mbyllur té¢ ekonomisé né shqyrtim dhe rritjen e popullsisé si dhe forcés sé
punés me njé normé kostante ekzogjene A por né dallim nga modeli Solow kétu
nénkuptohen dy sektoré prodhimi, njé pér té mirat e konsumit dhe té mirat kapitale dhe
njé pér kapitalin human dhe pér mé tepér teknologjia supozohet konstante. Né kété model
ka dy lloje kapitali gé jané kapitali fizik dhe kapitali human. Pér krijimin e kapitalit
human nevojitet vetém kapital human dhe pér mé tepér kapitali human nuk zhvlerésohet.
Cdo punétor zotéron njé nivel té caktuar kapitali human dhe e ndan kohén jo té liré né
dispozicion né pjesén gé i dedikohet prodhimit aktual u(h) dhe pjesén qé i dedikohet
akumulimit té kapitalit human 1 — u(h). Kapitali human i njé individi pér Lucas (1988)
éshté “thjesht niveli 1 pérgjithshém 1 aftésive té tij”. Pér mé tepér ai bén dallimin midis
efektit t& brendshém té kapitalit human dhe efektit té jashtém té tij. Efekti i brendshém
éshté rritja e produktivitetit té individit gé investon né zotérimin e aftésive ndérsa efekti i
jashtém éshté rritja e produktivitetit té individéve té tjeré gé vjen si pasojé e ndérveprimit
midis njerézve gé mundéson shpérhapjen e aftésive. Forca efektive e punés éshté shuma e
oréve té punés té ponderuara me aftésité gé i kushtohet prodhimit aktual. Té gjithé
punétorét né kété ekonomi jané identiké pra kané té njéjtin nivel aftésish h dhe marrin té
njéjtat vendime konsumi dhe shpérndarjeje té kohés jo té liré pér té maksimizuar dobiné
gjaté jetés sé tyre. Vendimet e konsumit ndikojné akumulimin e kapitalit fizik ndérsa
vendimet pér shpérndarjen e kohés jo té liré ndikojné akumulimin e kapitalit human. Pér
mé tepér norma e akumulimit té kapitalit human varet nga pérpjekjet pér akumulimin e tij
(koha e dedikuar) pavarésisht nivelit té arritur té tij. Ky supozim éshté géndror pér
modelin e Lucas dhe ai e mbéshtet até né studimin e Rosen (1976). Kapitali human nuk
ka kthime zbritése. Funksioni i prodhimit i sugjeruar nga Lucas mund té shprehet:

Y (1) = AK ()P [u(®r() L] PRy () (2.22)
kuY, A, K, L pérfagésojné respektivisht té ardhurat (nivelin e prodhimit total), nivelin e
teknologjisé, nivelin e kapitalit fizik dhe forcén e punés. t &shté tregues i kohés, u tregon
pjesén e kohés jo té liré gé i kushtohet punés, h éshté niveli i kapitalit human té ¢do
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punonjési dhe h, mat nivelin mesatar té kapitalit human ndérsa h, (t)Ypérfshin efektin e
jashtém té kapitalit human. uhL éshté forca efektive e punés ndérsa f mat kontributin e
kapitalit fizik.
Norma e rritjes sé kapitalit human jepet népérmjet funksionit linear:

h(®O _ 511 —

"o S[1 —u(t)] (2.23)
ku h(t) = %(tt) dhe & mat normén maksimale t¢ mundshme té rritjes té€ kapitalit human.

Kthimet konstante ndaj stokut té kapitalit human h(t) mundésojné rritjen e tij pa kufij
duke luajtur né kété model té njéjtin rol gé luan progresi teknologjik ekzogjen te modeli
Solow. Né kété model motori i rritjes ekonomike afatgjaté éshté pikérisht norma e rritjes
sé kapitalit human. Kétu prania e efekteve té jashtém té kapitalit human nuk pérbén njé
kusht t¢ domosdoshém pér rritjen e géndrueshme. Ajo ndikon né pércaktimin e vetive té
gjendjes sé géndrueshme.

2.3.2 Modelii Romer

Né modelin e Romer kapitali human hyn né funksionin e prodhimit si pércaktues i
progresit teknologjik duke ruajtur supozimin e modelit Solow qé rritja ekonomike
afatgjaté ndodh pikérisht né sajé té progresit teknologjik. Né dallim nga modelet
ekzogjene té rritjes ku progresi teknologjik éshté njé kuti e zezé kétu béhen pérpjekje
serioze pér t’a kuptuar até.

Nelson dhe Phelps (1966) ishin té parét qé sugjeruan njé rol té réndésishém té kapitalit
human né adoptimin e teknologjisé mé té pérparuar.

Né studimin e tyre autorét sugjerojné gé shkollimi ndihmon progresin tekonologjik sepse
pérshpejton aplikimin e teknologjive mé té pérparuara.

Ata supozojné njé funksion agregat prodhimi me dy faktoré prodhimi gé jané puna dhe
kapitali fizik dhe progres teknologjik té llojit rrités sé punés [Harrod neutral]. Pra
funksioni i tyre i prodhimit mund té shprehet:

Y(t) = FIK(t),A(t)L(t)] (2.24)
ku A(t) éshté niveli mesatar i teknologjisé. Ata futin edhe kuptimin e nivelit teorik té
teknologjisé T(t) gé pércaktohet si niveli mé i miré i teknologjisé né dispozicion nése
shpérhapja e teknologjisé do té ishte e ménjéhershme. Ky nivel supozohet té
pérmirésohet me njé normé ekzogjene eksponenciale konstante A, pra

T(t) = Tye™, A>0 (2.25)
Autorét ndértojné dy modele gé lidhin nivelin aktual t& teknologjisé me nivelin teorik té
saj dhe nivelin e kapitalit human té matur népérmjet shkollimit. Modeli i paré gé éshté
edhe mé i thjeshté ka formén:

A@®) =T(t —w(h)), w’(h) <0 (2.26)
Ai nénkupton gé niveli aktual i teknologjisé éshté i barabarté me nivelin teorik té
teknologjisé w vite mé paré ku koha e nevojshme pér implementimin e nivelit teorik té
teknologjisé éshté funksion zbrités i kapitalit human. Pra sa mé i madh niveli i kapitalit
human matur népérmjet shkollimit ag mé pak kohé nevojitet pér té adoptuar teknologjité
mé té pérparuara dhe rrjedhimisht ag mé i larté niveli aktual i teknologjisé (Nelson dhe
Phelps 1966). Ashtu sic theksojné Nelson dhe Phelps ky model éshté larg té génit realist
sepse nuk merr né Kkonsideraté pérfitueshmériné e teknologjisé té re ende té
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paimplementuar dhe supozon gé rritja e edukimit zhduk vonesén menjéheré, gjé qé nuk
éshté shumé e arsyeshme.
Prandaj ata paraqitin edhe njé modeli mé realist gé shprehet:

Alt) _ T(t)—A(t) _ .
Al ()[ AD) ] ®0)=0, @'(H)>0 (2.27)

Ky model sugjeron gé norma e pérmirésimit té teknologjisé aktuale pércaktohet nga
hendeku midis nivelit teorik dhe nivelit aktual té teknologjisé si dhe nivelit té kapitalit
human. Pra sa mé i madh niveli i kapitalit human ag mé e afté éshté ekonomia pér té
adoptuar teknologjité mé té reja.

Pra Nelson dhe Phelps fokusohen te roli i kapitalit human té vendeve mé pak té
zhvilluara né zvogélimin e hendekut teknologjik midis tyre dhe vendeve udhéhegés né
fushén e inovacionit. Modelet e tyre mund té jené té pérshtatshme pér té shpjeguar rritjen
ekonomike né vendet né zhvillim té cilét mbéshteten kryesisht né teknologjiné e
importuar nga vendet e zhvilluara por ato nuk shpjegojné dot rritjen ekonomike né vendet
e zhvilluara lider né krijimin e teknologjive té reja. Autorét e konsiderojné normén e
progresit teknologjik si variabél ekzogjen sepse nuk béjné pérpjekje pér té kuptuar
zhvillimin e nivelit teorik té teknologjisé. Né dallim Romer (1990) pérpiget té shpjegojé
procesin e Krijimit té teknologjive té reja duke e paré progresin teknologjik si rezultat té
aktiviteteve ekonomike té géllimshme gé ndikohen nga nxitjet ekonomike.

Modeli i Romer pérbéhet nga katér agjenté ekonomiké: konsumatorét, firmat e kérkim-
zhvillimit, firmat gé prodhojné té mira kapitale dhe firmat gé prodhojné té mira
pérfundimtare.

Konsumatorét

Konsumatorét zotérojné punén dhe kapitalin human. Kapitali human supozohet i ndaré
nga puna. Puna pérfshin aftésité bazé pér puné gé zotéron njé punétor i shéndetshém
ndérsa kapitali human mat aftésité e zotéruara si pasojé e shkollimit dhe trajnimit né
puné. Popullsia dhe forca e punés si dhe stoku i kapitalit human dhe oferta e tij
supozohen konstante. Konsumatorét marrin vendime pér konsumin dhe sektorin ku do t’a
ofrojné kapitalin human.

Firmat e kérkim-zhvillimit

Firmat e kérkim-zhvillimit pérdorin kapitalin human e angazhuar né sektorin e kérkim-
zhvillimit (Ha) dhe njohurité ekzistuese pér té prodhuar njohuri té reja gé materializohen
né projekte (skica). Cdo projekt 1 prodhuar pérfagéson njohuri té re qé u shitet firmave qé
prodhojné té mira kapitale. Gjendja [stoku] e njohurisé né dispozicion matet si shumé e
projekteve dhe ajo mund té rritet pa kufij meqé ka ekzistencé té pavarur nga individi.
Firmat gé prodhojné té mira kapitale

Firmat qé prodhojné t€ mira kapitale pérdorin projektin e bleré dhe m njési produkti
pérfundimtar té kursyer pér té prodhuar 1 njési té té mirés kapitale gé u jepet me gera
firmave gé prodhojné té mira pérfundimtare. Pra njohuria e re materializohet né té mira
kapitale té reja ku ¢do e miré kapitale prodhohet vetém nga njé firmé e kétij sektori gé ble
té drejtén e pronésisé pér pérdorimin e projektit. Teknologjia e prodhimit gé pérdoret prej
tyre éshté e njéjté me até té pérdorur nga firmat gé prodhojné produkte pérfundimtare.
Firmat qé prodhojné té mira pérfundimtare

Firmat gé prodhojné té mira pérfundimtare pérdorin punén, kapitalin human e angazhuar
né kété sektor (Hy) dhe té mirat kapitale qé kané té trupézuar nivelin aktual té njohurive
(teknologjisé) pér té prodhuar t& mira pérfundimtare té cilat mund té konsumohen ose
kursehen.
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Funksioni agregat i prodhimit Cobb-Douglas pér kété ekonomi mund té shprehet:

Y = HELE YA x 7P (2.28)
ku Hy éshté kapitali human i pérdorur né sektorin e prodhimit té té mirave pérfundimtare,
L éshté forca e punés e matur nga numri i punétorve, i éshté e mira kapitale e i gé ka t&
tupézuar njé pjesé té stokut aktual té njohurive (teknologjisé). Té mirat kapitale kané
efekte té vecanta shtuese né prodhimin pérfundimtar ¢cka nénkupton qé té mirat kapitale
té reja nuk jané zévendésuese té té mirave kapitale ekzistuese.

Kapitali human total dhe kapitali fizik total mund té shprehen pérkatésisht:
H=Hy+H, (2.29)

K@®) =Y(®) - C(®) =nTi,x, (2.30)
ku t éshté tregues i kohés dhe Y (t) dhe C(t) jané respektivisht prodhimi pérfundimtar dhe
konsumi né kohén t.

Pér thjeshtési supzohet gé té mirat kapitale nuk zhvlerésohen.
Né kété model njohuria pérfagéson njé té miré jo rivale pjesérisht té pérjashtueshme.
Supozohet qé té gjithé personat e pérfshiré né kérkim-zhvillim kané akses té ploté ndaj
stokut té njohurive ekzistuese.
Romer supozon gé njohurité e reja prodhohen sipas ekuacionit:

A= 6H\A (2.31)
ku A = d‘:l—(tt) tregon normén e gjenerimit té njohurive té reja, Ha éshté kapitali human

total i pérfshiré né kérkim-zhvillim, A &shté niveli ekzistues i njohurive ndérsa & mat
produktivitetin e kapitalit human gé punon né kérkim-zhvillim. Sipas tij supozimet e
nénkuptuara té ekuacionit té mésipérm jané:

¢ Riritja e kapitalit human gé punon né kérkim-zhvillim rrit normén e prodhimit té

njohurive té reja.
e Rritja e stokut ekzistues té njohurive rrit produktivitetin e individéve té punésuar
né kérkim-zhvillim.

e Funksioni éshté linear né secilén prej Ha dhe A kur tjetra géndron konstante.
Eshté pikérisht lineariteti né A gé mundéson rritjen ekonomike té géndrueshme.
Njohurité e reja jo vetém gé mundésojné prodhimin e t& mirave kapitale té reja té cilat
rritin prodhimin pérfundimtar por ato rritin edhe stokun ekzistues té njohurive duke rritur
késhtu produktivitetin e personave gé punojné né sektorin e kérkim-zhvillimit.
Pérfitimet nga projektet e reja qé shndérrohen né té mira kapitale merren vetém prej
firmave pérkatése qé prodhojné té mira kapitale ndérsa pérfitimet nga njohurité e reja gé i
shtohen stokut té njohurive ekzistuese mund t’i marrin t€ gjithé personat e angazhuar né
kérkim-zhvillim.
Tregu ku tregétohen projektet éshté konkurrues. Té gjitha firmat gqé duan té blejné njé
projekt e marrin ¢mimin e tij dhe normén e interesit té tregut si té dhéné. Konsumatorét
gjithashtu e marrin ¢gmimin e projektit, normén e interesit té tregut si dhe pagén pér
kapitalin human né sektorin e prodhimit té t& mirave pérfundimtare si té dhéna. Firmat qé
blejné projektet operojné né kushtet e konkurrencés monopolistike. Ato vendosin ¢mimet
e té mirave kapitale pér té maksimizuar fitimet. Firmat gé prodhojné té mirat
pérfundimtare gjithashtu synojné té maksimizojné fitimin. Ato bazohen te Kkriteri i
maksimizimit té fitimit kur pércaktojné sasiné x; pér ¢do té miré kapitale gé pérdorin.
Ekuilibri ku A, K dhe Y rriten me té njéjtén normé karakterizohet nga ekuacioni:

g==-=-=2=6H, (2.32)
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ku g éshté norma e pérbashkét e rritjes pér variablat e mésipérm.

Ekuacioni nénkupton gé norma e rritjes varet nga niveli i kapitalit human né sektorin e
kérkim-zhvillimit. Sa mé i madh stoku i kapitalit human gé punon né kété sektor aq me e
larté norma e rritjes ekonomike. Modeli Romer né dallim nga modelet e paragitur nga
Nelson dhe Phelps duket mé i pérshtatshém pér té shpjeguar rritjen ekonomike né vendet
e zhvilluara gé jané udhéhegése né fushén e inovacionit. Si te modeli i Lucas edhe kétu
kapitali human éshté katalizator i rritjes sé géndrueshme por né dallim nga ai rritja
ekonomike kétu pércaktohet nga niveli jo nga norma e akumulimit té kapitalit human.

2.4 Konluzione

Modelet e ndryshme té rritjes ekonomike té trajtuara mé sipér pavarésisht dallimeve bien
dakort gé rritja ekonomike afatgjaté vjen nga pérmirésimi i teknologjisé dhe akumulimi i
kapitalit human (Dornbusch et al. 2008). Por kapitali human gé pérfagéson njohurité dhe
aftésité e individéve dhe gé luan njé rol té réndésishém né teoriné e rritjes nuk matet né
ményré té pérshtatshme. Variablat gé pérdoren si matés té kapitalit human [pérgjithésisht
norma e regjistrimit né shkollé apo vitet e shkollimit] jané larg té génit perfekté sepse
fokusohen vetém te shkollimi formal duke mos marré né konsideraté tregues té tjeré té
réndésishém té kapitalit human si shéndeti apo trajnimi né puné. Pér mé tepér, ato lené
jashté cilésiné e shkollimit gé mund té jeté mé e réndésishme se sasia e tij.

Gjithashtu modelet endogjene té rritjes ndonése té krijuara mé voné nuk duket té jené
superioré krahasuar me modelet ekzogjene né shpjegimin e realitetit (Rao 2008).
Megjithaté sipas Rao dhe Cooray (2009) modelet endogjene té rritjes jané té nevojshém
pér té identifikuar pércaktuesit kryesoreé té rritjes ekonomike afatgjaté.

Acemoglu (2009) beson gé pér té kuptuar procesin e rritjes ekonomike nuk éshté i
mjaftueshém shpjegimi gé bazohet te rritja e faktoréve té prodhimit dhe progresi
teknologjik por duhet t€ kuptohen pércaktuesit e tyre qé€ ai i quan “shkaqe themelore” t&
rritjes ekonomike. Ai i grupon shkaget themelore né katér kategori: fati, gjeografia,
kultura dhe institucionet.

Fati pérfshin faktoré rastésoré qé mund té béjné gé vende té njéjta né té gjitha aspektet e
tjera té kené performancé ekonomike té ndryshme. Acemoglu beson gé ka pak gjasa gé
fati t& mund té shpjegojé trajektoret e ndryshme té zhvillimit té vendeve té ndryshme.

Me gjeografi Acemoglu (2009) nénkupton “té gjithé faktorét qé u imponohen individéve
si pjesé e ambientit fizik, gjeografik dhe ekologjik né té cilin ata jetojné€”. Prania e
burimeve té réndésishme, klima e pérshtatshme dhe faktoré té tjeré té favorshém
gjeografiké mund té luajné njé rol té réndésishém né rritjen ekonomike duke béré gé disa
vende té gézojné standard mé té larté jetese né njé masé té konsiderueshme né sajé té
tyre.

Kultura gjithashtu mund té luajé njé rol té réndésishém né rritjen ekonomike. Né kété
kategori Acemoglu (2009) ka parasysh “besimet, vlerat dhe preferencat gé ndikojné
sjelljen ekonomike individuale”. Sipas tij kultura €shté njé pércaktues i réndésishém i1
nxitésve dhe mund té ndikojé midis té tjerash strukturén e tregut, normén e kursimit dhe
shkallén e besimit né njé shoqéri. Shoqéri té ndryshme duke pasur kultura té ndryshme
mund té kené dhe rezultate ekonomike té ndryshme. Kultura ka lidhje té ngushté me
institucionet dhe mund té konsiderohet njé plotés i tyre.
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Acemoglu (2009) e pérdor termin institucione né njé kuptim shumé té gjeré duke
pérfshiré né€ két€ klasé “rregullat, rregulloret, ligjet dhe politikat qé ndikojné nxitésat pér
té investuar né teknologji, kapital fizik dhe kapital human”. Institucionet dallohen nga tri
kategorité e tjera sepse shoqéria mund t’i reformojé pér t€ shpérblyer veprimtari té
caktuara ekonomike. Kultura ndonése mund té ndikohet nga shkollimi éshté mjaft mé e
véshtiré se institucionet pér t’u ndryshuar. Acemoglu mbéshtet fort idené se ndonése
katér kategorité e mésipérme té faktoréve themeloré mund té plotésojné njéra-tjetrén
institucionet jané mé té réndésishmit dhe pér mé tepér brenda kétij grupi disa jané mé té
réndésishém se té tjerét. Duke pasur parasysh kété ai i ndan institucionet né institucione
ekonomike dhe institucione politike. Institucionet politike kané té€ béjné me “rregullat dhe
rregulloret g€ ndikojné vendimmarrjen politike” dhe ato pércaktojné institucionet
ekonomike té cilét pérfshijné “strukturén e t€ drejtave t&€ pronésis€, praniné dhe (mir€ ose
keq) funksionimin e tregjeve dhe mundésité kontraktuale té& disponueshme pér individét
dhe firmat”. Brenda nénklasé€s té institucioneve ekonomike ai fokusohet te institucionet
kontraktuese dhe institucionet e té drejtave té pronésisé. Me institucione kontraktuese ai
kupton té gjitha institucionet gé “mbéshtesin kontratat private” ndérsa me institucione té
té drejtave té pronésisé ai u referohet institucioneve gé mbrojné té drejtat pasurore té
qytetaréve nga “fuqia e elitave, politikanéve, dhe grupeve té privilegjuar”. Acemoglu
(2009) thekson gé ka njé dallim té réndésishém konceptual midis kétyre dy nénkategorive
sepse ‘“ndérsa institucionet kontraktuese rregullojné marrédhéniet horizontale né€ njé
shogéri midis qytetaréve té zakonshém, institucionet e té drejtave té pronésisé kané té
béjné me marrédhéniet vertikale”. Mbéshtetur te té dhéna empirike ai sugjeron qé
institucionet e té drejtave té pronésisé kané ndikim mé té réndésishém se institucionet
kontraktuese né rritjen ekonomike dhe standardin e jetesés.
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3 Dérgesat e emigrantéve dhe rritja ekonomike: Literatura e
méparshme

3.1 Hyrje

Teorikisht nuk mund té pércaktohet roli i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
t& vendit marrés sepse ndikimi i tyre né rritjen ekonomike mund té realizohet népérmjet
disa ményrave. Dérgesat e emigrantéve mund té ndikojné njékohésisht disa variabla té
ndérmjetém pércaktues té rritjes ekonomike. Kéto transferta mund té kené efekte té
ndryshme né kéta variabla té ndérmjetém, té cilét nga ana e tyre nuk luajné té njéjtin rol
né rritjen ekonomike. Pér rrjedhojé, evidenca empirike éshté e domosdoshme pér té
hedhur drité mbi natyrén e késaj lidhjeje. Studimet empirike jané pérpjekur té rritin té
kuptuarit e rolit té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike por rezultatet e tyre nuk
jané unanime. Kjo ka béré qé té vazhdojé ende debati pér rolin qé kéto transferta luajné
né rritjen ekonomike té vendit marrés. Né kété kapitull paragitet literatura ekzistuese
teorike dhe empirike pér rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike. Né
seksionin 3.2 trajtohet roli i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike nga njé
kéndvéshtrim teorik. Seksioni 3.3 pérmbledh studimet empirike gé analizojné lidhjen
dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike duke shqgyrtuar fillimisht studimet pér grupe
vendesh dhe mé pas studimet pér vende té vecanta. Seksioni 3.4 paraget pérfundimet e
arritura.

3.2 Dérgesat e emigrantéve dhe rritja ekonomike: Eksplorimi i lidhjeve

Ka njé konsensus té gjeré midis studiuesve gé pérkufizimi mé i ploté i dérgesave té
emigrantéve éshté ai i pérdurur nga FMN. Dérgesat e emigrantéve té pérkufizuara sipas
FMN pérfshijné 3 komponenté: dérgesa té punétoréve emigranté, kompensimi i
punonjésve dhe transferimet e migrantéve.

1) Dérgesa té punétoréve emigranté jané para té dérguara nga punétorét migranté gé
punojné né vendin prités pér mé shumé se 1 vit marrésve [familjaré dhe miq] né
vendin orgjiné.

2) Kompensimi i punonjésve jané para té dérguara marrésve né vendin orgjiné nga
punonjés té pérkohshém [gé punojné jashté vendit orgjiné pér mé pak se njé vit].

3) Transferimet e migrantéve pérfagésojné pasuriné neto té migrantéve gé pritet té
géndrojné né vendin prités pér mé shumé se 1 vit.

Si transferta private ato zakonisht jané mjaft miré t& lidhura me nevojat e marrésve té
tyre.

Po cilat jané motivet gé i shtyjné emigrantét té kryejné transferta té tilla?

Chami et al. (2008) besojné gé té kuptuarit e motiveve mbrapa dérgesave té emigrantéve
éshté i nevojshém pér té gartésuar ndikimin ekonomik té dérgesave té emigrantéve né
ekonominé e vendit marrés sepse motivet luajné njé rol té réndésishém né pércaktimin e
shumés dhe kohés té dérgesave té emigrantéve si dhe né pérdorimet e kétyre fondeve.
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Autorét sugjerojné gé ka tri aspekte gé sé bashku pércaktojné dérgesat e emigrantéve.
Analiza e tyre éshté e para gé jo vetém i identifikon gartésisht kéto aspekte po edhe i lidh
ato me njéra-tjetrén. Kéto tri aspekte jané: motivimi pér dérgesa té emigrantéve,
pérdorimi i synuar i dérgesave té emigrantéve, dhe pérdorimi pérfundimtar i dérgesave té
emigrantéve.

Chami et al. (2008) identifikojné dy motive themelore pér dérgesat e emigrantéve:
altruizmi dhe shkémbimi pér interes vetjak ose shkurt shkémbimi.

Altruizmi motivon dérgesa té emigrantéve sepse dérguesi kujdeset pér mirégénien e
anétaréve té familjes né vendin orgjiné. Ai siguron dobi nga konsumi i marrésit, i cili
pjesérisht vjen pér shkak té kétyre transfertave.

Shkémbimi motivon dérgesa té emigrantéve sepse dérguesi rrit dobiné e tij duke
shkémbyer dérgesa té emigrantéve me té mira dhe shérbime gé i japin atij dobi.

Kur dérgesat e emigrantéve motivohen nga motivi i shkémbimit dérguesi ose dérguesi sé
bashku me marrésin pércaktojné pérdorimin e synuar té dérgesave té emigrantéve.

Chami et al. (2008) bazuar né géllimin ekonomik té pérdorimeve té synuara dallojné
midis dy pérdorimeve kryesore té synuara: ndarja e riskut [sigurimi] dhe ndryshimi i
drejtézés ndérkohore té konsumit [konsumi, kursimi, dhe investimi].

Ata sugjerojné gé marrésit e dérgesave té emigrantéve né momentin kur ata marrin paraté
e dérguara jané pérgjegjés pér pérdorimin e tyre né pérputhje me pérdorimin e synuar.
Pérdorimi pérfundimtar i dérgesave té emigrantéve tregon pérse pérdoren paraté e
dérguara. Sigurisht gé ato pérfundojné té pérdorura né njé ose disa alternativa. Pérdorimi
pérfundimtar i dérgesave té emigrantéve mund té mos pérputhet ekzaktésisht me
pérdorimet e tyre té synuara sepse pér shkak té informacionit asimetrik dérguesi nuk
mund t’1 diktojé marrésit pérdorimet pérfundimtare té tyre. Dérguesi vazhdimisht pérshtat
sjelljen e tij né lidhje me dérgimin e fondeve té tilla né varési té pérputhjes midis
pérdorimeve té synuara dhe atyre pérfundimtare.

Kéta studiues gjithashtu argumentojné qé té tri aspektet e mésipérme pérshkruajné
plotésisht sjelljen lidhur me dérgimin e kétyre fondeve. Pér mé tepér, ata besojné gé té dy
motivet mund té bashkéjetojné né té njéjtén kohé né njé transaksion dérgimi fondesh té
tilla.

Natyrisht qé pérfitimet mé té dukshme té dérgesave té emigrantéve shkojné tek marrésit e
tyre. Shumica e dérgesave merren nga familjarét e emigrantéve qé ndodhen né vendin
orgjiné. Dérgesat e emigrantéve pérbéjné njé burim té réndésishém té ardhurash pér
shumé prej kétyre familjeve. Kéto fonde shtesé rritin t€ ardhurat familjare dhe zbusin
kufizimet e kreditit pér familjet marrése gé pérballen me kufizime té tilla [éshté e
arsyeshme té supozohet gqé shumica e familjeve gé dérgojné emigranté i pérkasin késaj
kategorie]. Kjo e ardhur shtesé si ¢do e ardhur tjetér “ndahet” midis konsumit aktual dhe
kursimit.

Njé pjesé e konsiderueshme e parave té dérguara nga emigrantét ka shumé té ngjaré té
pérdoret pér financimin e nevojave themelore té jetés sé pérditshme si ushgimi dhe
veshjet duke i lejuar marrésit té ruajné ose rritin standardin e tyre té jetesés.

Gjaté periudhave t&€ véshtira kur familja mund té pérballet me “goditje” t€ ndryshme qé
mund té béjné té pakésohet apo té humbasé térésisht njé pjesé e té ardhurave té familjes e
siguruar nga burime té tjera, dérgesat e emigrantéve mund té ndihmojné né ruajtjen e
konsumit duke luajtur njé rol tejet té réndésishém né zbutjen e varférisé. Ky efekt i tyre
pranohet gjerésisht nga studiuesit.
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Njé pjesé e parave té marra mund té pérdoret pér té ripaguar borxhet e marra mé paré
ndérsa njé pjesé tjetér mund té kursehet zakonisht duke bleré aktive financiare kryesisht
né formén e depozitave bankare.

Pjesa tjetér e fondeve té€ dérguara nga emigrantét mund t€ “ndahet” midis disa
pérdorimeve produktive dhe joproduktive.

Njé pjesé mund té pérdoret pér té financuar investime joproduktive si psh blerjen e
truallit apo shtépisé, riparimet dhe pérmirésimet e shtépisé apo blerjen e mallrave té
luksit. Emigrantét zakonisht dérgojné para pér té bleré truall apo shtépi kur ata kané si
géllim té kthehen né vendin orgjiné né té ardhmen jo té largét.

Njé pjesé e dérgesave té emigrantéve mund té pérdoret né ményré produktive nga
familjarét e emigrantéve. Zakonisht kéto fonde shogérohen me késhilla nga dérguesit qé
mund té kené fituar eksperiencé€ t€ ¢muar né€ vendin prités q€ €shté dhe mé i zhvilluar pér
ményrén mé té miré té pérdorimit té tyre.

Paraté e dérguara nga emigrantét mund té ndihmojné familjarét e emigrantéve té fillojné
njé biznes zakonisht sipérmarrje té vogél té drejtuar nga veté ata ose mund té pérbéjné njé
burim té réndésishém financimi pér njé biznes té krijuar tashmé té drejtuar prej tyre.
Biznesi ekzistues mund t’i pérdoré kéto fonde jo vet€ém pér té€ financuar kapitalin punues
por gjithashtu edhe pér investime afatgjata si makineri dhe pajisje té reja. Zakonisht
pajisjet dhe makinerité e reja pérdorin teknologji mé té avancuar dhe ndihmojné né rritjen
e produktivitetit.

Kéto fonde mund té pérdoren gjithashtu pér té financuar shkollimin duke u mundésuar
familjeve marrése ofrimin e mundésive mé té mira té shkollimit pér pjesétarét e tyre mé
té rinj né moshé.

Megjithaté pérfitimet e dérgesave té emigrantéve nuk kufizohen vetém tek marrésit e
tyre. Edhe familjet gé nuk marrin dérgesa té emigrantéve mund té pérfitojné térthorazi
nga kéto fonde hyrése.

Si¢ u pé€rmend mé sipér njé pjes€ e parave mund t€ pérdoren pér t€ financuar kostot e
fillimit té sipérmarrjeve té reja. PEr mé tepér, megé njé pjesé e parave shpenzohen né
konsumin e mallrave té prodhuara né vend disa prodhues vendas mund té duhet té rritin
prodhimin pér té plotésuar kérkesén e rritur pér produktet e tyre. Si Kkrijimi i
sipérmarrjeve té tjera ashtu edhe rritja e kapacitetit t€ prodhimit té atyre ekzistuese,
drejtpérsédrejti ose térthorazi si rezultat i dérgesave té emigrantéve, ka té ngjaré qé té
krijojné vende té reja pune né komunitetet lokale.

Duket sikur ka konsensus té gjeré midis studiuesve né lidhje me efektin e dérgesave té
emigrantéve né zbutjen e varférisé por opinionet nuk pérputhen kur flitet pér ndikimin e
tyre né rritjen ekonomike té vendit marrés.

Shumica e studiuesve bien dakort qé dérgesat e emigrantéve kané potencialin pér té
luajtur njé rol té réndésishém né zhvillimin ekonomik té vendit marrés por ndikimi i tyre
né rritjen e ekonomike varet nga ményra e pérdorimit té tyre.

Paré nga njé perspektivé teorike dérgesat e emigrantéve mund té ushtrojné ndikim pozitiv
né rritjen ekonomike afatgjaté kryesisht népérmjet kursimit dhe investimit né kapital
fizik, kapital human dhe/ose pérmirésime teknologjike, ose drejtpérsédrejt nga marrésit
ose térthorazi nése kéto fonde kanalizohen népérmjet sistemit financiar g€ mund t’i béjé
ato té disponueshme pér njé gamé té gjeré investitorésh potencialé. Pér shembull,
Jongwanich (2007) sugjeron gé ato mund té luajné njé rol té réndésishém né nxitjen e
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rritjes ekonomike nése pérdoren pér té rritur kapitalin fizik apo financojné shkollimin dhe
kujdesin shéndetésor.

Duke u shpenzuar pér konsum aktual ato rrisin mirégénien e marrésve por mund té kené
vetém njé ndikim té vogél né rritjen ekonomike afatgjaté sepse stabiliteti i konsumit
mund té kontribuojé né stabilitetin ekonomik i cili nxit investimet. Ruajtja apo rritja e
konsumit mund té ndikojné pozitivisht edhe kapitalin human vecanérisht né familjet
marrése té kétyre dérgesave.

Kur dérgesat e emigrantéve pérdoren pér konsum mund té kontribuojné térthorazi né
zhvillimin e kapitalit human népérmjet krijimit té parakushteve té favorshme pér mé
shumé shkollim pér fémijét. Ndérsa shumé prej familjeve gqé dérgojné migranté jashté
vendit kané kufizime krediti dérgesat e emigrantéve ofrojné njé ményré pér té rritur
konsumin e tyre aktual ¢cka mund t€ reduktojé punén e fémijéve sepse atyre nuk u duhet
té punojné mé pér té mbéshtetur familjet e tyre. Kéta fémijé mund té rikthehen né shkollé
ku mund té fitojné aftési té nevojshme pér njé té ardhme mé té miré. Duke ndjekur té
njéjtin arsyetim kéto té ardhura shtesé gjithashtu mund té ndihmojné né mbajtjen e
fémijéve né shkollé. Fémijét gé né rast té kundért do té duhet té linin shkollén pér té
punuar tashmé nuk jané té detyruar t’a béjné két€. Calero et al. (2008) pér shembull,
gjejné gé dérgesat e emigrantéve rritin regjistrimin né shkollé dhe pakésojné punén e
fémijéve né Ekuador. Megjithaté nuk mund té thuhet pa asnjé dyshim gé dérgesat e
emigrantéve kontribuojné pozitivisht pér zhvillimin e kapitalit human sepse studime té
tjera kané arritur né konkluzione té kundérta.

Ekziston mundésia qé kéto dérgesa té luajné rol negativ né zhvillimin e kapitalit human
sepse ato mund té cojné né uljen e pérpjekjeve té shkollimit nga marrésit. Psh Hoxha
Kalaj (2010) gjen ndikim negativ té dérgesave té emigrantéve né ndjekjen e shkollés nga
fémijét e emigrantéve né Shqipéri.

Duke ndihmuar né rritjen e konsumit aktual apo duke u pérdorur pér blerje shtépie dhe
pérmirésime té shtépisé dérgesat e emigrantéve mund té kontribuojné né pérmirésimin e
shéndetit duke zhvilluar késhtu kapitalin human.

Por kur ato pérdoren pér té financuar blerjen e shtépisé ato mund té kené pasoja negative
pér stabilitetin makroekonomik. Kérkesa e rritur pér shtépi pér shkak té dérgesa té
emigrantéve mund té nxisé inflacionin.

Pérveg kétyre, dérgesat e emigrantéve mund t€ pakésojné pjesémarrjen né forcén e punés
prej té rriturve né familjet marrése sepse kjo e ardhur shtesé i lejon ata té ruajné
standardin e tyre té jetesés edhe nése pakésojné orét e punés. Nése dérgesat e
emigrantéve 1 nxisin marrésit t€ “konsumojné€” mé tepér pushim dhe té€ punojné mé pak
ato mund té kené efekt té réndésishém negativ né rritjen ekonomike sepse mund té
rezultojné né pakésimin e punés dhe rrjedhimisht té prodhimit (Chami et al. 2003).

Pér mé tepér, disa studiues argumentojné gé dérgesat e emigrantéve duke pérfagésuar njé
hyrje fondesh né monedhé té huaj rezultojné né vlerésimin e kursit real t& kémbimit té
monedhés vendase, fenomen i njohur si Dutch Disease (Lartey et al. 2008, Javaid 2011).
Kjo mund té pengojé rritjen ekonomike pér shkak té ndikimit negativ gé ajo mund té keté
né prodhim. Duke i béré produktet e prodhuar né vend mé té shtrenjté né tregjet e huaja
ajo mund t€ ¢ojé né€ uljen e prodhimit nga bizneset vendase qé prodhojné mallra pér
eksport pér shkak té kérkesés mé té ulét gé do té pasojé.

Pérdorimi i dérgesave té emigrantéve pér konsum aktual, kursim dhe investim duket té
ndikohet nga njé numér faktorésh specifiké pér vendin gé pércaktojné ambientin e
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pérgjithshém ekonomik té tij. Kéta faktoré mund té pérfshijné por nuk jané té kufizuar
vetém te vijuesit:

Politikat makroekonomike

Shkalla e zhvillimit té infrastrukturés

Shkalla e zhvillimit té sistemit financiar

Cilésia e sistemit ligjor

Cilésia e geverisjes

Kéto faktoré jané pérbérés kryesoré né krijimin e njé klime migésore investimi brenda
vendit.

Politika makroekonomike té géndrueshme, njé infrastrukturé e zhvilluar, njé sistem
financiar gé funksionon mé sé miri, njé sistem ligjor gé garanton sundimin e ligjit, dhe
njé geverisje e miré té gjitha sé bashku luajné njé rol té réndésishém né zhvillimin e njé
klime migésore ndaj investimeve. Né njé klimé té tillé ka gjasa qé té shpaloset i gjithé
potenciali zhvillues i dérgesave té emigrantéve dhe efekti i tyre né rritjen ekonomike té
jeté maksimal. Njé pjesé e konsiderueshme e kétyre fondeve do té investohet né
alternativa produktive sepse investitorét kané besim qé ata gqé do té marrin pjesén
kryesore té pérfitimeve nga investimet gé do té kryejné.

Megjithaté duhet theksuar gqé ka mendime té ndryshme lidhur me rolin gé luan zhvillimi i
sistemit financiar né lidhjen dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike.

Nga njéra ané, njé sistem financiar i zhvilluar mund té jeté mé i afté pér té kanalizuar
kursimet nga dérgesat e emigrantéve né investimet mé produktive duke rritur késhtu
ndikimin e tyre né rritjen ekonomike.

Por né anén tjetér, sa mé pak i zhvilluar té jeté sistemi financiar ag mé e véshtiré éshté
pér investitorét potencialé té sigurojné fonde kur kané nevojé pér to. Duke géné té
vetédijshém pér kété véshtirési né sigurimin e fondeve pér té financuar investime
produktive shumé marrés t€ dérgesave t&€ emigrantéve mund t’a kthejn€ vémendjen e tyre
tek kéto fonde si njé alternativé e mundshme pér té tejkaluar kufizimet e kreditit. Ata
mund té nxiten té kursejné dhe investojné njé pjesé mé té madhe té parave té dérguara
nga emigrantét. Duket e arsyeshme té supozohet se sa mé té pakta dhe té kushtueshme té
jené burimet financiare ag mé e larté do té jeté pjesa e dérgesave té emigrantéve qé
kursehet dhe investohet. Duke u pérdorur pér kursim dhe investim né vend té konsumit
aktual dérgesat e emigrantéve mund té kené njé efekt mé té madh né rritjen ekonomike.
Pér shembull, Ruiz-Arranz (2009) sugjeron gé dérgesat e emigrantéve pérdoren mé
shumé pér investim atje ku institucionet financiare nuk plotésojné nevojat e
sipérmarrésve pér fonde.

Pra nga njé kéndvéshtrim teorik roli i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
mund té jeté tejet i véshtiré pér t’u parashikuar, meqé dérgesat e emigrantéve mund té
ndikojné rritjen ekonomike térthorazi népérmjet disa kanaleve. Ato mund té kené efekte
té ndryshme né rritjen ekonomike té transmetuara népérmjet kanaleve té ndryshme gé
operojné njékohésisht. Rezultati neto varet nga fakti se cilét efekte mbizotérojné. Vetém
nga pozicioni teorik nuk mund té thuhet a priori nése ato kané efekt pozitiv apo negativ
né rritjen ekonomike té vendit marrés (Ahortor dhe Adenutsi 2009). Investigime té
pérshtatshme empirike mund té gartésojné dhe né rastin mé té miré ofrojné njé pérgjigje
pérfundimtare pér natyrén e késaj lidhjeje.
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3.3 Dérgesat e emigrantéve dhe rritja ekonomike: Debati empirik qé
vazhdon

3.3.1 Hyrje

Studimet empirike mbi rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendit
marrés mund té ndahen né kategorité vijuese:

e Studime & pérpigen té vlerésojné lidhjen dérgesa té emigrantéve—rritje
ekonomike pér njé grup vendesh marrés njékohésisht duke pérdorur té dhéna pér
disa periudha kohore té njépasnjéshme.

e Studime gé pérpigen té vlerésojné rolin e dérgesave té emigrantéve né variabla gé
pranohen gjerésisht si pércaktues té rritjes ekonomike si psh kapitali fizik, kapitali
human, zhvillimi financiar, kursi real efektiv i kémbimit etj.

e Studime qé pérpigen té vlerésojné kontributin e dérgesave té emigrantéve né
rritjen ekonomike té vendeve té vecanta marrés duke pérdorur té dhéna né trajtén
e serive kohore. Kéto studime ndihmojné jo vetém qgé té hidhet drité mbi natyrén e
késaj lidhjeje por gjithashtu té formulohen politika té pérshtatshme né vendet
pérkatés qé marrin transferta té tilla.

Rezultatet e studimeve empirike mbi kontributin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike jané larg té génit unanime duke e béré ndikimin e dérgesave té emigrantéve
né rritjen ekonomike njé ¢éshtje té hapur diskutimi. Disa duket té sugjerojné rol negativ
té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike, disa rol pozitiv ndérsa té tjeré rol
neutral. Ka gjithashtu studime gé gjejné njé rol kushtézuar té dérgesave té emigrantéve né
rritjen ekonomike (Barajas et al. 2009).

Kjo pjesé e rishikimit té literaturés pérpiget té pérmbledhé dhe vlerésojé studimet mé té
njohura gé pérpigen té vlerésojné empirikisht rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té vendit marrés. Ajo organizohet si vijon: Seksioni 3.3.2 shgyrton disa prej
studimeve mé té réndésishme gé pérdorin té dhéna nga shumé vende marrés njéherésh
pér té vlerésuar lidhjen dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike. Seksioni 3.3.3 pérmbyll
rishikimin e studimeve té lidhjes dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike bazuar né té
dhéna pér disa vende. Seksioni 3.3.4 analizon studime pér rolin e dérgesave té
emigrantéve né rritien ekonomike té vendeve té vecanta. Seksioni 3.3.5 pérmbledh
konkluzionet pér kéto studime.
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3.3.2 Lidhja dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike pér grupe vendesh

Rishikimi i studimeve pér lidhjen dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike pér grupe
vendesh é&shté i dobishém pér té identifikuar pércaktuesit mé té réndésishém té rritjes
ekonomike (Rao dhe Cooray 2009). Duke iu referuar studimeve qé bazohen né té dhéna
pér shumé vende marrés, Barajas et al. (2009) e konsiderojné endogjenitetin si problemin
kryesor gé studiuesit e késaj ¢éshtjeje duhet té adresojné né ményrén e duhur pér té marré
rezultate té besueshme. Me endogjenitet ata kuptojné shkakésiné e dyanshme midis
dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike. Autorét japin dy arsye pse kjo mund té
ndodhé.
1) Neé njérén ané, dérgesat e emigrantéve mund té kontribuojné né rritjen ekonomike
té vendit marrés népérmyjet efektit té tyre né nivelin e teknologjisé dhe/ose faktorét
e prodhimit. Né anén tjetér, rritja ekonomike né vendin marrés mund té
influencojé sasiné e dérgesave té emigrantéve népérmjet efektit té saj né sjelljen e
emigrantéve. Pér shembull, emigrantét altruisté mund t’u dérgojné mé shumé para
familjaréve dhe miqve té tyre né vendin orgjiné kur rritja ekonomike e tij éshté e
ulét.
2) Té dy variablat mund té ndikohen nga njé variabél i treté qé nuk pércaktohet nga
dérgesat e emigrantéve.
Ata gjithashtu nxjerrin né pah gé megjithése ekzistojné disa ményra pér té adresuar
problemin e endogjenitetit nuk ka konsensus né literaturé se cila éshté ményra mé e miré.
Studimi mé i hershém gé pérpiget té vlerésojé né ményré rigoroze rolin e dérgesave té
emigrantéve né rritjen ekonomike éshté studimi i Chami et al. (2003). Autorét pérpigen té
shpjegojné normén e rritjes té PBB real pér frymé né deri 113 vende té zhvilluara dhe né
zhvillim gjaté periudhés 1970-1998 duke pérdorur dérgesat e emigrantéve dhe variabla té
tjeré shpjegues duke pérfshiré edhe variabla “dummy” rajonalé. Variablat kryesoré gé iu
interesojné autoréve jané ndryshimi né PBB real pér frymé dhe ndryshimi né raportin e
dérgesave té emigrantéve ndaj PBB [té dy té shprehur né trajté logaritmi]. Si variabla
kontrolli shérbejné té ardhurat fillestare pér frymé, investimi i brendshém bruto, norma e
inflacionit, regjistrimi né shkollg, variablat “dummy” rajonalé dhe flukset neto private té
kapitalit [né trajté logaritmi pérvec inflacionit dhe variablave “dummy”]. Analiza e tyre
ndjek tri hapa:
Fillimisht autorét pérpigen té vlerésojné natyrén e lidhjes dérgesa té emigrantéve—rritje
ekonomike duke pérdour vlerésim ndérseksional me dhe pa variabla “dummy” rajonalé.
Koeficientét e modelit té regresionit vlerésohen duke pérdorur vlerat mesatare té
vrojtimeve gjaté periudhés 1970-1998. Rezultatet sugjerojné njé lidhje statistikisht té
réndésishme midis kétyre dy variablave né té dyja rastet. Por kur pérfshihen variabla
“dummy” rajonal€ rezultatet sugjerojné njé lidhje statistikisht té réndésishme negative
vetém pér Europén Lindore dhe Aziné Qéndrore. Koeficientét e vlerésuar té dérgesave té
emigrantéve nuk jané statistikisht té réndésishém pér rajonet e tjera.
Si hap té dyté ata aplikojné vlerésimin panel duke pérdorur specifikime té ndryshme né
tri zgjedhje té& ndryshme. Sipas autoréve géllimi i pérdorimit té vlerésimit té té dhénave
panel éshté i dyfishté: sé pari, pér té ofruar heterogjenitet né koeficientét e vlerésuar dhe
Sé dyti, pér té kapur efektet dinamike. Zgjedhjet ndryshojné nga periudha kohore e marré
né shqyrtim. Specifikime té ndryshme pérdoren pér té kontrolluar géndrueshmériné e
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rezultateve. Né shumicén e specifikimeve autorét gjejné njé lidhje statistikisht té
réndésishme midis dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike. Né vecanti,
koeficientét e dérgesave té emigrantéve jané negativé dhe statistikisht té réndésishém né
té gjitha specifikimet kur pérdoren té dhénat e zgjedhjes sé reduktuar gé pérfshin vende
me té dhéna té vazhdueshme pér té paktén 10 vite. Pra rezultatet duket sikur pérforcojné
ato té pérftuara nga vlerésimi ndérseksional.
Sé fundi, pér té adresuar problemin e endogjenitetit gé lidhet me dérgesat e emigrantéve
autorét pérdorin vlerésimin me variabla instrumentalé. Si variabla instrumentalé pérdoren
hendeku i té ardhurave i zhvendosur né kohé ose hendeku i té ardhurave i zhvendosur né
kohé sé& bashku me hendekun e normés sé interesit. Hendeku i té ardhurave matet si
diferenca midis té ardhurave té vendit marrés té dérgesave té emigrantéve dhe té
ardhurave té vendit prités sé emigrantéve duke pérdorur PBB pér frymé té SHBA si
zEévendésues té té ardhurave pér té gjithé vendet pritése té emigrantéve. N& ményré té
ngjashme hendeku i normés sé interest matet si ndryshimi midis normés reale té interesit
té depozitave ose tregut té parasé né vendin marrés té dérgesave té emigrantéve dhe asaj
né SHBA. Kur si instrumenta pérdoren si hendeku i té ardhurave edhe hendeku i normés
sé interesit béhet dallimi midis vendeve té zhvilluara dhe vendeve né zhvillim. Rezultatet
tregojné njé lidhje negative, e cila éshté statistikisht e réndésishme né té gjitha
specifikimet ku si instrumenta pérdoren si hendeku i té ardhurave ashtu edhe hendeku i
normés sé interesit.
Konkuzioni i pérgjithshém gé del nga analiza e tyre éshté gé ekziston njé lidhje
statistikisht e réndésishme negative midis dérgesave té emigrantéve dhe rritjes
ekonomike, gé autorét e interpretojné si prové té rolit negativ té luajtur nga dérgesat e
emigrantéve né rritjen ekonomike té vendit marrés. Pér mé tepér, ata sugjerojné gé kjo
mund té shpjegohet nga risku moral gé krijojné dérgesat e emigrantéve. Ai mund té
rezultojé né zévendésimin e té ardhurave nga puna me dérgesat e emigrantéve dhe
rrjedhimisht né oferté pune mé té ulét nga marrésit e kétyre fondeve. Kjo pjesémarrje e
reduktuar né tregun e punés mund té ngadalésojé rritjen ekonomike.
Njé studim nga FMN (2005) ngre piképyetje rreth vlefshmérisé té variablave
instrumentalé té pérdorur nga Chami et al. (2003). Studimi pérdor té dhéna pér 101 vende
té zhvilluara dhe né zhvillim pérgjaté periudhés 1970-2003 pér té testuar lidhjen dérgesa
té emigrantéve-rritje ekonomike. Variabli i varur éshté rritja e prodhimit qgé matet si
ndryshimi i PBB real pér frymé. Variablat e pavarur jané dérgesat e emigrantéve dhe
variabla kontrolli qé pérdoren gjerésisht né literaturén qé studion rritjen ekonomike. Ata
pérfshijné logaritmin e té ardhurave fillestare, shkollimin, logaritmin e jetégjatésisé sé
pritshme, investimin, normén e inflacionit, balancén e buxhetit, hapjen tregétare dhe
zhvillimin financiar. Vlerésimi me variabla instrumentalé aplikohet mbi dy zgjedhje
vendesh duke pérdorur mesataret e vrojtimeve pér periudhén né shqyrtim. Zgjedhja e
ploté i pérfshin té gjitha vendet ndérsa zgjedhja e reduktuar pérfshin vetém vendet e
varura nga dérgesat e emigrantéve, qé pérkufizohen si ekonomi ku dérgesat e
emigrantéve jané mé té médha se 1% .
Dy instrumentat e pérdorur pér dérgesat e emigrantéve jané:

1) distanca gjeografike midis vendit marrés té dérgesave té emigrantéve dhe vendit

prités ku jané vendosur shumica e emigrantéve té tij, dhe
2) pérdorimi i njé gjuhe té pérbashkét né vendin orgjiné dhe vendin prités té
emigrantéve.
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Meqé kéto variabla instrumentalé nuk ndryshojné me kalimin e kohés autorét aplikojné
metodat ekonometrike té vlerésimit té té dhénave ndérseksionale né vend té atyre té
vlerésimit té té dhénave panel.
Koeficientét e dérgesave té emigrantéve si pér zgjedhjen e ploté ashtu edhe pér até té
reduktuar jané negativé por nuk jané statistikisht té réndésishém. Ata tregojné njé lidhje
statistikisht jo té réndésishme midis rritjes sé PBB real pér frymé dhe dérgesave té
emigrantéve.
Faini (2006) vleréson kontributin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té
vendit marrés duke pérdorur nj& model regresioni té ngjashém me até té pérdorur nga
Chami et al. (2003). Né dallim nga modeli i Chami et al., modeli ekonometrik i Faini nuk
pérfshin investimin midis variablave shpjegues té rritjes sé té ardhurés pér frymé. Arsyeja
pér kété zgjedhje éshté gé investimi mund té ndikohet nga dérgesat e emigrantéve. Ashtu
si né studimin e realizuar nga Chami et al. (2003) dérgesat e emigrantéve pérkufizohen si
raporti i dérgesave té emigrantéve me PBB. Variablat e kontrollit pérfshijné PBB pér
frymé fillestar, matés té kapitalit human, kapitalit fizik dhe cilésisé té institucioneve si
dhe raportin ndihmé ndaj PBB.
Né analizén e tij autori fillimisht pérdor teknika vlerésimi ndérseksional dhe mé voné
teknika vlerésimi té té dhénave panel pér té konfirmuar rezultatet e modeleve té
regresionit ndérseksionalé.
Né vlerésimin ndérseksional autori pérdor té dhéna pér 64 vende pér periudhén 1980-
2004 pér té shpjeguar normén mesatare vjetore té rritjes. Dy gasje té ndryshme pérdoren
pér té zbutur endogjenitetin:
e Vlerésimi me variabla instrumentalé, qé pérdor si instrumenta distancén nga
vendet kryesore destinacion té emigrantéve, dhe
e Ndértimi i njé modeli regresioni ku variabli i varur éshté rritja mesatare e té

ardhurés pér frymé dhe variabla shpjegues kryesoré jané vlera fillestare e raportit

dérgesa té emigrantéve me PBB dhe vlera fillestare e raportit ndihma me PBB.
Né té dyja rastet rezultatet tregojné njé lidhje statistikisht té réndésishme pozitive midis
dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike, qé autori e interpreton si prové né favor
té kontributit pozitiv té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike.
ME pas autori pérdor vlerésimin e efekteve té rastit né té dhénat panel pér té konfirmuar
besueshmériné e rezultateve té dala nga analiza e méparshme. Analiza pérgéndrohet né
normat e rritjes 10 vjecare pér 89 vende dhe é&shté zgjeruar pér té testuar gjithashtu nése
ndikimi i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike varet nga politikat e ndjekura né
vendin marrés. Cilésia e institucioneve dhe distanca nga vendet kryesore destinacion té
emigrantéve pérdoren si variabla instrumentalé pérkatésisht pér inflacionin dhe dérgesat e
emigrantéve. Rezultatet sérish tregojné njé marédhénie statistikisht té réndésishme
pozitive midis dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike. Sipas autorit shpjegimi
mé i mundshém pér rolin pozitiv té& dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike éshté
gé ato nxisin investimet duke lehtésuar kufizimet financiare.
Banka Botérore (2006) i bashkangjitet debatit mbi rolin e dérgesave té emigrantéve né
rritien ekonomike duke pérdorur vlerésim té té dhénave panel né njé zgjedhje prej 67
vendesh gjaté 1991-2005. Pér té adresuar endogjenitetin e mundshém té dérgesave té
emigrantéve autorét pérdorin dy variabla instrumentalé té jashtém alternativé qé
ndryshojné me kalimin e kohés:
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1) Instrumentin “distancé” té llogaritur si mesatare e ponderuar e prodhimit real pér
frymé té vendeve kryesore destinacion té emigrantéve ku si peshé pérdoret
inversi 1 distancés midis vendit marrés té dérgesave dhe vendit prités té
emigrantéve.

2) Instrumentin “migracion” té llogaritur si mesatare e ponderuar e prodhimi real
pér frymé té pesé vendeve kryesore destinacion anétare té Organizatés pér
Bashképunim Ekonomik dhe Zhvillim (OECD) me pesha pérgindjen e
emigrantéve nga vendi marrés né secilin prej tyre.

Pérvec késaj, variabla té shumé shpjegues jané pérdorur pér té adresuar kércénimin ndaj
vlefshmérisé sé modelit gé mund té vijé nga Iénia jashté modelit té variablave relevanté.
Kéta pérfshijné PBB pér frymé fillestar si dhe matés té shkollimit, zhvillimit financiar,
cilésisé sé institucioneve, hapjes tregétare, stabilitetit t& cmimeve, mbivlerésimit té kursit
real t& kémbimit, barrés geveritare dhe investimit. Katér modele té ndryshém regresioni
jané pérdorur me dhe pa variablin investim midis variablave t¢ mundshém shpjegues té
rritjes ekonomike. Rezultatet tregojné njé lidhje pozitive midis dérgesave té emigrantéve
dhe rritjes ekonomike né té dyja rastet [pa dhe me variablin investim] por koeficientét e
dérgesave té emigrantéve nuk jané statistikisht té réndésishém kur modelet e regresionit
pérfshijné variablin investim si variabél té pavarur. Megjithaté ndikimi i vlerésuar i
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike éshté i vogél né terma sasioré.
Jongwanich (2007) arrin né njé konkluzion té ngjashém duke pérdorur té dhéna panel pér
17 vende nga Azia dhe Pagésori pérgjaté periudhés 1993-2003. Ai dallon midis efektit té
drejtpérdrejté dhe efektit té térthorté t€ dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike.
Modelet ekonometrike me variabla té varur rritjen ekonomike, investimin dhe kapitalin
human jané vlerésuar vecmas dhe mé pas ndikimi total i dérgesave té emigrantéve né
rritjen ekonomike éshté llogaritur si shumé e ndikimit té drejtpérdrejté me ndikimin e
térthorté.

Sipas autorit, modeli i regresionit me variabél té varur rritjen ekonomike bazohet te
modeli neoklasik i zgjeruar i rritjes i pérdorur nga Barro (1996) né studimin e tij mbi
pércaktuesit e rritjes ekonomike. Variabli i varur éshté rritja e PBB real pér frymé ndérsa
variabla té pavarur jané PBB pér frymé fillestar, dérgesat e emigrantéve, investimi,
kapitali human, konsumi geveritar, hapja dhe inflacioni [té gjithé né trajté logaritmi].

Si investimi edhe kapitali human jané pérdorur si variabla té varur né modele regresioni
ku dérgesat e emigrantéve jané variabél shpjegues i pérbashkét ndérsa variablat e tjeré té
pavarur ndryshojné. Népérmjet kétyre modeleve autori pérpiget té vlerésojé ndikimin e
térthorté té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike népérmjet secilit prej kétyre
dy variablave pércaktues t¢€ mundshém té rritjes ekonomike.

Pér té adresuar endogjenitetin e mundshém, né modelet ekonometrike té rritjes
ekonomike dhe investimit pérdoret si vlerésues Metoda e Pérgjithésuar e Momenteve
[GMM] ndérsa né modelin e kapitalit human pérdoret transformimi instrumental me
efekte fikse.

Rezultatet sugjerojné gé ndikimi i drejtpérdrejté i dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike éshté zero ndérsa ndikimi i térthorté éshté pozitiv por i vogél. Dérgesat e
emigrantéve duket sikur nxisin si investimin dhe kapitalin human. Né térési, dérgesat e
emigrantéve rezultojné té ushtrojné njé ndikim pozitiv té dobét né rritjen ekonomike té
vendeve té marra né shgyrtim. Njé rritje 1% e raportit té dérgesave té emigrantéve ndaj
PBB rrit rritjen ekonomike me vetém 0.03%.
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Catrinescu et al. (2009) hedhin dyshime mbi rezultatet e Chami et al. (2003) sepse
besojné gé endogjeniteti nuk éshté adresuar si¢ duhet né studimin e tyre. Pér mé tepér,
studimi i Catrinescu et al. vleréson rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
té kushtézuar né politikat dhe institucionet né vendin marrés. Té dhénat pérfshijné 162
vende gjaté periudhés 1970-2003. Modeli ekonometrik i pérdorur nga kéta autoré éshté
njé version i modifikuar i modelit t¢ pérdorur nga Chami et al. (2003). Dérgesat e
emigrantéve pérfshihen né model si raporti i dérgesave té emigrantéve me PBB [né trajté
logaritmi] né vend té ndryshimit né até raport. Pér mé tepér, mjaft variabla matés té
politikave dhe institucioneve jané pérfshiré midis variablave shpjegues. Ata pérfshijné
tregues té korrupsionit, zhvillimit human, geverisjes dhe riskut politik. Variabla té tjeré
shpjegues jané PBB pér frymé fillestar, investimi si dhe flukset neto private té kapitalit
[té gjithé né trajté logaritmi]. Autorét vlerésojné disa modele ekonometrike gé ndryshojné
né variablat shpjegues té pérfshiré.

Gjithashtu disa metoda ekonometrike pérdoren pér té marré rezultate sa mé té besueshme.
Catrinescu et al. pérpigen té adresojné dy probleme té mundshme qgé lidhen me
vlerésimin panel t¢ Chami et al. (2003). Kéto probleme jané autokorelacioni i gabimeve
dhe endogjeniteti 1 dérgesave té emigrantéve. Autorét pérpigen té adresojné
autokorelacionin e gabimeve duke pérfshiré normén e rritjes t¢ PBB pér frymé té
zhvendosur né kohé si variabél shpjegues shtesé. Pér shkak té problemeve té vilerésimit
gé mund té rezultojné nga ky vendim pérdoren vlerésuesit dinamiké té té dhénave panel
[DPD]. Si vlerésuesi Anderson-Hsiao [AH] dhe Metoda e Pérgjithésuar e Momenteve
[GMM)] pérdoren por né shumicén e ekuacioneve pérdoret vlerésuesi AH. Endogjeniteti i
dérgesave té emigrantéve adresohet né vlerésimin dinamik té t& dhénave panel si nga
vlerésuesi AH edhe nga ai GMM duke pérdorur dérgesat e emigrantéve té zhvendosura
né kohé si variabla instrumentalé té dérgesave té emigrantéve. Analiza e tyre ndjek tri
hapa:

Fillimisht autorét pérdorin vlerésimin ndérseksional me metodén e zakonshme té
katroréve mé té vegjél [OLS] pér té gjithé periudhén e shqyrtuar 1970-2003 si dhe pér
nénperiudhén 1991-2003. Né té gjitha specifikimet koeficientét e dérgesave té
emigrantéve nuk jané statistikisht té réndésishém pavarésisht periudhés sé shqyrtuar.

Mé pas pérdoret vlerésimi panel pér té dyja periudhat e lartpérmendura duke pérfshiré
normén e rritjes sé PBB pér frymé té zhvendosur né kohé si variabél shpjegues shtesé. Né
specifikimet ku koeficienti i vlerésuar i dérgesave té emigrantéve éshté statistikisht i
réndésishém ai éshté pozitiv por me madhési té vogeél.

Mé né fund pérdoret vlerésimi dinamik i té dhénave panel. Nénté specifikime té
ndryshme vlerésohen duke nisur nga njé ekuacion i thjeshté té cilit mé pas i shtohen
variabla t& ndryshém shpjegues njé e nga njé. Specifikimi i fundit pérmban vetém
variabla shpjegues gé ishin té réndésishém né té paktén njé prej specifikimeve té
méparshme. Kur endogjeniteti kontrollohet si¢ duhet rezultatet tregojné njé rol modest
pozitiv té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike, veganérisht kur variablat
institucionalé jané gjithashtu té pérfshiré midis variablave shpjegues.

Giuliano dhe Ruiz-Arranz (2009) ngrené pyetjen nése niveli i zhvillimit financiar ndikon
rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendit marrés. Ata argumentojné
gé nga kéndvéshtrimi teorik natyra e ndérveprimit midis dérgesave té emigrantéve dhe
zhvillimit financiar éshté e dyshimté. Né njérén ané, dérgesat e emigrantéve mund té
zévendésojné zhvillimin e ulét financiar né vendin marrés duke nxitur investimet
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népérmjet lehtésimit té kufizimeve té kreditit. Né anén tjetér, njé sistem financiar i
zhvilluar mund té rrisé kontributin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike duke
I kanalizuar ato né pérdorime produktive. Duke pérdorur té dhéna vjetore pér deri né 73
vende né zhvillim pér periudhén 1975-2002 ata pérpigen t’i pérgjigjen késaj pyetjeje
empririkisht. Pér té hequr luhatjet e ciklit té biznesit periudha né shqyrtim ndahet né
periudha 5 vjecare qé nuk mbivendosen pérvec periudhés sé fundit qé pérfshin vetém 3
vite.

Si hap té paré autorét pérdorin njé model regresioni ku rritja e PBB real pér frymé éshté
variabli i varur dhe raporti dérgesa té emigrantéve me PBB éshté variabli kryesor
shpjegues. Ky matés i dérgesave té emigrantéve pérdoret gjithashtu né té gjitha
specifikimet e tjera té pérdorura. Autorét béjné gjithashtu pérpjekje serioze pér té
pérmirésuar cilésiné e té dhénave té dérgesave té emigrantéve. Variablat e kontrollit
pérfshijné inflacionin, hapjen ndaj tregétisé ndérkombétare, kapitalin human, balancén
fiskale té geverisé, normén e investimit dhe rritjen e popullsisé [t shprehur né trajté
logaritmi natyror pérveg inflacionit dhe balancés fiskale té geverisé]. Pér té vlerésuar
modelin ekonometrik ata pérdorin si metodén e zakonshme té katroréve mé té vegjél
[OLS] edhe metodén e pérgjithésuar t¢ momenteve té sistemit [SGMM]. Metoda e
zakonshme e katroréve mé té vegjél nuk adreson endogjenitetin e mundshém té dérgesave
té emigrantéve ndérsa metoda e pérgjithésuar e momenteve té sistemit besohet té jeté
mjaft e pérshtatshme né zbutjen e tij. Rezultatet tregojné gé dérgesat e emigrantéve nuk
ndikojné né rritjen ekonomike té vendit marrés meqgé koeficientét e dérgesave té
emigrantéve nuk jané statistikisht té réndésishém.

Mé pas autorét pérfshijné zhvillimin financiar dhe ndérveprimin e dérgesave té
emigrantéve me zhvillimin financiar si variabla shpjegues shtesé. Katér matésa
alternativé té zhvillimit financiar pérdoren njéri pas tjetrit [vetém njé matés i zhvillimit
financiar né njé specifikim] né modelet e ndryshme té regresionit. Modelet vlerésohen
duke pérdorur si metodén e zakonshme té katroréve mé té vegjél edhe metodén e
pérgjithésuar t€ momenteve té sistemit. Pavarésisht matésit t& zhvillimit financiar té
pérdorur té dyja metodat ekonometrike japin rezultate té njéjta. Kur pérdoret metoda e
pérgjithésuar e momenteve té sistemit [SGMM] té gjithé koeficientét e dérgesave té
emigrantéve jané pozitivé dhe statistikisht t& réndésishém ndérsa té gjithé koefigientét e
termit té ndérveprimit jané negativé dhe statistikisht té réndésishém, pér té gjithé matésat
e zhvillimit financiar. Provat duket t€ mbéshtesin hipotezén e zévendésimit midis
dérgesave té emigrantéve dhe zhvillimit financiar. Dérgesat e emigrantéve duket sikur
kontribuojné né rritjen ekonomike vetém né ato vende ku sistemi financiar éshté mé pak i
zhvilluar. Pér té kontrolluar géndrueshmériné e rezultateve autorét kryejné teste
géndrueshmérie. Testet krahasojné rezultatet e dy nénzgjedhjeve gé u korrespondojné
nivelit té ulét dhe té larté té zhvillimit financiar.

Zgjedhja ndahet né dy nénzgjedhje me shkallé t& ndryshme zhvillimi financiar duke
pérdorur dy strategji. Strategjia e paré e ndan zgjedhjen duke u bazuar né mesoren
ekzogjene té nivelit té€ zhvillimit financiar ndérsa e dyta duke u bazuar né nivelin prag
[Kkufi] té pércaktuar né ményré endogjene té zhvillimit financiar. Kur pérdoret metoda e
paré pér té ndaré zgjedhjen autorét pérdorin vlerésimin me metodén e pérgjithésuar té
momenteve té sistemit. Kur zgjedhja ndahet sipas ményrés sé dyté pérdoret vlerésimi
prag. Té dy vlerésimet e pérdorur mbéshtesin rezultatet gé sugjeruan kontribut pozitiv té
dérgesave té emigrantéve vetém né vendet me nivel té ulét zhvillimi financiar. Autorét

32



sugjerojné gjithashtu qé kontributi pozitiv i dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike ka shumé gjasa té shpjegohet nga ndikimi pozitiv gé ato kané né investimet.
Duke lehtésuar kufizimet e kreditit dérgesat e emigrantéve mundésojné realizimin e
investimeve produktive qé ndryshe do té ishin té pamundura.
Barajas et al. (2009) gjithashtu studiojné rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike afatgjaté té vendit marrés. Autorét pérdorin té dhéna vjetore pér deri né 84
vende gjaté periudhés 1970-2004. Ata e ndajné periudhén e kohés né periudha 5 vjecare
gé nuk mbivendosen dhe llogaritin mesatare 5 vjecare pér secilén variabél né ményré gé
té zbusin efektet e ciklit té biznesit. Autorét sugjerojné gé shkaku mé i mundshém i
rezultateve kontradiktore né literaturén empirike lidhet me déshtimin pér té adresuar si¢
duhet endogjenitetin né studimet e méparshme.
Ata paragesin njé gasje té re pér té adresuar problemin e endogjenitetit. Kjo gasje pérdor
njé variabél té ri instrumental pér dérgesat e emigrantéve dhe njé variabél té ri shpjegues
gé e plotéson até. Instrumenti gé ata propozojné éshté raporti i dérgesave té emigrantéve
me PBB té té gjithé vendeve té tjeré marrés. Autorét nénvizojné gé pér té qéné i viefshém
cdo instrument pér dérgesat e emigrantéve duhet té plotésojé dy kushte:

1) Duhet té jeté i koreluar me variablin e munshém endogjen [njé matés té dérgesave

té emigrantéve], dhe
2) Duhet té ndikojé rritjen ekonomike té vendit marrés vetém térthorazi népérmjet
efektit té tij mbi dérgesat e emigrantéve.

Instrumenti i propozuar éshté njé pé&rmirésim i instrumentave t& méparshém meqgé ai
mund té plotésojé mé miré té dyja kushtet e mésipérme, vecanérisht kushtin e dyté i cili
éshté shkaktari kryesor i problemeve pér shumicén e instrumentave. Kufizimet e
mundshme té instrumentit né plotésimin e kushtit t¢ dyté adresohen duke shtuar njé
variabél t€ ri shpjegues pér t’a plotésuar até. Ky variabél shpjegues €sht€ norma mesatare
e ponderuar e rritjes sé PBB real pér frymé té 20 partneréve kryesoré tregétaré té vendit
marrés ku si pesha shérbejné peshat tregétare té secilit partner.
Variabli i varur i modelit té regresionit té pérdorur éshté rritja mesatare 5 vjecare e PBB
real pér frymé. Variablat shpjegues pérfshijné raportin e dérgesave té emigrantéve ndaj
PBB [té shénuar wr] dhe pércaktues té tjeré gjerésisht té pranuar té rritjes ekonomike.
Kéta variabla kontrolli klasifikohen né dy kategori: set-i themelor i variablave shpjegues
dhe set-i i ploté i variablave shpjegues. Set-i themelor pérdoret né té gjitha specifikimet
dhe pérfshin variablin ¢ “ri” shpjegues, PBB pér frymé fillestar pér ¢do periudhé 5
vjecare, mesataret 5 vjecare té raportit tregéti me PBB, dhe raportit M2 me PBB [té dyja
né trajté logaritmi] si dhe normén e inflacionit. Set-i i ploté pérfshin set-in themelor dhe
mesataret 5 vjecare té raporteve té investimeve té huaja direkte me PBB, bilancit fiskal té
geverisé me PBB, dhe rritjes sé popullsisé me PBB [té gjitha né trajté logaritmi] si dhe
logaritmin e mesatares 5 vjecare té treguesit té riskut politik té ICRG. Pérdoren tri
specifikime té ndryshme té modelit empirik, secili me 3 set-e t€ ndryshme variablash
shpjegues. 3 set-et e ndryshme té variablave shpjegues i referohen set-it themelor me dhe
pa investimin e brendshém dhe set-it té ploté. Specifikimet ndryshojné né variablat
shpjegues té pérdorur si matés té dérgesave té emigrantéve.
Specifikimi i paré pérfshin vetém vlerén e vlerésuar t€ wr gé rezulton nga njé regresion i
fazés sé paré ku si variabél shpjegues i wr pérdoret instrumenti i saj. Specifikimi i dyté
pérfshin vlerén e vlerésuar t&¢ wr dhe vlerén e vlerésuar t& wr? ndérsa i treti pérfshin
vlerén e vlerésuar t¢ wr dhe vlerén e vlerésuar té produktit t¢ wr me njé matés té
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zhvillimit financiar si variabla shpjegues té rritjes ekonomike. Variabli “i ri” shpjegues
éshté 1 pranishém né té gjithé set-et e pérdorur. Metodat e vlerésimit pérfshijné si
metodén e zakonshme té katroréve mé té vegjél me variabla instrumentalé dhe vlerésimin
me efekte fikse me variabla instrumentalé. Pér shkak té heterogjenitetit t¢ mundshém
midis vendeve analiza kryhet né té gjitha vendet dhe vetém né ekonomité né zhvillim.
Kur koeficientét e dérgesave té emigrantéve jané statistikisht té réndésishém ata jané
kryesisht negativé. Rezultatet tregojné gé dérgesat e emigrantéve nuk duket té kené nxitur
rritjen ekonomike. Ato sugjerojné gé né rastin mé té miré dérgesat e emigrantéve nuk
luajné ndonjé rol né rritjen ekonomike té vendeve marrés.

Ahortor dhe Adenutsi (2009) pérpigen té vlerésojné ndikimin e dérgesave té emigrantéve
né normén e rritjes afatgjaté té 31 vendeve nga Afrika Sub-Sahariane [SSA] dhe Amerika
Latine dhe Karaibet [LAC] nga viti 1996 né 2006. Nga kéto 31 vende 15 vende i pérkasin
rajonit t& Afrikés Sub-Sahariane ndérsa 16 té tjerét rajonit t& Amerikés Latine dhe
Karaibeve. Té gjitha vendet e marra né shqyrtim jané vende né zhvillim gé kané marré
sasi té konsiderueshme dérgesash té emigrantéve gjaté késaj periudhe. Megjithaté sasia e
dérgesave té emigrantéve té marra ishte shumé mé e larté pér vendet e LAC sesa pér ato
té SSA gjaté késaj periudhe. Sé pari, autorét pérdorin njé model ekonometrik né trajté
log-log linear

LPKY; = ¢o + @' LPKY;y_, + @', LREMy;_, + @', LZy_p + pye 3.1)
ku PKY éshté PBB pér frymé, L i referohet trajtés logaritmike, REM pérfagéson dérgesa
té emigrantéve pér frymé [dérgesat e emigrantéve né kété studim éshté matési mé i gjeré i
dérgesave té emigrantéve, i llogaritur si shumé e dérgesave té emigrantéve sipas
pérkufizimit t¢ FMM me transferta té tjera korrente], Z éshté njé vektor variablash
kontrolli qé kané géné pércaktues té PBB pér frymé né studimet e méparshme empirike,
dhe p éshté termi i gabimit. ) )
Indekset “i”” dhe “t” i referohen pérkatésisht vendit t& i dhe periudhés kohore té t*.

Z pérmban variablat vijues [té gjithé né trajté logaritmi]:

INV [njé matés i investimit i llogaritur si raporti i krijimit té kapitalit t€ géndrueshém
bruto me PBB], HCA [njé matés i zhvillimit t& kapitalit human i llogaritur si té
regjistruarit né shkollé t& mesme pjestuar me popullsing totale], EOP [njé matés i hapjes
tregétare i llogaritur si shuma e eksporteve dhe importeve pjestuar me PBB], CPI [njé
matés i normés té inflacionit vendas] dhe GXP [njé matés i shpenzimeve geveritare né
mallra dhe shérbime pérfundimtare]. ¢, éshté konstantja ndérsa ¢, ¢’,, dhe ¢, jané
vektoré rresht té koefigientéve té vlerave korrente dhe vlerave té zhvendosura mbrapa né
kohé té variablave pérkatés.

Autorét presin gé rritja ekonomike e shkuar, investimi dhe kapitali human té kené efekt
pozitiv né rritjen ekonomike. Ata nuk mund té pércaktojné a priori ndikimin e dérgesave
té emigrantéve, hapjes ekonomike, inflacionit dhe shpenzimeve geveritare.

Modeli empirik i mésipérm sugjeron gé norma e rritjes té prodhimit pér frymé shpjegohet
nga nivelet e zhvendosur mbrapa né kohé té normés sé rritjes, vlerat korrente dhe/ose té
zhvendosura mbrapa né kohé té dérgesave té emigrantéve té marra, dhe vlerat korrente
dhe/ose té zhvendosura mbrapa né kohé té variablave té lartpérmendur té kontrollit.
Modeli vlerésohet vegmas pér 2 néngrupet e vendeve sepse autorét jané té interesuar té
krahasojné rezultatet e 2 néngrupeve gé u pérkasin dy rajoneve gjeografike. Rezultatet
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mund té jené té ndryshme sepse kéto dy grupe vendesh ndryshojné ndjeshém né sasiné e
dérgesave té emigrantéve té marra.

Mé pas, autorét vlerésojné modelin empirik pér té 31 vendet e marra né shqyrtim. Ata
pérfshijné njé variabél “dummy” pér té€ béré dallimin midis dy néngrupeve té vendeve.

Né té dyja rastet modeli vlerésohet duke pérdorur Metodén e Pérgjithésuar t¢ Momenteve
té Sistemit nga Blundell-Bond (1998), e cila éshté mé superiore se Metoda e
Pérgjithésuar e Momenteve nga Arellano-Bond (1991). Pérveg késaj ata ndérmarrin njé
proces reduktimi té modelit né ményré qé vetém variablat relevanté té pérfshihen né
model.

Ky model mundéson identifikimin e ndikimit bashkékohés [aktual], dinamik dhe total té
dérgesave té emigrantéve né normén e rritjes ekonomike. Ndikimi total llogaritet si
shumé e ndikimit aktual dhe atij dinamik. Kur lidhja dérgesa té emigrantéve-rritje
ekonomike studiohet vegcmas pér secilin nga dy rajonet dalin né pah disa rezultate té
réndésishme:

e Ndikimi bashkékohés i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike éshté
pozitiv dhe statistikisht i réndésishém né secili prej grupeve té vendeve.
Megjithaté ai éshté mé i larté pér vendet e LAC. Duket sikur madhésia e ndikimit
bashkékohés varet nga sasia e dérgesave té emigrantéve té marra.

e Ndikimi dinamik i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike éshté
statistikisht i réndésishém pér secilin nga grupet e vendeve por shenja e ndikimit
total dinamik ndryshon midis dy grupeve. Ajo éshté pozitive pér vendet e SSA
dhe negative pér vendet e LAC.

e Ndikimi total i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekomike té secilit grup
vendesh é&shté pozitiv dhe statistikisht i réndésishém megjithése me madhési té
vogeél.

e Vlerat e shkuara té rritjes ekonomike luajné njé rol té réndésishém né shpjegimin
e rritjes ekonomike aktuale.

e TE& gjithé variablat e kontrollit jané relevanté. Pér mé tepér, investimi, kapitali
human dhe inflacioni kané koeficienté pozitivé ndérsa hapja ekonomike dhe
shpenzimet geveritare kané koeficienté negativé né secilin prej dy grupeve té
vendeve.

Rezultatet jané shumé té ngjashme kur modeli vlerésohet duke pérdorur té dhéna pér té
gjithé 31 vendet né fjalé. Rezulton njé ndikim dinamik negativ i dérgesave té emigrantéve
né rritien ekonomike por ndikimi total i tyre né rritien ekonomike éshté pozitiv
megjithése 1 vogél. Shenjat e koeficientéve té variablave té tjeré shpjegues nuk
ndryshojné. Pra, rezultatet e vlerésimit mbéshtesin kéndvéshtrimin e njé roli pozitiv té
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendit marrés.

Njé studim mé i pérditésuar nga Vargas-Silva et al. (2009) sugjeron njé ndikim pozitiv té
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike duke pérdorur si té dhéna vjetore edhe
mesatare 5 vjecare té vrojtimeve pér 15 deri né 27 vende Aziatike pér periudhén 1988-
2007. Né modelin e regresionit té pérdorur variabli i varur éshté norma e rritjes sé PBB
pér frymé [né trajté logaritmi] ndérsa variablat shpjegues pérfshijné PBB pér frymé
fillestar [né trajté logaritmi], logaritmin natyror té dérgesave té emigrantéve si pérgindje e
PBB, njé matés té kapitalit human, njé matés té investimeve, inflacionin dhe hapjen.
Autorét pérdorin njé matés té gjeré té dérgesave té emigrantéve. Analiza e tyre pérdor
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disa teknika ekonometrike pér té vlerésuar ndikimin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike.

Kur pérdoren té dhéna vjetore metodat e vlerésimit pérfshijné metodén e zakonshme té
katroréve me té vegjél, vlerésimin me efekte fikse dhe vlerésimin me efekte té rastit. Ato
pérdoren pér té vlerésuar ekuacionin themelor té rritjes si dhe ekuacionin e rritjes qé
pérfshin edhe wr? si variabél shpjegues shtesé. Vlerésimi me efekte fikse dhe vlerésimi
me efekte té rastit pérdoren pér té adresuar heterogjenitetin e mundshém midis vendeve té
shqyrtuar. wr? shtohet né model si pércaktues tjetér i mundshém i rritjes ekonomike pér té
marré né konsideraté jolinearitetin e mundshém té lidhjes dérgesa té emigrantéve-rritje
ekonomike. Rezulton njé lidhje pozitive statistikisht e réndésishme né té dy ekuacionet si
kur pérdoret vlerésimi me efekte fikse edhe kur pérdoret vlerésimi me efekte té rastit.
Duke u bazuar né vlerésimet e ekuacionit themelor autorét pretendojné gé njé rritje
vjetore prej 10% e raportit dérgesa té emigrantéve me PBB shogérohet me péraférsisht
njé rritje prej 0.9-1.2% té normés vjetore té rritjes ekonomike. Kur wr® ndodhet gjithashtu
midis variablave shpjegues rezulton njé ndikim statistikisht i réndésishém pozitiv né rénie
i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike vetém né vlerésimin me efekte fikse.

ME pas i njéjti ushtrim pérséritet duke pérdorur té dhéna 5 vjegare né vend té té dhénave
vjetore. Mesataret 5 vjecare pérdoren pér té zbutur luhatjet ciklike té prodhimit agregat né
ményré gé té vlerésohet mé miré roli i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
afatgjaté. Té gjithé koeficientét e wr dhe wr? nuk jané statistikisht té réndésishém duke
hedhur késhtu dyshime rreth natyrés sé vérteté té lidhjes dérgesa té emigrantéve-rritje
ekonomike. Provat nuk duket té jené né favor as té njé lidhjeje lineare as té njé lidhjeje
jolineare. Ato sugjerojné gé dérgesat e emigrantéve nuk lidhen me rritjen ekonomike
afatgjaté.

Pér té adresuar shgetésimet e mundshme gé lidhen me endogjenitetin pérdoret gjithashtu
edhe vlerésimi me variabla instrumentalé. Fillimisht tri variabla instrumentalé qgé
pérfshijné stabilitetin e qeverisé, indeksin e prodhimit té bujgésisé dhe indeksin e
prodhimit té blegtorisé té vendit marrés pérdoren si instrumenta pér dérgesat e
emigrantéve. Vlerésimi me efekte fikse me variabla instrumentalé dhe vlerésimi me
efekte té rastit me variabla instrumentalé aplikohen duke pérdorur si té dhénat vjetore
ashtu edhe mesataret 5 vjecare. Rezultatet tregojné njé lidhje pozitive né té gjitha rastet
por vetém né vlerésimin me efekte té rastit duke pérdorur si té dhénat vjetore ashtu edhe
mesataret 5 vjecare koeficientét e dérgesave té emigrantéve jané statistikisht té
réndésishém.

Pér té pérmirésuar besueshmériné e rezultateve, vlerésimi me variabla instrumentalé
pérséritet duke pérdorur njé instrument mé té miré. Instrumenti i pérmirésuar
pérkufizohet si raporti i dérgesave té emigrantéve me PBB té té gjitha vendeve té tjera né
zgjedhje dhe u pérdor fillimisht nga Barajas et al. (2009). Né té gjitha rastet vlerésimet e
marré sugjerojné njé lidhje pozitive por statistikisht jo té réndésishme midis dérgesave té
emigrantéve dhe rritjes ekonomike.

Né térési, né kété punim pjesa mé e madhe e provave duket sikur sugjeron njé lidhje
pozitive midis dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike.

Sing et al. (2010) pérpigen té identifikojné pércaktuesit e dérgesave té emigrantéve dhe té
vlerésojné ndikimin e kétyre flukseve né rritjen ekonomike té 36 vendeve né Afrikén
Sub-Sahariane (SSA) gjaté periudhés 1990-2005. Autorét pérdorin 3 modele
ekonometrike pér té kuptuar lidhjen dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike. Modelet e

36



pérdorur jané modele regresioni té shumfishté qé pérpigen té shpjegojné ndryshimin né
PBB real pér frymé népérmjet dérgesave té emigrantéve dhe variablave té tjeré
shpjegues. Thelbi i tyre éshté i njéjté por ato ndryshojné vetém né variablat shpjegues té
pérfshiré. Ne kemi zgjedhur t’i emértojmé ata modeli i rritjes I, modeli i rritjes 1l, dhe
modeli i rritjes 111 pér té béré dallimin midis tyre.
Modeli i rritjes | éshté
Alny;; = a; + v + B1lnyii—1 + B2In(REM /GDP);; + BsIn(Inv/GDP);; +
BauInFinDev;, + BsAlnPop;; + Bglnins; + B7,InREX;; + Bgln(GovExp/GDP);; +
BolnOpen;, + BroInflation;; + f11AINTOT; + €4 (3.2)
ku y éshté PBB pér frymé né USD konstanté té vitit 2000, «; dhe y, jané pérkatésisht
variabla “dummy” specifiké pér vendin dhe kohén, REM é&shté dérgesat e emigrantéve té
pérllogaritura sipas pérkufizimit t¢ FMN, Inv éshté investimi bruto né USD, FinDev i
referohet zhvillimit financiar, Pop i referohet popullsisé, Ins éshté cilésia e institucioneve
e matur nga indeksi i riskut politik t&¢ ICRG, REX éshté kursi real i kémbimit kundrejt
USD, GovExp éshté shpenzimet e geverisé dhe huadhénia neto né USD, Open éshté
hapja tregétare e matur si (Importe + Eksporte)/GDP, Inflation éshté inflacioni i Indeksit
t¢ Cmimeve Konsumatore (CPI), TOT éshté termat tregétare e matur nga indeksi i
¢mimeve té eksportit/indeksi i gmimeve té importit [100 né vitin 2000] dhe € éshté termi i
gabimit.
Autorét pérdorin dy tregues alternativé té zhvillimit financiar. Ata jané DC/GDP dhe
M2/GDP. DC i referohet kredisé té brendshme té ofruar nga bankat dhe pérgéndrohet né
aktivitetin kredidhénés ndérsa M2 i referohet parasé dhe instrumentave té tjeré shumé
likuidé né USD dhe fokusohet né aktivitetin mbledhés té depozitave té sektorit financiar.
Si zakonisht, “i” i referohet vendit té i ndérsa “t” periudhés sé t*.
Modeli i rritjes Il pérdor treguesin DC/GDP té zhvillimit financiar dhe pérfshin 2 variabla
shtesé: njé variabél ndérveprimi midis dérgesave té emigrantéve dhe zhvillimit financiar
[(REM/GDP) x (DC/GDP)] dhe njé variabél ndérveprimi midis dérgesave té emigrantéve
dhe cilésisé sé institucioneve [(REM/GDP) x Ins]. Forma e tij funksionale éshté
Alny;; = a; + v + f1lnyii—1 + P2In(REM /GDP);; + BsIn(Inv/GDP);; +
Bsn(DC/GDP);; + BsAlnPop;, + Belnins;, + B7InREX;; + fgIn(GovExp/GDP);: +
BolnOpen;; + ByoInflation;: + B11AInTOT;; + B12In(REM /GDP);¢Inins;; +
B13In(REM /GDP);;In(DC/GDP);; + & (3.3)
Modeli i rritjes 11l ndryshon nga modeli i rritjes 11 vetém né treguesin e zhvillimit
financiar dhe termin e lidhur té ndérveprimit té pérdorur. Ai pérfshin M2/GDP pér té
matur zhvillimin financiar dhe [(REM/GDP) x (M2/GDP)] si variabél ndérveprimi midis
dérgesave té emigrantéve dhe zhvillimit financiar. Modeli paraqitet si
Alny;; = a; + v + Bilnyit—1 + B2In(REM /GDP);; + BsIn(Inv/GDP);; +
BuIn(M2/GDP);; + BsAlnPop;; + Bglnins;; + B7InREX;; + Lgln(GovExp/GDP);: +
BolnOpen;; + ByoInflation;; + B11AInTOT;; + B1,In(REM /GDP); Inins;; +
B13In(REM /GDP);In(M2/GDP);; + &;¢ (3.4)
Autorét pérdorin dy metoda vlerésimi té té dhénave panel. Sé pari ata pérdorin vlerésimin
me efekte fikse [FE] por autorét theksojné qé ai mund té cojé né vlerésime jo té
géndrueshém pér shkak té endogjenitetit t&¢ mundshém. Mé pas ata pérdorin Metodén
Dyfazore té Katroréve mé té VVegjél me Efekte Fikse [FE 2SLS] e cila mund té adresojé
endogjenitetin dhe pér rrjedhojé té ofrojé vlerésime mé té besueshém. Autorét pérdorin
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disa teste statistikore pér té kontrolluar pérshtatshmériné e variablave instrumentalé té
zgjedhur.

Ata e vlerésojné modelin e rritjes | duke pérdorur si FE ashtu edhe FE 2SLS, secilén né
dy versione té modelit gé ndryshojné nga njéri-tjetri né treguesin e zhvillimit financiar té
pérdorur.

Kur pérdoret FE 2SLS dhe treguesi pér zhvillimin financiar éshté DC/GDP variablat e
instrumentalizuar jané y.;, REM/GDP, Inv/GDP dhe DC/GDP [té gjithé né trajté
logaritmi]. Instumentat jané emigranté/popullsi, Inv/GDP dhe DC/GDP té zhvendosur me
njé periudhé mbrapa, Open, y dhe REM/GDP té zhvendosur me dy periudha mbrapa [té
gjithé né trajté logaritmi].

Kur autorét pérdorin FE 2SLS dhe ata e matin zhvillimin financiar népérmjet M2/GDP
variablat e instrumentalizuar jané y.;, REM/GDP, Inv/GDP dhe M2/GDP ndérsa
instrumentat jané emigranté/popullsi, Inv/GDP dhe M2/GDP té zhvendosur me njé
periudhé mbrapa, Open, y dhe REM/GDP té zhvendosur me dy periudha mbrapa [té
gjithé né trajté logaritmi.

Vlerésimet FE tregojné njé koeficient statistikisht té réndésishém negativ pér dérgesat e
emigrantéve vetém kur zhvillimi financiar matet népérmjet DC/GDP. Kur ai matet
népérmjet M2/GDP Kkoeficienti i dérgesave té emigrantéve éshté statistikisht jo i
réndésishém. Vlerésimet e FE 2SLS tregojné qé koeficienti i dérgesave té emigrantéve
éshté statistikisht i réndésishém dhe negativ pavarésisht matésit té zhvillimit financiar té
pérdorur. Né vlerésimet e marré nga FE 2SLS jo té gjithé koefigientét e vlerésuar té
variablave té tjeré shpjegues jané statistikisht té réndésishém. Pér shembull, koeficienti i
zhvillimit financiar éshté jo i réndésishém pavarésisht matésit té zhvillimit financiar té
pérdorur.

Pra kur nuk pérfshihen variabla ndérveprimi né model vlerésimet sugjerojné njé lidhje
negative té dérgesave té emigrantéve me rritjen ekonomike.

Si modeli i rritjes Il ashtu edhe modeli i rritjes 111 vlerésohen duke pérdorur FE 2SLS.

Né modelin e rritjes Il variablat e instrumentalizuar jané yi1, REM/GDP, Inv/GDP dhe
DC/GDP si dhe dy variablat e ndérveprimit ndérsa instrumentat jané emigranté/popullsi
dhe kjo ndryshore e zhvendosur njé periudhé mbrapa; Inv/GDP, REM/GDP, DC/GDP,
dhe (REM/GDP x Ins) té zhvendosur me njé periudhé mbrapa; (REM/GDP x DC/GDP) e
zhvendosur me njé dhe dy periudha mbrapa; Open, ndryshimi i normés sé interesit dhe y
té zhvendosur me dy periudha mbrapa; e ardhura e vendit prités dhe kjo ndryshore e
zhvendosur me njé periudhé mbrapa [té gjitha né trajté logaritmi].

Né modelin e rritjes Il variablat e instrumentalizuar jané y.;, REM/GDP, Inv/GDP dhe
M2/GDP si dhe dy variablat e ndérveprimit ndérsa instrumentat jané emigranté/popullsi,
M2/GDP, Open, dhe Inv/GDP té zhvendosur me njé periudhé mbrapa; ndryshim i normés
sé interesit, y, Open, GovExp/GDP, REM/GDP, (ndryshim i normés sé interesit x Ins),
(REM/GDP x Ins) té zhvendosur me dy periudha mbrapa [té gjithé variablat né trajté
logaritmi].

Koeficienti i vlerésuar i dérgesave té emigrantéve éshté negativ dhe statistikisht i
réndésishém pavarésisht matésit té zhvillimit financiar dhe variablés té lidhur té
ndérveprimit té pérdorur. Ky zbulim éshté né té njéjtén linjé me zbulimet e méparshme té
studimit. Megjithaté, rezultatet pér lidhjen e rritjes ekonomike me zhvillimin financiar
jané kontradiktore. Natyra e késaj lidhjeje varet nga treguesi i zhvillimit financiar i
pérdorur. Ajo éshté pozitive dhe statistikisht e réndésishme pér treguesin DC/GDP por
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negative dhe statistikisht jo e réndésishme pér treguesin M2/GDP té zhvillimit financiar.
Pérvec késaj, koeficienti i vlerésuar i variablés sé ndérveprimit midis dérgesave té
emigrantéve dhe zhvillimit financiar éshté shumé i ndryshém né dy modelet. Ai éshté
pozitiv dhe statistikisht i réndésishém kur zhvillimi financiar matet nga DC/GDP por
negativ dhe jo i réndésishém kur ai matet nga M2/GDP. Koefigienti i vlerésuar i termit
tjetér té ndérveprimit (REM/GDP x Ins) éshté pozitiv dhe statistikisht i réndésishém
pavarésisht treguesit t& zhvillimit financiar dhe termit pérkatés té ndérveprimit té
pérdorur.
Pérgjithésisht koefigientét e variablave té tjeré shpjegues kané shenjén e pritur. Né
vecanti, koeficientét e Open dhe Ins ngelen pozitivé dhe té réndésishém ndérsa
koeficientét e REX, Inflation dhe ndryshimit né termat e tregétisé pérgjithésisht ruajné
réndésiné dhe shenjat negative. Autorét nuk nxjerrin ndonjé konkluzion pér lidhjen e
investimit me rritjen ekonomike sepse né modelin Il koefigienti i vlerésuar i Inv/GDP
éshté jo i réndésishém ndérsa né modelin Il éshté negativ dhe i réndésishém. Edhe
modeli | jep evidencé kontradiktore pér kété lidhje. Duket sikur dérgesat e emigrantéve
mund té luajné njé rol mé pozitiv né rritjen ekonomike nése institucionet e vendit marrés
e mbéshtesin até.
Imai et al. (2011) pérpigen té vlerésojné efektin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té 24 vendeve nga Azia dhe Pagésori gjaté periudhés 1980-2009. Analiza e
tyre empirike pérdor té dhéna vjetore panel t€ marra kryesisht nga WDI 2011.
Sé pari, autorét pérdorin njé model bazé gé éshté i ngjashém me até té pérdorur nga
Chami et al. (2003). Ai specifikohet si vijon:

Ayi = YLREM; + BXie +1; + €3¢ (3.5)
ku Ay éshté norma e rritjes t€ PBB pér frymé, LREM &shté logaritmi 1 dérgesave t&
emigrantéve (ku dérgesat e emigrantéve llogaritet si shuma e dérgesave té punétoréve
emigranté dhe kompensimit té punonjésve pjestuar me PBB), X éshté njé vektor
pércaktuesish bazé té rritjes ekonomike, n; éshté efekti i pavrojtueshém specifik pér
vendin dhe &;; éshté termi i gabimit. ) )
Indekset “i” dhe “t” i referohen pérkatésisht vendit té& i* dhe periudhés kohore té t*.
X pérbéhet nga variablat vijues té kontrollit:
PBB i zhvendosur mbrapa né kohé [PBB real pér frymé i zhvendosur 2 vjet mbrapa né
kohé i shprehur né trajté logaritmi], zhvillimi financiar [duke pérdorur matésin e
zhvillimit té sektorit financiar nga Beck dhe Demirglic-Kunt (2009), né trajté logaritmi],
inflacioni [i matur nga ndryshimi vjetor né % i CPI, né trajté logaritmi], lufta civile,
bolléku i burimeve [i matur nga exporti i 1éndés djegése si % e exportit t& mallrave],
hapja e llogarisé sé kapitalit [duke pérdorur matésin e Chin dhe Ito (2008)] dhe investimi
[i matur nga krijimi i kapitalit bruto si % e PBB].
Modeli vlerésohet duke pérdorur té dhéna nga té gjithé vendet e shgyrtuara me dhe pa
investimin si variabél shpjegues. Metodat e vlerésimit pérfshijné FE, RE, Metodén
Dyfazore té Katroréve mé té Vegjél me Efekte Fikse [FE-2SLS], dhe Metodén Dyfazore
té Katroréve mé té Vegjél me Efekte té Rastit [RE-2SLS]. PBB i zhvendosur mbrapa né
kohé, zhvillimi financiar dhe investimi jané instrumentalizuar me variablat pérkatés té
zhvendosur mbrapa né kohé ndérsa dérgesat e emigrantéve éshté instrumentalizuar me
dérgesat e emigrantéve té zhvendosur njé periudhé mbrapa dhe hendekun e té ardhurave
midis secilit vend dhe SHBA.
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Testet statistikore té kryera sugjerojné gé instrumentat e pérdorur jané té vlefshém dhe
relevanté.

Rezultatet tregojné njé koefigient pozitiv dhe statistikisht té réndésishém té dérgesave té
emigrantéve né té gjitha rastet. Koeficienti i PBB té zhvendosur né kohé gjithashtu éshté i
réndésishém né té gjithé vlerésimet dhe ka shenjé negative, duke konfirmuar késhtu
pritshmérité. Koeficienti i vlerésuar i zhvillimit financiar éshté pozitiv por nuk éshté i
réndésishém kur pérfshihet investimi né model. Si koeficienti i inflacionit dhe ai i luftés
civile jané negativé dhe statistikisht té réndésishém né shumicén e vlerésimeve. Ndérsa
koeficientét e hapjes sé llogarisé té kapitalit dhe bollékut té burimeve jané pozitivé dhe
statistikisht té réndésishém né pothuajse té gjithé vlerésimet. Koeficienti i investimeve,
kur ky variabél pérfshinet né model, gjithashtu éshté pozitiv dhe statistikisht i
réndésishém né té gjithé vlerésimet.

Mé pas, autorét e zgjerojné modelin themelor duke pérfshiré variabla kontrolli shteseé.
Ato pérfshijné hapjen tregétare, mbrojtjen e té drejtave té pronésisé, géndrueshmériné e
regjimit politik, investimet e huaja direkte (FDI), madhésiné e geverisé, dhe ndihmén e
jashtme.

Hapja tregétare llogaritet si shumé e eksporteve dhe importeve pjestuar me PBB.
Mbrojtja e té drejtave té pronésisé éshté njé matés i cilésisé sé institucioneve gé bazohet
né pérkufizimin e Marshall et al. (2009). Qéndrueshméria e regjimit politik pérfagéson
vitet gé kané kaluar gé nga ndryshimi mé i fundit i regjimit. FDI llogaritet si investimet e
huaja direkte ndaj PBB [né trajté logaritmi] ndérsa ndihma e huaj éshté ndihma e huaj pér
zhvillim si % e PBB [né trajté logaritmi]. Madhésia e qeverisé llogaritet si shpenzimet e
geverisé pér konsum final pjestuar me PBB [né trajté logaritmi].

Kéto variabla shtesé kontrolli shtohen njéra pas tjetrés [pa hequr nga modeli variablat e
shtuar mé herét] me specifikimin pérfundimtar gé pérmban set-in e ploté té variablave
shpjegues.

Cdo specifikim vlerésohet si nga FE-2SLS edhe nga RE-2SLS.

Sérish, PBB i zhvendosur mbrapa né kohé, zhvillimi financiar dhe investimi jané
instrumentalizuar me variablat pérkatés té zhvendosur mbrapa né kohé ndérsa dérgesat e
emigrantéve éshté instrumentalizuar me dérgesat e emigrantéve té zhvendosur njé
periudhé mbrapa dhe hendekun e té ardhurave midis secilit vend dhe SHBA.

Rezultatet e méparshme pérgjithésisht nuk ndryshojné kur vlerésohet modeli i zgjeruar.
Koefigienti i dérgesave té emigrantéve ngelet pozitiv dhe statistikisht i réndésishém né té
gjitha specifikimet pavarésisht metodés sé vlerésimit té pérdorur. Rezultatet e testimeve
gjithashtu ngelen té pandryshuar.

Kur koeficientét e vlerésuar té hapjes tregétare dhe mbrojtjes sé té drejtave té€ pronésisé
jané statistikisht té réndésishém ata jané kryesisht pozitivé. Koefigienti i géndrueshmérisé
sé regjimit politik éshté pozitiv dhe statistikisht i réndésishém vetém né vlerésimet me
RE-2SLS. Koefigienti i FDI é&shté pozitiv por né shumicén e specifikimeve éshté
statistikisht jo i réndésishém. Koeficienti i ndihmés sé huaj éshté negativ dhe statistikisht
i réndésishém.

Pra, duke u bazuar né rezultatet e dala autorét pretendojné njé kontribut pozitiv té
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike. Pavarésisht modelit empirik té ngjashém
té pérdorur, rezultatet e kétij studimi kundérshtojné rezultatet e Chami et al. (2003) mbi
ndikimin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike.
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Hassan (2011) pérpiget té ofrojné prova té reja pér lidhjen dérgesa té emigrantéve-rritje
ekonomike. Ai pérdor njé model ekonometrik gé rrjedh drejtpérsédrejti nga teoria e rritjes
duke i mundésuar té vlerésojé né ményré meé té pérshtatshme ndikimin e dérgesave té
emigrantéve né rritjen ekonomike afatgjaté té vendit marrés. Né dallim, specifikimet e
pothuajse té gjithé studimeve té méparshme jané ad hoc. Ato jané modele regresioni
shuméfaktoriale gé nuk i referohen gartésisht ndonjé modeli teorik rritjeje. Né to variabli
I varur éshté njé matés i rritjes ekonomike ndérsa variablat e pavarur pérfshijné njé ose
disa matés té dérgesave té emigrantéve dhe variabla té tjeré gé kané rezultuar pércaktues
té rritjes ekonomike né studimet e méparshme. Té gjithé studimet e méparshme pérdorin
mesatare 5 vjecare ose 10 vjecare té normés sé rritjes si zévendésues té normés aftatgjaté
té rritjes por ashtu si¢ thekson Hassan (2011) asnjéra prej tyre nuk mund té zévendésojé
né ményré té pérshtatshme normén e rritjes afatgjaté [né gjendje té géndrueshme] gé nuk
mund té vrojtohet.

Pér mé tepér, né dallim nga shumica e studimeve té méparshme, né studimin e tij Hassan
(2011) bén dallimin midis efektit t& drejtpérdrejté dhe efektit té térthorté té dérgesave té
emigrantéve né rritien ekonomike té vendit marrés. Me efekt té drejtpérdrejté té
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike Hassan i referohet modelit té regresionit
ku rritja ekonomike éshté variabli i varur dhe dérgesat e emigrantéve sé bashku me
variabla té tjeré jané variablat shpjegues. Ky specifikim pérdoret né pothuajse té gjitha
studimet e méparshme té rishikuara qé pérdorin té dhéna pér disa vende marrés njéherésh.
Hassan beson gé kjo gasje mund té cojé né rezultate jo té besueshme kur si variabla
shpjegues pérdoren dérgesat e emigrantéve sé bashku me variablat e ndérmjetém
népérmjet té cilave ato mund té ndikojné rritjen ekonomike. Autori e pérkufizon efektin e
térthorté té dérgesave té emigrantéve né rritien ekonomike si ndikimin gé dérgesat e
emigrantéve kané né rritjen ekonomike népérmjet variablave té ndérmjetém Qé
pércaktojné rritjen ekonomike.

Analiza e tij ndjek disa hapa:

Sé pari, autori heton efektin e drejtpérdrejté té dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike duke vlerésuar me metoda té ndryshme ekonometrike njé model regresioni té
ngjashém me ata té pérdorur né shumicén e studimeve t€ méparshme. Té dhénat e
pérdorura u takojné 40 vendeve me raport dérgesa emigrantésh kundrejt PBB prej té
paktén 1% né 2007 dhe mbulojné periudhén 1960-2007. Né modelin e regresionit
pérdoren mesatare 5 vjecare té té€ dhénave dhe ai vlerésohet duke pérdorur 4 metoda té
ndryshme vlerésimi. Ato pérfshijné metodén e zakonshme té katroréve mé té vegjél
[OLS], vlerésuesit e modelit me efekte fikse [FE], vlerésuesit e modelit me efekte té rastit
[RE] dhe metodén e pérgjithésuar té momenteve té sistemit [SGMM]. Qéllimi i
pérdorimit té disa metodave té vlerésimit éshté verifikimi i géndrueshmérisé sé
rezultateve. Vlerésimet e dalé nga metoda e pérgjithésuar e momenteve té sistemit
konsiderohen mé té besueshme megé kjo tekniké vlerésimi éshté e vetmja ndér ato té
pérdorura gé zbut problemin e endogjenitetit. Rezultatet tregojné efekt té drejtpérdrejté
zero té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike.

Mé pas, autori rivleréson efektin e drejtpérdrejté té dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike duke pérdorur njé model mé té pérshtatshém gé zé fill nga teoria e rritjes. Ky
model rrjedh nga modeli i zgjeruar Solow dhe njihet si gasja e Rao. Ai ndihmon té
ndricohet natyra e lidhjes midis dérgesave té emigrantéve dhe normés té rritjes
ekonomike né gjendjen e géndrueshme [SSGR]. Né kété model regresioni norma e rritjes
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ekonomike né gjendjen e qéndrueshme mendohet té pércaktohet nga dérgesat e
emigrantéve dhe nénté variabla té tjeré shpjegues. Kéto variabla kané rezultuar variabla
pércaktues té rritjes ekonomike né studimet e méparshme. Nga kéto 9 variabla shpjegues
5 jané variabla t¢ ndérmjetém sepse dérgesat e emigrantéve mund té ndikojné rritjen
ekonomike térthorazi népérmjet tyre. Ato pérfshijné matésa té akumulimit té kapitalit
fizik [investimit], akumulimit té kapitalit human, kursit real efektiv té kémbimit,
luhatshmérisé té prodhimit dhe zhvillimit té sektorit financiar.
Funksioni agregat i prodhimit né terma pér punétor jepet nga forma funksionale Cobb-
Douglas me kthime konstante dhe progress teknologjik neutral sipas Hicks-it

ye =Akf 0<a<l1 (3.6)
ku y = prodhimi pér punétor, A = produktiviteti total i faktoréve (niveli i teknologjisé), k
= kapitali pér punétor, t = tregues i kohés dhe a = pjesa ¢ té ardhurave gé u takon
zotéruesve té kapitalit.
Né modelin Solow teknologjia supozohet té pérmirésohet me njé normé ekzogjene g

A, = Aped” (3.7)

ku Ao = niveli fillestar i teknologjisé dhe T = koha.
Pra funksioni agregat i prodhimit né terma pér punétor jepet népérmjet

Duke logaritmuar té dy anét e modelit funksioni i prodhimit jepet si model log-log
Iny, = InAy + gT + alnk, (3.9)

Né modelin Solow norma e rritjes sé prodhimit pér punétor né gjendjen e géndrueshme
[SSGR] éshté e barabarté me normén ekzogjene té rritjes té produktivitetit total té
faktoréve

Alny; =SSGR =g (3.10)

Pér té vlerésuar efektin e drejtpérdrejté té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
autori pérdor njé zgjerim té modelit Solow té pérshkruar mé sipér, i cili njihet si gasja e
Rao

y, = Aoe(gﬁgzzt)Tkgc (3.11)
ku g; éshté konstantja e modelit té regresionit ndérsa Z éshté njé matricé gé pérmban 10
variabla qé mendohet té pércaktojné rritien ekonomike. Ato pérfshijné REMRAT [njé
matés té dérgesave té emigrantéve gé llogaritet si dérgesa té emigrantéve ndaj PBB duke
pérdorur pérkufizimin e FMN pér dérgesat e emigrantéve], IRAT [njé matés i akumulimit
té kapitalit fizik i llogaritur si investimi kundrejt PBB], FDIRAT [njé matés i investimeve
té huaja direkte i llogaritur si investimet e huaja direkte ndaj PBB], GRAT [njé matés i
madhésisé té geverisé i llogaritur si shpenzimet geveritare ndaj PBB], PRAT [norma e
inflacionit], TRAT [njé matés i hapjes tregétare i llogaritur si raporti i eksporteve plus
importeve ndaj PBB], M2RAT [njé matés i zhvillimit financiar i llogaritur si raporti i
agregatit monetar M2 ndaj PBB], SCHOOL [njé matés i akumulimit té kapitalit human i
llogaritur si raporti bruto i regjistrimit né shkoll€], REER [kursi real efektiv i kémbimit i
matur si cmimi i sektorit té mallrave té tregétueshém ndaj ¢cmimit té sektorit t&é mallrave
jo té tregétueshém] dhe VOL [njé matés i luhatshmérisé té prodhimit i llogaritur si
varianca e normeés sé rritjes nga mesatarja e saj].
Té dhénat jané vrojtime vjetore pér 40 vendet me raport dérgesa té emigrantéve kundrejt
PBB prej té paktén 1% né 2007. Ato mbulojné periudhén 1965-2005.
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Modeli ekonometrik pér t’u vlerésuar éshté

Iny; = m; + (g1; + g,REMRAT;; + g3IRAT; + g4FDIRAT; + gsGRAT; +
gePRAT;, + g,TRAT;, + ggM2RAT;, + goSCHOOL;, + g1oREER; + g11VOL;) X T +

alnk;; + e;; (3.12)

treguesit “i” dhe “t” tregojné pérkatésisht vendin “i” dhe periudhén e kohés “t”.
i=1,...,40 dhe t=1,...,40
02, 03, Ua, 97, Os, Uo dhe gyo pritet té jené pozitivé ndérsa gs, ge dhe g1 pritet té jené
negativé.
Sérish disa metoda vlerésimi jané pérdorur pér té kontrolluar géndrueshmériné e
rezultateve té dala. Metodat e vlerésimit pérfshijné metodén e zakonshme té katroréve mé
té vegjél [OLS], vlerésuesin e modeleve me efektev fikse [FE], vlerésuesin e modeleve
me efekte té rastit [RE], dhe metodén e pérgjithésuar t¢ momenteve té sistemit [SGMM].
Metoda e pérgjithésuar e momenteve té sistemit éshté me e preferuara sepse ajo adreson
shgetésimet gé lidhen me endogjenitetin. Koeficgienti i dérgesave té emigrantéve éshté
negativ dhe statistikisht i réndésishém né té gjitha metodat e vlerésimit, duke treguar njé
rol negativ té dérgesave té emigrantéve né SSGR. Megjithaté, vlera e vlerésuar e o Eshté
e arsyeshme vetém né vlerésimin e modelit me efekte fikse dhe metodén e pérgjithésuar
té momenteve té sistemit. Kjo vleré éshté jashtézakonisht e larté kur pérdoren dy
vlerésuesit e tjeré. Gjithashtu jo té gjithé variablat e ndérmjetém kané koeficienté
statistikisht té réndésishém. Kur pérdoret metoda e pérgjithésuar e momenteve té sistemit
matési i akumulimit té kapitalit fizik ka koeficient statistikisht jo té réndésishém.
Koeficienti i kursit real efektiv té kémbimit éshté statistikisht i réndésishém por ka shenjé
jo té pritshme ndérsa variablat e tjeré té ndérmjetém kané koeficienté té réndésishém me
shenjén e duhur. Kjo sugjeron gé dérgesat e emigrantéve mund té kené efekt té térthorté
né rritien ekonomike afatgjaté. Megjithaté, autori ve né dukje gé rezultatet e nxjerra
mund té mos jené té besueshme pér shkak té Kkolinearitetit midis dérgesave té
emigrantéve dhe variablave té ndérmjetém.
Koeficientét statistikisht jo té réndésishém té disa variablave dhe shenjat jo té pritshme té
disa prej koefigientéve né disa metoda vlerésimi e shtyjné autorin té rivlerésojé modelin.
Né cdo metodé vlerésimi autori heq té parét variablat shpjegues me koeficienté
statistikisht jo té réndésishém, duke filluar nga mé i paréndésishmi, dhe mé pas variablat
gé kané koeficienté me shenjé jo té pritshme. Procesi ndalon kur té gjithé variablat
shpjegues kané koeficienté statistikisht t€ rénd€sishém me shenjat e pritshme. o ngelet e
arsyeshme né vlerésimin e modelit me efekte fikse dhe metodén e pérgjithésuar té
momenteve té sistemit dhe shumé e larté né dy vlerésuesit e tjeré. Rezultatet sérish
sugjerojné njé rol té géndrueshém negativ té dérgesave té emigrantéve né SSGR megé
koeficienti i dérgesave té emigrantéve éshté i réndésishém dhe negativ né té gjitha
metodat e vlerésimit. Pér mé tepér, ato tregojné gé ndér variablat e ndérmjetém té marré
né konsideraté vetém luhatshméria e prodhimit, zhvillimi financiar dhe né njé shkallé mé
té vogél kapitali human luajné rol né pércaktimin e SSGR. Meqgénése disa prej variablave
té ndérmjetém duket sikur ndikojné SSGR autori supozon se dérgesat e emigrantéve
mund t€ kené efekt té t€rthort€¢ né rritjen ekonomike dhe pérpiget t’a vler€sojé até.
Megjithaté, pér sa kohé gé dérgesat e emigrantéve pérdoren njékohésisht me variablat e
ndérmjetém si variabla shpjegues rezultatet ngelen té debatueshme.
Sé fundi, vlerésohet efekti i térthorté i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike.
Pér t’a béré mé koherent diskutimin e efektit té t€rthorté t€ dérgesave t€ emigrantéve né
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rritjen ekonomike ne kemi vendosur té risistemojmé pjesét pérbérése té kétij diskutimi.
Megjithaté kjo nuk ndryshon rezultatet e nxjerra nga autori. Ne diskutojmé sé pari
pércaktuesit e rritjes ekonomike afatgjaté té pasuar nga shqyrtimi i lidhjes dérgesa té
emigrantéve-variabla té ndérmjetém dhe pérfundimisht efektin e térthorté té dérgesave té
emigrantéve né rritjen ekonomike.

Autori rivleréson modelin ekonometrik té pérdorur mé herét i cili rrjedh nga modeli i
zgjeruar Solow por pa pérfshiré matésin e dérgesave té emigrantéve te variablat
shpjegues té SSGR. Pra modeli i regresionit gé vlerésohet éshté i njéjté si (3.12) pérveg
dérgesave té emigrantéve qé nuk pérfshihet si variabél shpjegues. Si¢ u theksua mé sipér
prania e njékohéshme e dérgesave té emigrantéve dhe variablave té ndérmjetém si
variabla shpjegues t¢ SSGR mund té ¢ojé né rezultate jo té besueshme pér shkak té
korelacionit t¢ mundshém midis tyre. Prandaj variablat shpjegues pérfshijné 5 variabla té
ndérmjetém dhe 4 variabla té tjeré [jo té ndérmjetém].

Qéllimi i autorit né kété pjesé té diskutimit éshté té identifikojné variabla gqé ndikojné
normén afatgjaté té rritjes ekonomike duke u kushtuar vémendje t& vecanté variablave té
ndérmjetém té mundshém.

Vlerésuesit jané té njéjté me ata té pérdorur mé herét. Midis tyre mé té preferuar jané
metoda e efekteve fikse [FE] dhe metoda e pérgjithésuar e momenteve té sistemit
[SGMM]. Megjithaté, vlerésimet e marré nga metoda e pérgjithésuar e momenteve té
sistemit konsiderohen mé té besueshmit megé kjo metodé éshté e vetmja qé adreson
endogjenitetin. Zgjedhja pérbéhet nga po té njéjtét 40 vende me dérgesa té emigrantéve té
larta dhe periudha e té dhénave éshté 1965-2005. Vlerésimet e marré nga metoda e e
pérgjithésuar e momenteve té sistemit tregojné qé jo té gjithé variablat shpjegues té
pérdorur kané koeficienté statistikisht té réndésishém. Gjithashtu ka variabla shpjegues
qé kané koefigienté statistikisht té réndésishém me shenja jo té pritshme.

Ndér variablat e ndérmjetém koeficienti i akumulimit té kapitalit human éshté statistikisht
jo i réndésishém ndérsa koefigienti i akumulimit té kapitalit fizik dhe ai i kursit real
efektiv té kémbimit jané statistikisht té réndésishém por kané shenja negative cka nuk
pritej. Koefigientét e luhatshmérisé sé prodhimit dhe zhvillimit financiar jané statistikisht
té réndésishém dhe kané shenjat e pritshme. Luhatshméria e prodhimit ndikon negativisht
normén afatgjaté té rritjes ndérsa zhvillimi financiar duket sikur luan rol pozitiv né rritjen
ekonomike afatgjaté.

Té gjithé variablat jo t& ndérmjetém shpjegues jané relevanté sepse té gjithé ata kané
koeficienté statistikisht té réndésishém. Koeficientét e vlerésuar kané shenjat e pritshme
pérvec atij té hapjes tregétare gé cuditérisht &shté negativ. Rezultatet duket té sugjerojné
njé rol pozitiv té investimeve té huaja direkte [FDI] né rritjen ekonomike afatgjaté dhe
njé rol negativ té inflacionit dhe shpenzimeve geveritare.

Autori e rivleréson modelin duke pérdorur vetém metodén e efekteve fikse dhe metodén e
pérgjithésuar té momenteve té sistemit pas hegjes té variablave jo té réndésishém.
Vlerésimet e dalé jané té ngjashém me ato té nxjerré mé herét. Vlerésimet e metodés té
pérgjithésuar té momenteve té sistemit sérish tregojné gé variablat e ndérmjetém
relevanté jané luhatshméria e prodhimit, zhvillimi financiar, kursi real efektiv i kémbimit
dhe akumulimi i kapitali fizik. Pérve¢ akumulimit té kapitalit fizik koefigientét e
variablave té ndérmjetém té tjeré relevanté kané shenjat e pritshme dhe ruajné madhésité.
Koeficienti 1 akumulimit t€ kapitalit fizik €shté 1 véshtiré pér t’u interpretuar dhe pér kété
arsye matési i akumulimit té kapitalit fizik higet nga specifikimi, i cili mé pas rivlerésohet
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duke pérdorur metodén e pérgjithésuar t€ momenteve té sistemit. Rezultatet nuk
ndryshojné. Autori arrin né pérfundimin qé variablat e ndérmjetém gé duket té luajné njé
rol né rritjen ekonomike afatgjaté jané zhvillimi i sektorit financiar, luhatshméria e
prodhimit dhe kursi real efektiv i kémbimit. Ai mé pas pérpiget té vlerésojé ndikimin e
dérgesave té emigrantéve né secilin prej kétyre variablave té ndérmjetém.

Dérgesat e emigrantéve dhe zhvillimi financiar
Hassan (2011) nénvizon qé teorikisht roli i dérgesave té emigrantéve né zhvillimin
financiar té vendit marrés té dérgesave éshté i pagarté. Dérgesat e emigrantéve gé
depozitohen né institucionet depozituese rritin depozitat. Kéto depozita shtesé mund té
pérdoren pér té financuar kredidhénien pér sektorin privat duke rezultuar né mé shumé
kredi pér bizneset private. Térthorazi, kéto fonde shtesé mund té rezultojné né mé shumé
produkte financiare té shitura prej institucioneve depozituese té cilét do té pérpigen té
plotésojné nevojat e depozituesve té dérgesave té emigrantéve duke u ofruar atyre njé
shuméllojshméri produktesh financiare té tjera. Mé& shumé depozita sé bashku me mé
shumé kredi pér sektorin privat si dhe mé shumé produkte financiare té shitura
pérkthehen né njé sistem financiar mé té zhvilluar.
Megjithaté, ndonése depozitat mund té rriten pér shkak té dérgesave té emigrantéve té
depozituara kéto fonde shtesé té kanalizuara népérmjet institucioneve depozitues mund té
pérdoren pér té financuar deficitin e sektorit publik né vend té financimit té€ bizneseve
private. Né kété skenar ato mund té kené vetém njé rol té vogél pozitiv né zhvillimin
financiar. Nése pér njé mori arsyesh dérgesat e emigrantéve nuk depozitohen ato nuk do
té rritin depozitat dhe rrjedhimisht nuk do té zgjerojné kredidhénien formale pér sektorin
privat. Né kété rast dérgesat e emigrantéve nuk mund té luajné ndonjé rol né zhvillimin
financiar. Disa studime empirike jané pérpjekur té vlerésojné lidhjen dérgesa té
emigrantéve-zhvillim financiar. Hassan thekson gé studimet e méparshme sjellin prova
né favor té rolit pozitiv té dérgesave té& emigrantéve né zhvillimin financiar té vendit
marrés. Modeli ekonometrik i pérdorur nga Hassan paraget zhvillimin financiar si
funksion linear té& dérgesave té emigrantéve dhe variablave té tjeré shpjegues. Modeli i
regresionit paragitet

FDi = Bio + BLREMRAT; + B, Xi¢ + €yt (3.13)
Variabli i varur FD éshté njé matés i zhvillimit financiar dhe pérkufizohet si raporti i M2
me PBB. Pérdoret pérkufizimi i FMN pér M2 pér té llogaritur kété raport, qé
konsiderohet si matési mé i gjeré i zhvillimit financiar.
Variabli kryesor shpjegues éshté REMRAT [njé matés i dérgesave té emigrantéve hyrése
gé pérkufizohet si raporti i dérgesave té emigrantéve me PBB]. Matrica X pérmban
variabla té tjeré shpjegues qé kané rezultuar pércaktues té zhvillimit financiar né studimet
e méparshme. Ata jané:
LYL [njé matés i madhésisé té vendit i pérkufizuar si logaritmi i PBB né USD konstanté
té vitit 2000], PCY [PBB pér frymé i shprehur né USD konstanté té vitit 2000], PRAT
[norma e inflacionit e llogaritur si ndryshimi vjetor né pérgindje i deflatorit t&¢ PBB],
TRAT [njé matés i hapjes sé llogarisé korrente i pérkufizuar si raporti i importeve plus
eksporteve té té mirave dhe shérbimeve me PBB] dhe FLOW [njé matés i hapjes
financiare i pérkufizuar si raporti i investimeve té huaja direkte plus ndihmés sé huaj me
PBB].
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31 3L
1 1

Treguesit “i” dhe “t” tregojné pérkatésisht vendin “i” dhe periudhén e kohés “t”. Meqgé t&
dhénat u pérkasin 40 vendeve me dérgesa té emigrantéve kundrejt PBB prej té paktén
1%, gjaté periudhés 1965-2005, 1= 1,...,40 dhe t = 1,...,40.

Koeficientét e vlerésuar t&¢ REMRAT, LYL, PCY, TRAT dhe FLOW pritet té kené shenja
pozitive ndérsa koeficienti i vlerésuar i PRAT pritet té jeté negativ.

4 metoda vlerésimi jané pérdorur pér té verifikuar géndrueshmériné e vlerésimeve. Ato
jané metoda e zakonshme e katroréve mé té vegjél [OLS], metoda e efekteve fikse [FE],
metoda e efekteve té rastit [RE] dhe metoda e pérgjithésuar e momenteve té sistemit
[SGMM]. Metoda e pérgjithésuar e momenteve té sistemit éshté vlerésuesi mé i miré
sepse zbut endogjenitetin e mundshém té dérgesave té emigrantéve. Testi Breusch-Pagan
I jep mbéshtetje metodés sé efekteve fikse kundrejt metodés sé efekteve té rastit. Pér
rrjedhojé SGMM dhe FE jané mé té pérshtatshme se dy metodat e tjera por vlerésimet e
SGMM konsiderohen mé té besueshmit. Si né metodén FE edhe né metodén GMM
koeficientét e dérgesave té emigrantéve jané statistikisht té réndésishém dhe kané shenjat
e pritshme. Vlerésimet e SGMM tregojné qé té gjithé variablat shpjegues pérjashtuar
PCY jané relevanté pér t’u pérfshiré né model. Pér mé tepér, koefigientét e vlerésuar té
tyre kané shenjat e pritshme. Studimi i Hassan (2011) konfirmon rezultatet e studimeve té
méparshme pér kété c¢éshtje duke sugjeruar njé kontribut pozitiv té dérgesave té
emigrantéve né zhvillimin financiar té vendit marrés.

Dérgesat e emigrantéve dhe luhatshméria e prodhimit
Hassan (2011) gjithashtu pérpiget té vlerésojé rolin qé dérgesat e emigrantéve luajné né
luhatshmériné e prodhimit né vendin marrés. Ai mbéshtet idené qé nga njé perspektivé
teorike pérgjigjia éshté e dyshimté. Né njérén ané, nése dérgesat e emigrantéve jané té
konsiderueshme dhe ekonomia marrése béhet e varur nga ato cilésia e geverisjes mund té
bjeré sepse marrésit e dérgesave mund té béhen mé pak té interesuar pér t€ monitoruar
sjelljen e geverisé. Kjo mund té ¢ojé né vendimmarrje jo cilésore nga geveria, e cila
mund té rrisé luhatshmériné makroekonomike né vendin marrés (Abdih et al. 2008). Né
anén tjetér, dérgesat e emigrantéve kané rezultuar té jené burim mé i géndrueshém
fondesh se burimet e tjera té jashtme té kapitalit (Ratha 2003). Pér mé tepér, ato jané
kundér-ciklike (Chami et al. 2008). Kéto dy karakteristika kané ndérlikime té
réndésishme si pér konsumin edhe pér investimin né vendin marrés. Kéto fonde shtesé
mund t’u lejojné marrésve t€ ruajné konsumin pérgjat€ kohés. Népérmjet lehtésimit té
kufizimeve té kreditit dérgesat e emigrantéve gjithashtu mund té ndihmojné té
stabilizojné investimin pérgjaté kohés. Stabilitetit i kétyre dy komponentéve kontribuon
né stabilitetin e pérgjithshém makroekonomik té vendit marrés.
Analiza ekonometrike mund té ndihmojé té qgartésojé rolin gé dérgesat e emigrantéve
luajné né luhatshmériné e prodhimit. Autori ve né dukje gé studimet e méparshme
empirike raportojné rezultate té ngjashme. Rezultatet sugjerojné qé dérgesat e
emigrantéve pakésojné luhatshmériné e prodhimit né vendin marrés té kétyre
transfertave.
Duke pérdorur té dhéna té tjera dhe njé model regresioni pak té ndryshém nga studimet e
méparshme, Hassan pérpiget té sigurojé prova té tjera rreth natyrés sé késaj lidhjeje.
Modeli i adoptuar i regresionit éshté

VOLl't = ﬁiO + ﬁlREMRATlt + ﬁZXit + €t (314)
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ku VOL pérkufizohet si varianca e normés sé rritjes té PBB real pér frymé nga mesatarja.
REMRAT pérkufizohet si raporti i dérgesave té emigrantéve me PBB dhe éshté variabli
mé i réndésishém shpjegues.

X éshté njé matricé variablash gé rezultojné pércaktues té luhatshmérisé té normés sé
rritjes ekonomike né studimet e méparshme. Ajo pérfshin:

FLOW [njé matés té kapitalit té huaj i llogaritur si raporti i investimeve té huaja direkte
plus ndihmés zyrtare té zhvillimit me PBB], TRAT [njé matés i hapjes tregétare i
llogaritur si raporti i importeve plus eksporteve me PBB], GRAT [njé matés i madhésisé
té qeverisé 1 llogaritur si raporti i shpenzimeve geveritare me PBB], VINFLAT [i
llogaritur si varianca e normés sé inflacionit nga mesatarja e saj] dhe VMONEY [e
llogaritur si varianca e raportit té agregatit monetar M1 me PBB nga mesatarja].

Si zakonisht “i” i referohet vendit t& i ndérsa “t” periudhés té t*.

Zgjedhja pérbéhet nga té njéjtat 40 vende me sasi té larta dérgesash té emigrantéve
hyrése. Vrojtimet i pérkasin periudhés 1965-2005.

Duke u mbéshtetur né arsyetimin ekonomik autori pret gé koeficientét e FLOW,
VINFLAT dhe VMONEY té jené pozitivé. Ai e ka té véshtiré té parashikojé shenjat e
koeficientéve té variablave té tjeré shpjegues.

Si¢c mund té pritej vlerésuesit jané metoda e zakonshme e katroréve mé té vegjél [OLS],
metoda e efekteve fikse [FE], metoda e efekteve té rastit [RE], dhe metoda e
pérgjithésuar e momenteve té sistemit [SGMM]. Metoda e pérgjithésuar e momenteve té
sistemit é&shté sérish mé e preferuara pér shkak té aftésisé té saj pér té zbutur
endogjenitetin e mundshém té dérgesave té emigrantéve, té cilin tri metodat e tjera nuk e
marrin né konsideraté. Testi Breusch-Pagan tregon gé FE éshté mé e pérshtatshme se RE.
Koeficientét e dérgesave té emigrantéve jané statistikisht té réndésishém me shenja
negative né té gjithé vlerésuesit. Né vlerésimet e dalé nga pérdorimi i SGMM koeficientét
e variablave shpjegues jané statistikisht té réndésishém me shenjat e pritshme pérveg
koeficientit t¢ TRAT gé nuk éshté statistikisht i réndésishém. Ata ruajné shenjat dhe
madhésité e tyre kur autorét e rivlerésojné modelin duke pérdorur SGMM pas hegjes té
variablés jorelevante TRAT.

Studimi i Hassan (2011) pérforcon gjetjet e studimeve té méparshme duke ofruar prova
shtesé rreth rolit stabilizues té dérgesave té emigrantéve né ekonominé marrése.

Dérgesat e emigrantéve dhe Kursi Real Efektiv i Kémbimit

Kursi Real Efektiv i KEmbimit [REER] éshté njé matés i konkurrueshmérisé té njé vendi
né tregjet globale dhe pérkufizohet si raporti i ¢mimit té mallrave té tregétueshém me
¢cmimin e mallrave jo té tregétueshém, né até vend (Montiel dhe Hinkle 1999). Né dallim
nga mallrat e tregétueshém, mallrat jo té tregétueshém duhet té prodhohen brenda vendit.
Mallrat jo té tregétueshém meé tipiké jané shérbimet.

Njé rénie e REER nénkupton njé vlerésim té REER dhe rezulton né njé pérkegésim té
konkurrueshmérisé té atij vendi ndérsa njé rritje e REER nénkupton njé zhvlerésim té
REER dhe rezulton né njé pérmirésim té konkurrueshmérisé té vendit. Nga njé
kéndvéshtrim teorik hyrja e dérgesave té emigrantéve mund té shkaktojé njé vlerésim té
REER né vendin marrés té dérgesave té emigrantéve sepse dérgesat e emigrantéve mund
té rezultojné né rritje té kérkesés pér mallrat jo té tregétueshém cka rrit cmimin ekuilibér
té tyre. Me ¢mimin e mallrave té tregétueshém té dhéné sepse ai pércaktohet né tregjet
botérore rritja e ¢gmimit t& mallrave jo té tregétueshém rezulton né njé rénie té REER.
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Rezultatet e studimeve empirike té méparshme e mbéshtetin deri diku kété hipotezé por
ato nuk jané unanimé. Hassan (2011) i bashkangjitet kétij diskutimi empirik. Ai pérdor
njé model ekonometrik gé né thelb éshté mjaft i ngjashém me modelet e pérdorur né
studimet e méparshme.

Né kété model variabli i varur éshté REER ndérsa variablat e pavarur pérfshijné njé
matés té dérgesave té emigrantéve dhe variabla té tjeré shpjegues.

REERit = ,8,:0 + ,BlREMRATlt + BZXit + €t (315)
ku si¢ u shpjegua mé sipér REER i referohet kursit real efektiv té kémbimit dhe llogaritet
si raporti i ¢cmimit té sektorit t& mallrave té tregétueshém me ¢mimin e sektorit té
mallrave jo té tregétueshém. Cmimi i sektorit t&€ mallrave té tregétueshém zévendésohet
[pérafrohet] me deflatorin mesatar té ¢mimeve té sektoréve té bujgésisé, industrisé dhe
prodhimit ndérsa ¢mimi i sektorit t&¢ mallrave jo té tregétueshém zévendésohet nga
deflatori i ¢mimit té sektorit té¢ shérbimit. REMRAT éshté njé matés i dérgesave té
emigrantéve qé llogaritet si raporti i dérgesave té emigrantéve me PBB, ku dérgesat e
emigrantéve llogariten bazuar né pérkufizimin mé té gjeré té dérgesave té emigrantéve. X
éshté njé matricé gé pérfshin variablat shpjegues vijues:

FLOW [njé matés té kapitalit t& huaj i llogaritur si raporti i investimeve té huaja direkte
plus ndihmés zyrtare té zhvillimit me PBB], TRAT [njé matés i hapjes tregétare i
llogaritur si raporti i eksporteve plus importeve me PBB], LPCY [njé matés i progresit
teknologjik i llogaritur si logaritmi i PBB real pér frymé né USD konstanté té vitit 2000],
GRAT [njé tregues i madhésisé té geverisé i llogaritur si raporti i shpenzimeve geveritare
me PBB], USI [njé matés i normés botérore té interesit i llogaritur si norma 6-mujore
reale e interesit né SHBA] dhe LTOT [njé matés i termave tregétaré i llogaritur si
logaritmi i raportit né pérgindje té indeksit t¢ ¢cmimeve té eksportit ndaj indeksit
korespondues t& gmimeve té importit, t& matur kundrejt vitit bazé 2000].

“i” i referohet vendit t& i ndérsa “t” periudhés kohore t& t*.

Zgjedhja pérbéhet nga té njéjtét 40 vende me dérgesa té emigrantéve hyrése té larta.
Vrojtimet i pérkasin periudhés 1965-2005.

Koeficientét e FLOW dhe LPCY pritet té jené negativé ndérsa koefigienti i TRAT pritet
té jeté pozitiv. Koeficientét e variablave té tjeré shpjegues mund té jené negativé ose
pozitivé.

4 vlerésues qé pérfshijné metodén e zakonshme té katroréve mé té vegjél [OLS], metodén
e efekteve fikse [FE], metodén e efekteve té rastit [RE] dhe metodén e pérgjithésuar té
momenteve té sistemit [SGMM] pérdoren pér té verifikuar géndrueshméring e
rezultateve. SGMM éshté e vetmja metodé vlerésimi midis atyre té pérdorura qé zbut
endogjenitetin e mundshém té dérgesave té emigrantéve. Kjo e bén até vlerésuesin mé té
preferuar. Testi Breusch-Pagan tregon qé FE éshté mé e pérshtatshme se RE. Koeficienti
i dérgesave té emigrantéve éshté statistikisht i réndésishém dhe negativ né té katért
metodat e vlerésimit té pérdorura duke sugjeruar njé lidhje té géndrueshme negative
dérgesa té emigrantéve-REER. Kjo gjetje sugjeron qé dérgesat e emigrantéve vlerésojné
REER. Vlerésimet e marré nga zbatimi i SGMM gjithashtu sugjerojné qé té gjithé
variablat shpjegues pérve¢ LTOT kané koefigienté statistikisht t& réndésishém.
Megjithaté, koefigienti i FLOW é&shté pozitiv jo vetém kur vlerésues éshté SGMM por
edhe né tri vlerésuesit e tjeré. Kjo nuk duket té pérbéjé shgetésim pér autorin sepse ai nuk
pérpiget té rivlerésojé modelin pa pérfshirée FLOW. Nuk éshté e njéjta gjé pér LTOT,
koeficienti i sé cilés éshté statistikisht jo i réndésishém né té gjithé vlerésuesit e pérdorur.

48



Autori e heq LTOT nga modeli dhe e rivleréson até duke pérdorur SGMM. Shenjat e
koeficientéve té vlerésuar nuk ndryshojné.
Pra Hassan (2011) gjen gé dérgesat e emigrantéve ndikojné variablat e ndérmjetém gé u
identifikuan prej tij si pércaktues té rritjes ekonomike afatgjaté. Ky zbulim ofron prova né
favor té hipotezés té efektit té térthorté té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike.
Detyra e rradhés e tij éshté té vlerésojé efektin e térthorté té dérgesave té emigrantéve né
rritjen ekonomike.
Fillimisht, autori vleréson ndikimin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
népérmjet cdo variabli t& ndérmjetém dhe mé pas i mbledh kéto kontribute pér té
llogaritur efektin e térthorté total té dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike. Ai
llogarit efektin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike népérmjet ¢do variabli té
ndérmjetém duke shumézuar koeficientin e vlerésuar té variablit t¢ ndérmjetém né
funksionin e prodhimit me koeficientin e vlerésuar té dérgesave té emigrantéve né
ekuacionin pérkatés té variablit t¢ ndérmjetém. Njé rritje prej 1 piké [1/100 e pikés
pérgindje] e REMRAT rrit normén e rritjes afatgjaté népérmjet variablave té ndérmjetém
VOL, M2RAT, dhe REER pérkatésisht me 0.003 piké [0.3 piké pérgindje], 0.0004 piké
[0.04 piké pérgindje] dhe 0.0015 piké [0.15 piké pérgindje]. Pra njé rritje prej 1 piké e
REMRAT térthorazi rrit normén e rritjes afatgjaté népérmjet kétyre tri variablave té
ndérmjetém me péraférsisht 0.5 piké pérgindje. Dérgesat e emigrantéve duket té
kontribuojné pozitivisht né rritjen ekonomike afatgjaté népérmjet variablave té
ndérmjetém té luhatshmérisé sé prodhimit, zhvillimit financiar dhe kursit real efektiv té
kémbimit.
Edhe Ben Mim dhe Ben Ali (2012) pérpigen jo vetém té vlerésojné empirikisht ndikimin
e dérgesave té emigrantéve né rritien ekonomike por edhe té identifikojné ményrat
népérmjet té cilave realizohet ai. Ata pérdorin metoda vlerésimi té té dhénave panel pér té
arritur kéto objektiva. Té dhénat e pérdorura jané vrojtime vjetore pér 15 vende té Lindjes
sé Mesme dhe Afrikés sé Veriut [MENA] pér periudhén 1980-2009. Analiza e tyre ndjek
hapat vijues:
Si hap té paré autorét vlerésojné rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike
duke marré né shqyrtim té 15 vendet. Modeli ekonometrik i pérdorur éshté

Growth;; = ay + a;Rem;; + a, X + p; + €4 (3.16)
ku Growth éshté norma e rritjes vjetore té€ PBB pér frymé, Rem éshté raporti i dérgesave
té emigrantéve me PBB, X é&shté njé matricé variablash kontrolli pércaktues potencialé té
rritjes ekonomike, u; éshté njé efekt specifik pér vendin dhe ¢, éshté termi i gabimit. Si
zakonisht treguesi “i” i referohet vendit t& i ndérsa “t” i referohet periudhés kohore & t°.
X pérbéhet nga logaritmi i normés sé investimit [i matur si logaritmi i raportit té krijimit
té kapitalit fiks me PBB], logaritmi i zhvillimit té kapitalit human [i matur nga logaritmi i
normeés sé regjistrimit né arsimin e mesém], logaritmi i normés sé rritjes sé popullsisé,
hapja tregétare [e matur si raporti i eksporteve plus importeve me PBB], zhvillimi
financiar [i matur si kredia ndaj sektorit privat pjestuar me PBB], politika fiskale [e matur
népérmjet shpenzimeve geveritare] dhe logaritmi i PBB fillestar [i matur nga logaritmi i
PBB té zhvendosur né kohé].
Autorét pérdorin tri metoda vlerésimi qé pérfshijné OLS, Modelin me Efekte té Rastit
dhe SGMM. Konkluzionet kryesisht bazohen tek vlerésimet e SGMM sepse né dallim
nga metodat e tjera té vlerésimit té pérdorura ajo pérballet me gabimet né matje té
dérgesave té emigrantéve, zhvillimit té kapitalit human dhe zhvillimit financiar si dhe me
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shkakésiné e dyfishté té& dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike nga njéra ané
dhe zhvillimit financiar dhe rritjes ekonomike né anén tjetér. Koeficienti 1 matésit té
dérgesave té emigrantéve éshté pozitiv né té gjitha vlerésimet por vetém né vlerésimet e
dalé nga aplikimi i SGMM koeficienti i dérgesave té emigrantéve éshté statistikisht i
réndésishém. Né vlerésimet e SGMM koeficientét e variablave té kontrollit pérveg
kredisé ndaj sektorit privat dhe shpenzimeve geveritare jané statistikisht t& réndésishém
dhe kané shenjat e pritshme. Pra rezultatet sugjerojné njé lidhje pozitive té dérgesave té
emigrantéve me rritjen ekonomike.
Si hap té dyté autorét pérpigen té identifikojné variablat e ndérmjetém népérmjet té cilave
dérgesat e emigrantéve mund té ndikojné rritjen ekonomike duke u pérgéndruar te
investimi dhe konsumi.
Modeli i investimit i pérdorur éshté

Investment;; = o + f1Rem; + L2 X + 1 + €4 (3.17)
ku Investimi matet si investim pjestuar me PBB, Rem pérfagéson dérgesat e emigrantéve
té pérkufizuara si mé sipér dhe X éshté njé matricé gé pérbéhet nga norma e rritjes sé
PBB pér frymé dhe kosto e kapitalit (e matur népérmjet normés sé interesit té
kredidhénies).
Modeli i konsumit éshté

pcconsumption;; = yy + yiRem + vy, X, + p; + €4 (3.18)
ku pcconsumption éshté konsumi real pér frymé ndérsa X pérfshin PBB real pér frymé
dhe normén e interesit té depozités.
Vlerésimet e SGMM tregojné gé koeficienti i dérgesave té emigrantéve éshté pozitiv dhe
statistikisht i réndésishém né té dyja modelet por mjaft mé i larté né modelin e konsumit.
Dérgesat e emigrantéve duket té kené ndikim pozitiv si te investimi edhe te konsumi por
rezultatet sugjerojné gé dérgesat e emigrantéve shpenzohen kryesisht pér konsum.
Né kérkim pér mé shumé prova autorét llogaritin si korelacionin midis investimit dhe
dérgesave té emigrantéve ashtu edhe korelacionin midis rritjes ekonomike dhe dérgesave
té emigrantéve pér secilin prej vendeve né zgjedhje. Rezultatet ndryshojné midis vendeve
por autorét vené re gé 6 nga 7 vendet gé kané korelacion pozitiv midis investimit dhe
dérgesave té emigrantéve kané korelacion pozitiv midis rritjes ekonomike dhe dérgesave
té emigrantéve. Ata e interpretojné kété gjetje si prové né favor té ekzistencés sé njé
“kanali” investim népérmijet té cilit dérgesat e emigrantéve ndikojné rritjen ekonomike.
Pér té konfirmuar mé tej kété konkluzion ata e ndajné zgjedhjen né 2 nénzgjedhje duke u
bazuar né koeficientin mesatar té korelacionit té dérgesave té emigrantéve me investimin.
Dy nénzgjedhjet gé rezultojné autorét i emértojné vendet me korelacion té larté dhe
vendet me korelacion té ulét. Mé pas autorét aplikojné modelin e rritjes (3.16) né secilén
prej nénzgjedhjeve. Vlerésimet e SGMM tregojné gé koefigienti i dérgesave té
emigrantéve éshté pozitiv dhe statistikisht i réndésishém pér vendet me korelacion té larté
ndérsa ai éshté negativ dhe statistikisht jo i réndésishém pér vendet me korelacion té ulét.
Megjithaté, jo té gjithé koeficientét e variablave té kontrollit kané shenjat e pritshme.
Rezultatet duket té mbéshtesin gjetjen e méparshme gé dérgesat e emigrantéve nxitin
rritien ekonomike népérmjet investimit. Modeli i investimit (3.17) dhe modeli i konsumit
(3.18) gjithashtu aplikohen né secilén prej dy nénzgjedhjeve. Vlerésimet e SGMM té
modelit té investimit tregojné qé koeficienti i dérgesave té emigrantéve éshté pozitiv dhe
statistikisht i réndésishém vetém pér vendet me korelacion té larté, ndérsa ato t& modelit
té konsumit tregojné qé koeficienti i dérgesave té emigrantéve éshté pozitiv dhe
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statistikisht i réndésishém pér té dy nénzgjedhjet. Pra dérgesat e emigrantéve ndikojné
investimin vetém né nénzgjedhjen me korelacion té larté.
Autorét fokusohen edhe né kapitalin human si njé variabél i ndérmjetém i mundshém. Pér
té marré rezultate té besueshme ata vlerésojné 3 versione té ndryshme té modelit té rritjes
(3.16). Sé pari, ata vlerésojné modelin e rritjes pa pérfshiré kapitalin human pér té gjithé
zgjedhjen. Mé pas, ata vlerésojné modelin e rritjes (3.16) pasi heqgin matésin e dérgesave
té emigrantéve. Sé fundi, ata vlerésojné modelin e rritjes (3.16) pasi heqin dérgesat e
emigrantéve dhe futin njé variabél ndérveprimi (dérgesa té emigrantéve x kapital human)
né vendin e saj. Rezultatet sugjerojné njé kontribut pozitiv té dérgesave té emigrantéve
pér zhvillimin e kapitalit human.
Pér té& konfirmuar mé tej kété gjetje ata vlerésojné njé model regresioni gqé shpjegon
zhvillimin e kapitalit human. Modeli i zhvillimit té kapitalit human éshté
school;; = A + A{Rem; + A,pcgdp;e + i + €t (3.19)

Variabli i varur school pérkufizohet si mé sipér. Variablat shpjegues jané dérgesat e
emigrantéve dhe PBB pér frymé [té dy té pérkufizuar si mé sipér]. Vlerésimet e SGMM
konfirmojné gjetjen e mésipérme.
Autorét arrijné né pérfundimin gé ndér ato 15 vende té Lindjes sé Mesme dhe Afrikés
Veriore ku dérgesat e emigrantéve nxisin rritjen ekonomike ndikimi i tyre né rritjen
ekonomike realizohet népérmjet investimit dhe/ose zhvillimit té kapitalit human.
Gjini (2013) gjithashtu ve né dukje shuméllojshmériné e rezultateve té studimeve
empirike gé hetojné rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendeve
marrés. Ai pérpiget té sigurojé prova shtesé rreth natyrés sé késaj lidhjeje duke eksploruar
ndikimin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té 12 vendeve té Europés
Qéndrore dhe Lindore [CEE]. Shqipéria éshté midis kétyre 12 vendeve té marra né
shqyrtim. Sipas pérkufizimit té Bankés Botérore (2012) vendet e shqyrtuara pérfshihen né
njé nga dy kategorité: vende me té ardhura té larta ose vende me té ardhura té mesme té
larta.
Meqé efekti i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike mund té ndikohet nga niveli
I té ardhurave té vendit marrés autori e eksploron kété lidhje pér té gjithé vendet dhe pér
secilén prej dy kategorive.
Té dhénat jané vrojtime vjetore t€ marra nga Treguesit e Zhvillimit t¢ Bankés Botérore
(2012). Ato pérbéjné njé panel té balancuar té dhénash pér periudhén 1996-2010. Modeli
ekonometrik bazé rrjedh nga njé funksion prodhimi i thjeshté Cobb-Douglas

Ingdp = By + Bilnremy + Boln gefiy + Bsln fdiy + Baln toty + €; (3.20)
ku In gdp éshté logaritmi natyror i PBB real pér frymé [PBB pér frymé matet né USD
konstanté té vitit 2000], In rem éshté logaritmi natyror i dérgesave té emigrantéve pér
frymé [dérgesat e emigrantéve llogariten si shuma e dérgesave té punétoréve emigranté
dhe kompensimit té punonjésve dhe maten né USD aktualé], In gcf éshté logaritmi
natyror i formimit té kapitalit bruto pér frymé [kapitali bruto pér frymé matet né USD
konstanté té vitit 2000 dhe llogaritet duke pérdorur metodén e inventarit té
vazhdueshém], In fdi éshté logaritmi natyror i investimeve té huaja direkte hyrése neto
kundrejt PBB, In tot éshté logaritmi natyror i termave tregétaré [termat tregétaré
llogariten si raporti i importeve plus eksporteve me PBB nominal].
Si zakonisht i i referohet vendit té i* ndérsa t periudhés té t*.
Autori bén supozime té ndryshme né lidhje me konstanten dhe koeficientét e pjerrésisé té
modelit té regresionit. Pér rrjedhojé ai zhvillon tri modele me efekte fikse [FE].
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Modeli I me Efekte Fikse bazohet né supozimin gé konstantja dhe koefigientét e pjerésisé
jané konstanté pérgjaté vendeve dhe kohés.

Modeli Il me Efekte Fikse bazohet né supozimin gé vetém konstantja ndryshon midis dy
grupeve té vendeve.

Modeli 111 me Efekte Fikse mbéshtetet né supozimin gé si konstantja edhe koefigientét e
pjerrésisé ndryshojné midis dy grupeve té vendeve.

Si Modeli 1l me Efekte Fikse edhe Modeli 11l me Efekte Fikse pérfshijné variabla
“dummy”.

Rezultatet e qasjes Im, Pesaran dhe Shin [IPS] mbéshtesin ekzistencén e njé
marrédhénieje afatgjaté midis variablit té varur dhe variablave té pavarur té€ zgjedhur.
Koeficientét e pércaktimit [R?] pér Modelin 1, Modelin Il dhe Modelin Il jang
pérkatésisht 0.77, 0.87 dhe 0.89 duke treguar pérshtatje shumé té miré té modeleve me té
dhénat.

Rezultatet e Modelit | tregojné gé té gjithé variablat shpjegues té pérfshiré né model jané
relevanté. Pér mé tepér, rem dhe fdi kané koeficienté negativé ndérsa dy variablat e tjeré
shpjegues kané koeficienté pozitive.

Rezultatet e vlerésuara té Modelit 1l sérish tregojné qé té gjithé variablat e pavarur té
modelit jané relevanté. Shenjat e koeficientéve té vlerésuar jané té njéjta me ato gé
rezultuan nga vlerésimi i Modelit I. Konstantja e regresionit éshté pak mé e vogél pér
vendet me té ardhura té mesme té larta krahasuar me vendet me té ardhura té larta.
Vlerésimi i Modelit Il tregon gé jo té gjithé variablat e pavarur jané relevanté pér t’u
pérfshiré né model. Pérvec késaj, vihet re gé rezultatet ndryshojné midis dy grupeve té
vendeve. Koefigienti i vlerésuar i dérgesave té emigrantéve éshté pozitiv dhe statistikisht
jo i réndésishém né vendet me té ardhura té larta por negativ dhe statistikisht i
réndésishém né vendet me té ardhura té mesme té larta. Koeficienti i fdi &shté negativ dhe
statistikisht i réndésishém né té dy grupet e vendeve. Koeficientét e gcf dhe tot jané
pozitivé pér té dyja grupet por koeficienti i gcf pér vendet me té ardhura té mesme té larta
éshté statistikisht jo i réndésishém.

Né térési, provat duket té flasin né favor té njé lidhjeje negative dérgesa té emigrantéve-
rritje ekonomike gé autori e interpreton si kontribut negativ té dérgesave té emigrantéve
né rritjen ekonomike té vendit marrés. Ai pérllogarit gé njé rritje prej 10% né dérgesat e
emigrantéve pakéson PBB real pér frymé me péraférsisht 0.9%. Gjini (2013) gartazi ve
né dukje nevojén pér té kuptuar rolin e térthorté té dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té kétyre vendeve duke shpresuar q€ studimet e ardhme do t’a mbushin kété
boshllék.
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3.3.3 Konkluzione

Literatura empirike gé studion lidhjen dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike pér njé
grup vendesh marrése nuk ofron konsensus né lidhje me rolin e dérgesave té emigrantéve
né rritjen ekonomike afatgjaté té vendeve marrés. Diversiteti i rezultateve mund té vijé
nga disa shkage:

Modele té ndryshme ekonometrike té pérdorur

Sic éshté theksuar tashmé shumica e studimeve pérdorin modele ekonometrike qé
jané ad hoc. Modelet mé té pérshtatshme jané ato té nxjerra nga teoria e rritjes.
Dallime né variablat shpjegues té pérdorur

Dallime né numrin e vendeve dhe periudhén e kohés té shqyrtuar

Dallime né té dhénat e dérgesave té emigrantéve té pérdorura

Vetém pak studime si psh ai i Chami et al. (2003) apo i Barajas et al. (2009)
pérdorin pérkufizimin mé té ngushté dhe sipas gjykimit té disa studiuesve si psh
Chami et al. (2008) mé té pérshtatshém té dérgesave té emigrantéve gé pérfshin
vetém komponentin e dérgesave té punétoréve emigranté [workers’ remittances].
Shumica e studimeve pérdorin pérkufizimin e FMN pér dérgesat e emigrantéve.
Ky pérkufizim jep njé matés té gjeré té dérgesave té emigrantéve gé llogaritet si
shumé e tri komponentéve: dérgesave té punétoréve emigranté, kompensimit té
punonjésve, dhe transferimeve té migrantéve. Megé sjellja e komponentéve té
mésipérm éshté mjaft e ndryshme [ndryshimet né sjellje jané vecanérisht té
theksuara midis dérgesave té punétoréve emigranté dhe transferimeve té
migrantéve] ka gjasa qé pérdorimi i njé matési té tillé té rezultojé né vlerésime té
shtrembéruara (Chami et al. 2008).

Variabla té ndryshém instrumentalé té pérdorur pér dérgesat e emigrantéve

Literatura empirike ekzistuese jopérfundimtare bén thirrje pér kérkim té métejshém pér
kété céshtje. Sic sugjerojné Barajas et al. (2009) studimet gé pérgéndrohen né vende té
vecanta do té jené shumé té dobishme pér té plotésuar studimet pér grupe vendesh. Pér
mé tepér, studimet pér rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendeve
té vecanta jané mé té pérshtatshme pér formulimin e politikave té rritjes né kéto vende
(Rao dhe Cooray 2009).
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3.3.4 Roliidérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té vendeve té vecanta

Karagdz (2009) vleréson empirikisht rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té Turqisé duke pérdorur té dhéna pér periudhén 1970-2005. Modeli
ekonometrik i pérdorur éshté njé version i modifikuar i modelit té regresionit té krijuar
nga Chami et al. (2003) ku matési i dérgesave té emigrantéve shprehet né trajté niveli jo
si ndryshim né kété variabél.
Modeli paragitet si:
GDPPC, = 8y + B,GDPPC,_; + B,RREM, + B3sREXPO, + B,RINV, + BsRFDI, + &,
(3.21)
ku GDPPC; éshté logaritmi i PBB pér frymé né USD, GDPPC,.,éshté logaritmi i PBB pér
frymé té zhvendosur me njé periudhé mbrapa né USD, RREM; éshté logaritmi i raportit
té dérgesave té emigrantéve me PBB, té dyja té shprehura né USD [burimi i té dhénave té
dérgesave té emigrantéve éshté Banka Qéndrore e Turgisé], REXPO; é&shté logaritmi i
raportit té eksporteve me PBB [té dyja né USD], RINV; éshté logaritmi i raportit té
investimeve té brendshme bruto me PBB, té dyja té shprehura né USD [investimet e
brendshme bruto pérfshijné investimet kapitale fikse si té sektorit privat edhe té atij
publik], RFDI; éshté logaritmi i raportit té investimeve té huaja direkte me PBB [té dyja
né USD] dhe & éshté termi i gabimit.
Si zakonisht indeksi “t” tregon kohén.
Pér té shmangur regresionin e rremé i cili mund té rezultojé kur té dhénat jané né trajtén e
serive kohore, variablat né model testohen pér stacionaritet dhe kointegrim. Testi i
stacionaritetit i pérdorur éshté testi Dickey-Fuller i pérgjithésuar [ADF] dhe ai tregon gé
té gjithé variablat né model jané té integruar té rendit 1. Testi Johansen i kointegrimit
tregon gé variablat jané té kointegruar.
Pra modeli i mésipérm i regresionit éshté i pranueshém sepse variablat jané té integruar té
rendit 1 si dhe té kointegruar. Autorét e vlerésojné até duke pérdour metodén e
zakonshme té katroréve mé té vegjél. Vlerésimet tregojné gé té gjithé variablat pérveg
RFDI jané t€ réndésishém pér t’u pérfshiré né model. Modeli rivlerésohet pasi higet ky
variabél jorelevant. Koefigienti i vlerésuar i RREM &shté negativ ndérsa koefigientét e
vlerésuar t&¢ REXPO dhe RINV jané té dy pozitivé. R? = 0.97 duke treguar njé fugi shumé
té larté shpjeguese té modelit. Variablat shpjegues té pérfshiré né model shpjegojné
pothuajse té gjithé ndryshueshmériné e logaritmit t¢ PBB pér frymé. Rezultatet
sugjerojné njé lidhje negative dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike pér Turginé gjaté
1970-2005. Ato jané né pérputhje me gjetjet e Chami et al. (2003).
Siddique et al. (2010) studiojné lidhjen shkakésore midis dérgesave té emigrantéve dhe
rritjes ekonomike né tri vende té vecanta t€ Azisé Juglindore gé kané hyrje t€ médha
dérgesash té emigrantéve: Bangladeshit, Indisé dhe Sri Lankés. Mé specifikisht, ata
pérpigen té kuptojné drejtimin e shkakésisé midis dérgesave té emigrantéve dhe rritjes
ekonomike duke pérdorur testin e shkakésisé té Granger [Granger causality test]. Ata
pérdorin té dhéna vjetore né trajtén e serive kohore pér dy variabla: PBB pér frymé dhe
dérgesa té emigrantéve pér frymé. Té dhénat jané mbledhur pér secilin nga vendet mé
Ssipér pér njé periudhén 1976-2006. Autorét pérdorin disa teknika ekonometrike té serive
kohore.
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Sé pari, autorét testojné jostacionaritetin e serive té dérgesave té emigrantéve pér frymé
dhe PBB pér frymé [té dyja né trajté logaritmike] pér secilin vend duke pérdorur testin
Dickey-Fuller té pérgjithésuar [ADF]. Serité jané jostacionare pérvec serisé té logaritmit
té dérgesave té emigrantéve pér frymeé pér Sri Lankén gé éshté stacionare.
Testi ADF kryhet gjithashtu edhe pér seriné e diferencave té para, mé specifikisht Alog té
dérgesave té emigrantéve pér frymé dhe Alog t€ PBB pér frymé. Evidenca mbéshtet
stacionaritetin e té dy serive né secilin vend duke treguar gé serité origjinale jané 1(1).
Mé pas, autorét testojné pér kointegrimin e té dy serive pér secilin vend duke pérdorur
procedurén e Engle dhe Granger (1987). Rezultatet tregojné gé serité nuk jané té
kointegruara. E théné ndryshe, nuk ka lidhje ekuilibri afatgjaté midis dérgesave té
emigrantéve pér frymé dhe PBB pér frymé né secilin prej tri vendeve.
Sé fundi ata testojné pér shkakésiné Granger. Autorét supozojné qé serité mund té jené té
lidhura né afatin e shkurtér. Pér té hetuar lidhjen afatshkurtér ata krijojné njé model me
vektoré autoregresivé (VAR) né diferencat e para té specifikuar si vijon:

ARem; = ao; + X¥_; ajiARem;_; + ¥ 1_, Bj1Growth,_; + &, (3.22)

Growth, = g, + X¥_; ajpARem,_; + ¥ 1_, BjpGrowth,_; + &5 (3.23)
ku Rem pérfagéson logaritmin e dérgesave té emigrantéve pér frymé, ndérsa Growth i
referohet Alog t€ PBB pér frymé.
Autorét pércaktojné rendin optimal té vonesés pér sistemin e mésipérm VAR duke
pérdorur Kriterin e Schwarz (1978) dhe Kriterin e Informimit t€ Akaike (1974). Rendi
optimal i vonesés pér té dy serité éshté 4 pér Bangladeshin dhe Indiné dhe 3 pér Sri
Lankén. Mg pas ata vlerésojné modelin dhe testojné pér drejtimin e shkakésisé midis
rritjes sé dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike. Rezultatet jané té pérzjera. Né
Bangladesh rezultatet sugjerojné gé dérgesat e emigrantéve shkaktojné rritje ekonomike
por rritja ekonomike nuk shkakton dérgesa té emigrantéve. Né Indi rezultatet tregojné gé
rritja ekonomike nuk shkakton dérgesa té emigrantéve dhe anasjelltas dérgesat e
emigrantéve nuk shkaktojné rritje ekonomike. Pra duket sikur nuk ekziston ndonjé lidhje
shkakésore midis dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike né Indi. Né dallim, né
Sri Lanka ka evidencé té njé lidhjeje shkakésore té dyanshme qé do té thoté si rritja
ekonomike shkakton dérgesa té emigrantéve edhe dérgesat e emigrantéve shkaktojné
rritje ekonomike.
Kumar dhe Pacheco (2010) pérpigen té identifikojné pércaktuesit e rritjes ekonomike
afatgjaté né Kenia duke pérdorur té dhéna vjetore pér periudhén 1977-2008. Burimet e té
dhénave jané FMN (2010) dhe BB (2010). Investigimi empirik i tyre bazohet né gasjen e
Senhadji (2000).
Sé pari, ata llogaritin normén e rritjes sé TFP duke pérdorur modelin e rritjes Solow
(1956) dhe kuadrin kontabél té rritjes té Solow (1957). Funksioni agregat i prodhimit i
pérdorur éshté funksioni i prodhimit Cobb-Douglas i zgjeruar me kapitalin human dhe me
kthime konstante ndaj shkallés i specifikuar si:

Y, = A, KE(Ly x H)'™ @ (3.24)
ku Y éshté PBB real, A éshté stoku i njohurive, K éshté stoku i kapitalit [i llogaritur duke
pérdorur metodén e inventarit té vazhdueshém], o &shté pjesa e t€ ardhurave qé i takon
zotéruesve té kapitalit dhe L éshté forca e punés.

Indeksi “t” tregon kohén.
Ata e transformojé funksionin e prodhimit né specifikimin vijues:
AlnY; = AlnA; + aAlnK; + (1 — a)(AlnL; + AlnH,) (3.25)
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Né modelin e rritjes Solow rritja e prodhimit pér punétor né gjendje té géndrueshme varet
nga rritja e stokut té njohurive ose e shprehur ndryshe rritja e TFP. Ajo paragitet si:

Alny* =AlnA =g (3.26)
ku y* éshté prodhimi pér punétor né gjendjen e géndrueshme dhe g éshté norma e rritjes
Sé tij.

Funksioni agregat i prodhimit vlerésohet me 3 metoda vlerésimi alternative pér té
verifikuar géndrueshmériné e rezultateve. Kéto metoda jané ARDL e Pesaran et al.
(2001), metoda me dy hapa e Engle dhe Granger (1987) [EG] si dhe metoda e zakonshme
e katroréve mé té vegjél térésisht e modifikuar e Hansen (1990) [FMOLS].
Por pér té€ marré vlerésime té vlefshme t€ a fillimisht kryhen dy teste té jostacionaritetit té
variablave. Ata jané testi Dickey-Fuller i Zgjeruar [ADF] dhe testi Elliot-Rothenberg-
Stock [ERS]. Rezultatet e kétyre testeve tregojné gé variablat Y, K, dhe LH né funksionin
agregat té prodhimit jané té integruar té rendit 1.
Vlera e vlerésuar e o éshté statistikisht e réndésishme dhe rreth 0.4 né té tri metodat e
vlerésimit té pérdorura.
Mé pas, ata e vlerésojné rritjen e TFP si vijon:

g = AlnY — 0.41AInK — (1 — 0.41)(AlnL + AlnH) (3.27)
Vlera e a e vlerésuar népérmjet ARDL prej 0.41 pérdoret pér t€ llogaritur rritjen e TFP.
Autorét pérdorin kété vlerésim té a sepse €shté shumé i réndésishém statistikisht. Ata e
vlerésojné rritjen e TFP pér té gjithé periudhén si dhe pér tri nénperiudha té saj pér té
shpjeguar rolin e luajtur nga progresi teknologjik né rritjen ekonomike té Kenias.
Sé fundi, ekzaminohen pércaktuesit potencialé té rritjes sé TFP. Pérdoret njé model
regresioni i shuméfishté ku variabli i varur éshté rritja e TFP ndérsa variablat e pavarur
jané 10 pércaktues potencialé té saj. Numri i kufizuar i variablave shpjegues té pérfshiré
né model kushtézohet nga disponueshméria e té dhénave. Kéta variabla pérfshijné: PCY
[raporti i konsumit privat me PBB], FDIY [raporti i investimeve té huaja direkte me
PBB], ODAY [ndihma e huaj e zhvillimit pjestuar me PBB], GY [raporti i shpenzimeve
geveritare me PBB], © [norma e inflacionit], M2Y [agregati monetar M2 pjestuar me
PBB pér té matur zhvillimin financiar], RY [shuma e dérgesave té punétoréve emigranté
dhe kompensimit té punonjésve pjestuar me PBB], TO [hapja tregétare e llogaritur si
raporti i shumés sé eksporteve me importet pjestuar me PBB], DUM [njé variabél
“dummy” pér t& kapur ndikimin e reformave financiare dhe politikave té liberalizimit.
Vlera e saj éshté 1 pér periudhén 1985-2008 dhe 0 né rast té kundért], dhe T [trend kohe
pér té kapur efektin e variablave té tjera me trend gé jané injoruar].
Testet ADF dhe ERS té jostacionaritetit qé kryhen tregojné qé variablat jané té integruar
té rendit 1 1(2).
Vlerésohen tri funksione té rritjes sé TFP té kointegruar gé ndryshojné né variablat
shpjegues té pérfshiré. Ekuacioni i paré nuk pérfshin variablat DUM dhe TO. Ekuacioni i
dyté pérjashton vetém TO ndérsa i ekuacioni i treté i rritjes sé TFP pérfshin té gjithé
variablat shpjegues té lartpérmendur.
Cdo specifikim vlerésohet duke pérdorur teknikat ARDL, EG dhe FMOLS.
Koeficientét e vlerésuar si té PCY edhe té RY nuk jané statistikisht té réndésishém né té
gjithé regresionet e krijuar. Pra, rezultatet sugjerojné qé dérgesat e emigrantéve té marra
nuk luajné ndonjé rol né rritjen ekonomike afatgjaté té Kenias. Pér kété arsye kéto dy
variabla higen nga regresionet té cilét rivlerésohen. Rezultatet duket té tregojné qé
kontribuesit mé té réndésishém pozitivé né rritjen ekonomike afatgjaté té Kenias gjaté
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késaj periudhe jané ndihma e huaj pér zhvillim, investimet e huaja direkte, zhvillimi i
sektorit financiar dhe hapja tregétare, e cila éshté faktori kryesor. Né dallim, shpenzimet
geveritare dhe norma e inflacionit duket t& pengojné rritjen ekonomike afatgjaté té vendit.
Udah (2011) eksploron jo vetém rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té
Nigerisé por edhe variablat e ndérmjetém té mundshém népérmjet té ciléve realizohet ai.
Pér té identifikuar kéta variabla té ndérmjetém autori heton ndérveprimin e dérgesave té
emigrantéve si me kapitalin human edhe me pérhapjen e teknologjisé. Justifikimi teorik
pér kété gasje mbéshtetet né teoriné endogjene té rritjes, e cila deklaron gé rritja e
produktivitetit total té faktoréve varet nga kapitali human dhe ndérveprimet e tij. Né kété
studim autori pérdor té dhéna vjetore né trajtén e serive kohore nga 1970 né 2008. Modeli
ekonometrik qé ai pérdor rrjedh nga funksioni agregat i prodhimit Cobb-Douglas i trajtés:

Y = AK*ZB1-%8 (3.28)
ku Y pérfagéson prodhimin total, A éshté produktiviteti total i faktoréve [TFP], K éshté
kapitali fizik, Z &sht€ kapitali human dhe L &shté forca e punés. a dhe B pérfagésojné
pjesén e té ardhurave té kapitalit fizik dhe kapitalit human pérkatésisht.
Né terma pér punétor ai shprehet si:

y = Ak%z# (3.29)
kuy=Y/L,k=K/Ldhez=2Z/L.
Duke logaritmuar té dy anét e ekuacionit té mésipérm ai merr trajtén:

logy = logA + alogk + Plogz (3.30)
Duke u bazuar né teoriné endogjene té rritjes autori e zgjeron ekuacionin e mésipérm dhe
paraget modelin empirik pér t’u vlerésuar si vijon:
loggdppc = By + B1logsrnt + B, (logsrnt X logremt) + Bzlogkapt + B,loglbf +
Pslogtechd + Lgloggexpt + B,(logtechd X logremt) + fglogremt + Ut
(3.31)

ku gdppc éshté PBB pér frymé, srnt é&shté njé matés i kapitalit human [i llogaritur si
regjistrimi né arsimin e mesém dhe té larté], kapt éshté investimi pér frymé, Ibf éshté njé
matés i pjesémarrjes né forcén e punés [indeksi i pjesémarrjes né forcén e punés], techd
éshté njé matés i pérhapjes sé teknologjisé [i llogaritur si vlera vjetore totale e makinerive
dhe pajisjeve té importuara], gexpt pérfagéson shpenzimet kapitale té geverisé né
shérbime ekonomike dhe sociale, remt pérfagéson dérgesat e emigrantéve dhe Ut termin
e gabimit [té gjithé variablat jané né trajté logaritmi]. Autori pret gé té gjithé variablat
shpjegues té lartpérmendur té kené efekt pozitiv né rritjen ekonomike.
Sé pari, autori kryhen teste jostacionariteti té variablave né model. Pérdoren testet e
modifikuar té rrénjéve unitare nga Ng dhe Perron (2001) sepse ato jané mé té
pérshtatshme pér zgjedhje té vogla. Rezultatet e testeve tregojné gé ka njé pérzjerje
variablash 1(0) dhe 1(1) né model. Pér rrjedhojé, gasja ARDL e propozuar nga Pesaran et
al. (2001) éshté e pérshtatshme. Kjo gasje nuk kérkon gé té gjithé variablat té jené té té
njéjtit rend integrimi dhe duket té performojé mé miré né zgjedhje té vogla sesa teknika
té tjera kointegrimi.
Pra, si hap té dyté autorét testojné praniné e kointegrimit duke pérdorur kété qasje.
Rezultatet tregojné qé variablat jané té kointegruar.
Mé pas, vlerésohen koeficientét afatgjaté dhe afatshkurtér. Rezultatet afatgjata tregojné
qé kapitali human, kapitali fizik, forca e punés, shpenzimet kapitale geveritare né
shérbimet ekonomike dhe sociale dhe pérhapja e teknologjisé jané té gjithé variabla
shpjegues relevanté. Koefigientét e tyre té vlerésuar kané shenjat e pritshme pozitive. Té
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gjithé kéta variabla duket té jené faktoré nxités té rritjes ekonomike. Rezultatet
afatshkurtra sugjerojné qé té gjithé variablat e modelit me pérjashtim té dérgesave té
emigrantéve jané relevanté pér t’u pérfshiré né model. Pé&r mé tepér, koefigientét e tyre
kané shenjat e pritshme.

Sé fundi, autori kryhen teste géndrueshmérie té koeficientéve afatgjaté dhe afatshkurtér
duke pérdorur shumén kumulative [CUMSUM] dhe shumén kumulative té katroréve
[CUSUMQ]. Rezultatet tregojné gé modeli éshté i géndrueshém pérgjaté kohés.

Gjetjet e kétij studimi sugjerojné qé dérgesat e emigrantéve kané ndikim pozitiv né rritjen
ekonomike si népérmjet kapitalit human edhe népérmjet pérhapjes sé teknologjisé. Duket
sikur prania e kétyre dy faktoréve plotésues rrit rolin zhvillues té dérgesave té
emigrantéve.

Ahmed et al. (2011) eksplorojné si lidhjen afatgjaté ashtu edhe até afatshkurtér té
dérgesave té emigrantéve me rritjen ekonomike né Pakistan nga viti 1976 deri né 2009.
Ata pérdorin té dhéna vjetore né trajtén e serive kohore té marra nga WDI (2009) gé jané
publikuar nga Banka Botérore. Modeli i tyre ekonometrik, gé bazohet né funksionin e
prodhimit Cobb-Douglas, specifikohet si vijon:

Y, = CLREMEEXPFM29 D% s + ¢, (3.32)
ku Y éshté PBB bruto real né USD, REM pérfagéson dérgesat e emigrantéve si pérgindje
e PBB, M2 éshté raporti i agregatit monetar M2 me PBB [dhe shérben si njé zévendésues
i zhvillimit financiar], EXP pérfagéson eksportin e mallrave dhe shérbimeve si pérgindje
e PBB [njé matés i hapjes tregétare] dhe D2005 é&shté njé variabél “dummy” pér térmetin
né Pakistan [éshté 1 nga 1976 deri né 2004 dhe 0 nga 2005 deri né 2009]. & éshté termi i
gabimit dhe t si zakonisht tregon kohén.

Duke logaritmuar té dy anét, ata e paragesin até si:

InY; = c + alnREM; + BINEXP; + 0InM2; + 1tDyy05 + & (3.33)
Autorét e vlerésojné kété model duke pérdorur gasjen ARDL té propozuar nga Pesaran et
al. (2001). Ata e béné kété zgjedhje sepse ashtu si¢ theksojné Pesaran et al. (2001):

e Kjo metodé vlerésimi nuk kérkon gé té gjithé variablat shpjegues té jené té té
njéjtit rend integrimi. Ajo éshté e vlefshme edhe nése ka njé pérzjerje variablash
shpjegues 1(0) dhe 1(1).

e Metoda né fjalé éshté mé e pérshtatshme pér zgjedhje té vogla.

Analiza e tyre ndjek disa hapa:

Sé pari, ata testojné jostacionaritetin e variablave duke pérdorur dy teste té rrénjéve
unitare: testin Dickey-Fuller té pérgjithésuar [ADF] dhe testin Dickey-Fuller - katrorét
mé té vegjél té pérgjithésuar [DF-GLS]. Rezultatet tregojné gé té gjithé variablat jané
1(1).

Mé pas, ata testojné pér ekzistencén e kointegrimit duke u bazuar né vlerat kritike nga
Pesaran et al. (2001) dhe Narayan (2005). Rezultatet mbéshtesin ekzistencén e
kointegrimit.

Si hap té treté, autorét pércaktojné rendin e zhvendosjes né kohé té VAR. Rendi optimal i
zhvendosjes né kohé zgjidhet duke pérdorur kriterin e informacionit té& Akaike [AIC].
Rezultatet sugjerojné rend té zhvendosjes né kohé té VAR té barabarté me zero.

Mé pas, ata vlerésojné lidhjen afatgjaté midis variablave né shqyrtim. Rezultatet tregojné
gé koeficientét e dérgesave té emigrantéve edhe té prodhimit té zhvendosur né kohé jané
statistikisht t& réndésishém. P&r mé tepér, ata jané té dy pozitivé duke nénkuptuar njé
lidhje pozitive si té dérgesave té emigrantéve edhe té PBB real té zhvendosur njé vit
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mbrapa né kohé me GDP aktual. Pra dérgesat e emigrantéve duket té kontribuojné
pozitivisht né rritjen ekonomike. Autorét vlerésojné qé njé rritje prej 1% e dérgesave té
emigrantéve shogérohet me njé rritje 0.022% té PBB real. Né dallim nga kéto, eksportet,
zhvillimi financiar dhe variabla “dummy” rezultojné té jené jorelevanté.
Pas késaj, ata vlerésojné lidhjen afatshkurtér. Rezultatet sugjerojné qé koeficientét e
vlerésuar si té dérgesave té emigrantéve dhe té prodhimit té zhvendosur mbrapa né kohé
ngelen statistikisht té réndésishém dhe pozitivé. Koefigienti afatshkurtér i eksporteve
éshté gjithashtu pozitiv dhe i réndésishém. Autorét vlerésojné qé dérgesat e emigrantéve
dhe eksportet rritin rritjen ekonomike me pérkatésisht 0.034% dhe 0.079%. Koefigienti i
korrigjimit té gabimit éshté statistikisht i réndésishém dhe ka shenjén e pritshme
negative. Ai tregon megjithaté shpejtési té vogél axhustimi me vetém rreth 29% té
axhustimit drejt ekuilibrit afatgjaté gé ndodh c¢do vit nga tronditja e vitit t¢ méparshém.
N¢é kundérshtim me até qé€ pritej paraprakisht koeficienti i variabl€s “dummy” té pérdour
nuk éshté statistikisht i réndésishém [autorét prisnin ndikim negativ té térmetit né rritjen
ekonomike afatshkurtér]. Koeficienti i zhvillimit financiar éshté gjithashtu statistikisht jo
i réndésishém.
Sé fundi, autorét kryejné disa teste pér té kontrolluar géndrueshmériné e modelit.
Evidenca e mbledhur nga to gartazi nénkupton qé rezultatet e marra nga modeli jané té
vlefshme.
Autorét arrijné né pérfundimin gé lidhja dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike duket té
jeté pozitive si né afatin e gjaté edhe né até té shkurtér, por kontributi i dérgesave té
emigrantéve né rritjen ekonomike éshté modest né té dy rastet.
Ramirez (2011) vleréson ndikimin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té
Meksikés gjaté periudhés 1970-2009. Né analizén e tij ai pérdor si matés té rritjes
ekonomike si rritjen e prodhimit ashtu edhe rritjen e prodhimit pér frymé. Analiza e tij
fillon me njé model teorik gé hedh themelet pér zhvillimin e modelit ekonometrik.
Modeli i tij teorik bazohet né funksionin e prodhimit Cobb-Douglas té zgjeruar vijues:

Y = Af[L,K,, E| = AL*KF E(=2=P) (3.34)
ku 'Y éshté PBB real, A éshté efigenca e prodhimit, K, éshté stoku i kapitalit privat dhe E
éshté eksternatiteti pozitiv ose negativ i gjeneruar nga dérgesat e emigrantéve qé
konsiderohen si shtesa té stokut t€ kapitalit t€ huaj. a dhe B pérfagésojné pérkatésisht
pjesét e PBB qé i takojné punés dhe kapitalit privat. Té dyja supozohen té jené mé té
vogla se 1 né ményré gé funksioni i mésipérm té keté kthime zbritése ndaj punés dhe
kapitalit privat.
Edhe E supozohet té keté njé formé funsionale Cobb-Douglas té specifikuar si:

E = [L K, K¥1° (3.35)
ku L dhe K, kané té njéjtin kuptim si mé sipér, K, pérfagéson stokun e kapitalit té huaj té
krijuar nga dérgesat e emigrantéve hyrése dhe y dhe 0 pérkatésisht i referohen elasticitetit
marxhinal dhe atij ndérkohor té zévendésimit midis stokut té kapitalit privat dhe kapitalit
té huaj né formén e dérgesave t€ emigrantéve hyrése. y supozohet t€ jeté pozitive ndérsa 0
mund té jeté negative ose pozitive.

Ekuacioni i kombinuar éshté:
Y :ALa+9(1—a—ﬁ)K£+9(1 a B)KZB(I a—p) (336)

Njé funksion prodhimi dinamik rezulton pas logaritmimit dhe derivimit né lidhje me
kohén té ekuacionit t¢ kombinuar. Ai shérben si bazé pér zhvillimin e modelit
ekonometrik gé shprehet si:
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AY = a + B1AL + B,AK, + B3AKg + BuAKs + BsAR + BDy + B7D5 + & (3.37)
ku A éshté operatori i ndryshimit, Y éshté logaritmi natyror i PBB real [né pesos té 1970],
L éshté logaritmi natyror i popullsisé ekonomikisht aktive, K, éshté logaritmi natyror i
stokut té kapitalit privat [né pesos té 1970], Ky éshté logaritmi natyror i stokut té kapitalit
publik [né pesos té 1970], K¢ éshté logaritmi natyror i kapitalit né formén e investimeve
té huaja direkte [né pesos té 1970], R éshté logaritmi natyror i dérgesave té emigrantéve
hyrése [né pesos té 1970], D; éshté njé variabél “dummy” e barabarté me 1 pér vitet e
krizés 1976, 1982-1983, 1987, 1995, 2001, 2008-2009 dhe O né rast té kundért, D, éshté
nj€ variabél “dummy” e barabarté me 1 pér periudhén e ekspansionit ekonomik té nxitur
nga nafta 1978-1981 dhe 0 né té kundért dhe &; éshté termi i gabimit me shpérndarje
normale.
Serité e stokut té kapitalit privat, kapitalit publik dhe kapitalit té huaj jané nxjerré duke
pérdorur metodén e inventarit té vazhdueshém.
Pér té pércaktuar efektin e dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike autori ndjek
disa hapa:
Sé pari, kryhen teste konvencionale té rrénjéve unitare pér té pércaktuar nése serité
kohore jané stacionare. Testi ADF pérdoret si né variablat origjinalé edhe né diferencat e
para té tyre nén supozimin e njé konstanteje dhe trendit kohor apo vetém njé konstanteje.
Rezultatet tregojné qé variablat jané I1(1). Megjithaté autorét deklarojné qé rezultatet
mund té jené jo té sakta duke iu referuar gjetjes sé Perron (1989) qé testet konvencionale
té rrénjéve unitare kané fuqi té ulét kur serité jané stacionare dhe injorohen thyerjet
strukturore. Pra, rezultatet e testeve ADF mund té tregojné njé seri jostacionare kur ne
fakt seria éshté stacionare.
Pér rrjedhojé, kryhet testi i rrénjéve unitare Zivot-Andrews me njé thyerje strukturore si
né konstante dhe né trend né serité origjinale dhe serité e diferencave té para té tyre. Data
[viti] i thyerjes pércaktohet pér cdo seri origjinale. Rezultatet tregojné qé té gjitha serité
pérveg dérgesave té emigrantéve jané jostacionare ndérsa té gjithé serité e diferencave té
para jané stacionare. Autori mendon gé pérjashtimi pér dérgesat e emigrantéve mund té
jeté rezultat i té dhénave té padisponueshme pér kété variabél para 1970, qgé identifikohet
si viti i thyerjes pér kété seri.
ME pas, autori kontrollon nése variablat né modelin e prodhimit jané té kointegruar duke
pérdorur testin e kointegrimit té Johansen (1988), i cili éshté superior krahasuar me até té
propozuar nga Engle dhe Granger (1987). Rezultatet e testit mbéshtesin ekzistencén e njé
lidhjeje kointegrimi né ekuacionin e prodhimit. Vlerésimet afatgjaté té ekuacionit té
prodhimit tregojné gé koeficientét e té gjithé variablave shpjegues pérvec kapitalit té huaj
jané pozitivé dhe statistikisht té réndésishém. Rezultate té ngjashme arrihen edhe kur
variablat shprehen né terma pér punétor.
Sé fundi, autori zhvillon modelin e korrigjimit té gabimit [ECM] vijues:

AY; = a+ p1ALi_; + ﬁzAKp t—i T ﬁ3Ath—i + ﬁ4AKf t—i T BsAR_; + BeD1 + B7D, +

SECi_1 + & (3.38)

ku EC pérfagéson termin e korrigjimit t& gabimit nga ekuacioni i kointegrimit,
koefigientét B (i = 1, 2, ...5) jané elasticitetet afatshkurtra té variablave shpjegues pérkatés
ndérsa koefigienti & mat shpejtésin€ e axhustimit drejt lidhjes ekuilibér afatgjaté. Modeli
EC vlerésohet si pér variablat origjinalé edhe pér ato né terma pér punétor. Dy ekuacionet
e nxjerré u testuan pér gabime té autokorreluara duke pérdorur testin Breusch-Godfrey
LM dhe vlerésimet e raportuar u korrigjuan pér korelacionin serial té rendit té paré té
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gjetur né secilin prej tyre. Ekuacionet u testuan gjithashtu pér gabim specifikimi duke
pérdorur testin e gabimit té specifikimit té regresionit [RESET] té Ramsey dhe nuk u
sugjerua gabim specifikimi nga rezultatet. Vlerésimet jané té ngjashém né té dy
regresionet.
Ato tregojné gé té gjithé variablat shpjegues jané té réndésishém né té dy ekuacionet. Mé
specifikisht, ndryshimi bashkékohor né popullsiné ekonomikisht aktive lidhet pozitivisht
me rritjen e prodhimit. Ndryshimi i kapitalit privat i zhvendosur njé periudhé mbrapa,
ndryshimi i kapitalit né formén e investimeve té huaja direkte i zhvendosur 3 periudha
mbrapa dhe ndryshimi né dérgesat e emigrantéve i zhvendosur njé periudhé mbrapa
lidhen pozitivisht me rritjen ekonomike ndérsa ndryshimi i kapitalit publik i zhvendosur
mbrapa né kohé lidhet negativisht me rritjen ekonomike. Koeficientét e vlerésuar té Dy
dhe D, jané pérkatésisht negativé dhe pozitivé sic pritej. Termat e korrigjimit té gabimit
[EC] kané shenjat e pritshme negative. Pér mé tepér, té dy regresionet duket té pérshtaten
miré me té dhénat. Rezultatet e testeve té thyerjes t& Chow sugjerojné prezencén e
thyerjeve strukturore né serité kohore né disa prej viteve té krizés. Gjithashtu fugia
parashikuese e modelit té produktivitetit té punés éshté e larté.
Pra rezultatet sugjerojné njé lidhje pozitive dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike si né
afatin e gjaté edhe né até té shkurtér.
Hassan et al. (2012) pérpigen té vlerésojné kontributin e dérgesave té emigrantéve té
marra né rritjen ekonomike té Bangladeshit duke pérdorur té dhéna vjetore nga WDI
2008 pér 29 vite (1976-2006). Pér té kuptuar mé garté lidhjen dérgesa té emigrantéve-
rritje ekonomike autorét pérdorin 3 modele ekonometrike. Ideja themelore éshté e njéjté:
pérpiget té shpjegohet ndryshimi né normén e rritjes s€ PBB pér frymé duke pérdorur
dérgesat e emigrantéve dhe disa variabla té tjeré shpjegues. Autorét fillimisht pérdorin
njé model themelor té cilin mé pas e zgjerojné pér té€ marré né konsideraté jolinearitetin e
mundshém té dérgesave té emigrantéve dhe komplementaritetin e tyre me zhvillimin
financiar.
Modeli bazé ekonometrik i tyre éshté

Ve = Bo + Preremy + BZ + uy (3.39)
ku y éshté rritja e PBB pér frymé, rem éshté logaritmi i dérgesave té emigrantéve
kundrejt PBB [dérgesat e emigrantéve llogariten si shuma e transfertave nga punétorét
emigranté dhe kompensimit té punonjésve], Z éshté njé vektor i variablave té kontrollit
qé pérfshin Igcf [logaritmi i Krijimit té kapitalit bruto kundrejt PBB si tregues i
investimit], Ipop [logaritmi i rritjes sé popullsisé], Igov [logaritmi i konsumit geveritar
ndaj PBB si tregues i madhésisé sé geverisé], Im2 [logaritmi i agregatit monetar M2
kundrejt PBB si tregues i zhvillimit financiar] dhe linf [logaritmi i normés sé inflacionit si
tregues i stabilitetit makroekonomik] dhe u éshté termi i gabimit. Si zakonisht t
pérfagéson kohén.
Ky model zgjerohet duke pérfshiré rem? pér t& shqyrtuar jolinearitetin e mundshém té
lidhjes dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike. Pra modeli i dyté i krijuar éshté
praktikisht modeli themelor qé pérfshin gjithashtu edhe rem?.
Specifikimi final éshté krijuar duke zgjeruar modelin e dyté me Im2rem, qé éshté njé
term ndérveprimi i dérgesave té emigrantéve me zhvillimin financiar. Ky éshté modeli
mé i ploté né kété analizé.
Autorét vlerésojné ¢do model me tri metoda vlerésimi alternative gé pérfshijné OLS, IV-
2SLS dhe IV-GMM. Dy té fundit marrin né konsideraté endogjenitetin e mundshém té
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dérgesave té emigrantéve duke pérdorur PBB pér frymé té Arabisé Saudite si instrument
té tyre. Ata zgjedhin kété instrument sepse shumica e dérgesave té emigrantéve hyrése né
Bangladesh vijné nga ky rajon.
Kétu vlerésimet e IV-GMM jané identiké me ato té IV-2SLS pavarésisht specifikimit té
vlerésuar. Megjithaté, disa koeficienté qé jané jo té réndésishém kur pérdoret IV-2SLS
béhen té réndésishém kur pérdoret IV-GMM.
Kur vlerésohet modeli themelor rezultatet tregojné gé rem nuk éshté relevante si né
vlerésimet e OLS ashtu edhe né ato té 1\VV-2SLS. Treguesi i dérgesave té emigrantéve ka
koeficienté statistikisht jo té réndésishém né té dyja rastet. Né dallim, né vlerésimet e IV-
GMM koefigienti i dérgesave té emigrantéve éshté statistikisht i réndésishém dhe negativ.
Kur vlerésohet specifikimi i dyté si rem dhe rem? jané relevanté pavarésisht vlerésuesit té
pérdorur. Koeficienti i rem éshté statistikisht i réndésishém dhe negativ ndérsa koeficienti
i rem” éshté i réndésishém dhe pozitiv.
Kur termi i ndérveprimit pérfshihet né model koeficienti i rem béhet pozitiv por humbet
réndésiné statistikore né té gjithé vlerésimet. Né dallim, koeficienti i rem? ruan si shenjén
pozitive edhe réndésiné statistikore. Koeficienti i termit té ndérveprimit éshté statistikisht
jo i réndésishém.
Dérgesat e emigrantéve duket té kené ndikim negativ né rritjen ekonomike por evidenca
nuk éshté shumé e forté sepse né shumicén e kétyre rasteve ka njé ndikim shogérues
pozitiv té rem?. Evidenca né favor té njé lidhjeje jolineare dérgesa té emigrantéve-rritje
ekonomike éshté shumé mé e fugishme. Dérgesat e emigrantéve duket té ndikojné rritjen
ekonomike negativisht né fillim por té kontribuojné pozitivisht mé voné. Autorét
supozojné gé fillimisht ato mund té jené pérdorur né alternativa joproduktive por mé
voné ato mund té jené kanalizuar né investime mé produktive gé kané nxitur rritjen
ekonomike. Ata listojné disa faktoré gé mund té kené kushtézuar pérdorimin e dérgesave
té emigrantéve né Bangladesh gjaté periudhés né shqyrtim. Megjithaté autorét theksojné
gé kéto gjetje mund té mos konsiderohen pérfundimtare sepse studimi i tyre ka disa
kufizime gé pérfshijné:
e Numér té vogél vrojtimesh
Té dhénat pérbéhen nga vetém 29 vrojtime kur kérkohen mé tepér se 30 vrojtime
né ¢do analizé ekonometrike.
e Numeér i kufizuar variablash kontrolli
Disa variabla shpjegues té réndésishém si kapitali human, cilésia e institucioneve,
kursi real i kémbimit etj jané 1éné jashté modelit pér shkak té mungesés sé té
dhénave.
e Disa teste té réndésishém nuk jané kryer
Autorét gjithashtu pérmendin gé variablat duhet té ishin testuar fillimisht pér
jostacionaritet dhe kointegrim.
Né tezén e tij té doktoraturés®, Hassan (2011) pérpiget té vlerésojé efektin e térthorté té
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike té 10 vendeve té vecanté né zhvillim gé
kané hyrje té larta dérgesash té emigrantéve kundrejt PBB duke pérdorur té dhéna né
trajtén e serive kohore pér periudhén 1970-2007. Vendet e analizuara pérfshijné
Bangladeshin, Kinén, Republikén Domenikane, Egjiptin, Hondurasin, Indonezinég, Indiné,

! Teza e doktoraturés éshté pérfunduar mé voné se studimi i tij pér Bangladeshin gé u rishikua mé herét
megjithése ky i fundit ka daté botimi mé té voné, me shumé gjasa pér shkak té vonesave né botim.
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Meksikén, Marokun dhe Filipinet. Autori ndjek gjurmét e Senhadji (2000) duke pérdorur
njé metodologji té ngjashme por pér vende té vecanta.

Sé pari, autori vleréson funksionin e prodhimit té ¢do vendi duke pérdorur specifikimin e
Senhadji:

Y, = A, KF(Hp X L)% (3.40)
ku Y pérfagéson PBB real, A éshté stoku i njohurive ose niveli i teknologjisé, K éshté
stoku 1 kapitalit fizik dhe H €shté stoku i kapitalit human. a €shté pjesa e t€ ardhurés qé u
takon zotéruesve té kapitalit fizik dhe t tregon kohén.

Duke supozuar kthime konstante ndaj shkallés ai mund té shkruhet né formén e tij
intensive:

Ve = Ackf (3.42)
kuy =Y / (HxL) mat prodhimin real pér punétor té regulluar me kapitalin human, A
éshté e njéjté si mé sipér dhe k = K / (HxL) i referohet kapitalit fizik pér punétor té
rregulluar me kapitalin human. Para vlerésimit té funksionit té& prodhimit né terma pér
punétor té rregulluar me kapitalin human autori kontrollon serité kohore y dhe k dhe
diferencat e para té tyre pér jostacionaritet duke pérdorur tri teste alternative té rrénjéve
unitare. Mé pas ai vazhdon me vlerésimin e pjesés sé té ardhurés gé u takon zotéruesve té
kapitalit. Ai argumenton g€ vlerat e vlerésuara t€ parametrit o mund té jené mé té larta se
vlera e pranuar gjerésisht prej 0.33 pér shkak té produktivitetit mé té larté marxhinal té
kapitalit [MPK] né vendet né zhvillim si rezultat i stokut té kapitalit mé té ulét té tyre. Té
gjithé vlerésimet e o jané statistikisht té réndésishém por jo té gjithé jané té arsyeshém.
Vlerésimet e o pér Kinén, Hondurasin dhe Indiné jané shumé té larté.
Sé dyti, ai vleréson normén e progresit teknologjik [g] duke pérdorur kuadrin e
Kontabilitetit té Rritjes. Norma e progresit teknologjik pércakton normén e rritjes sé
prodhimit né gjendjen e géndrueshme por nuk mund té vrojtohet drejtpérsédrejti. Kjo
proceduré lejon shpérbérjen e normés sé rritjes sé prodhimit né pjesén pér shkak té
akumulimit té faktoréve dhe né pjesén gé i atribuohet pérmirésimit té teknologjisé ose
rritjes sé njohurive. Vlerésimi i normés sé progresit teknologjik Ilogaritet si mbetés pasi
logaritmohet funksioni i prodhimit i pérshkruar mé sipér.

AlnY =AlnA+a(AlnK)+ (1 —a)(AlnL +AlnH) (3.42)
g=AlmA=AlnY —[a(AlnK)+ (1 —a)(AlnL + AlnH)] (3.43)

Duke iu referuar funksionit té prodhimit né formén e tij intensive ajo mund té shkruhet si:
g=AlnA=Alny—a(Alnk) (3.44)

Ai llogarit dy matésa té progresit teknologjik pér secilin vend duke pérdorur si vilerén e
vlerésuar t€ o edhe vlerén e a té€ pranuar gjerésisht dhe i paraget ata grafikisht duke
treguar dinamikén e tyre pérgjaté kohés. Ai llogarit gjithashtu kontributin pérkatés té
akumulimit té faktoréve dhe progresit teknologjik né normén mesatare té rritjes sé
prodhimit pér punétor té rregulluar me kapitalin human pér secilin vend.
Mé pas, ai pérpiqet té identifikojé pércaktuesit e progresit teknologjik pér secilin vend
duke ndjekur njé proceduré me dy hapa gé lejon té pércaktohet efekti i térthorté i
dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike. Fillimisht ai pérpiget té identifikojé
variabla té ndérmjetém té mundshém népérmjet té ciléve dérgesat e emigrantéve mund té
ndikojné progresin teknologjik duke pérdorur t¢ dy matésat e progresit teknologjik si
variabél té varur. Modeli ekonomik éshté specifikuar si:

g = f(IRAT,M2RAT,REER,SCHOOL,VOL, DUM) (3.45)
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ku IRAT éshté njé matés i investimeve i llogaritur si raporti i investimeve ndaj PBB,
M2RAT éshté njé matés i zhvillimit financiar i llogaritur si M2 pjestuar me PBB, REER
éshté kursi real efektiv i kémbimit, SCHOOL éshté njé matés i kapitalit human i
llogaritur si norma e regjistrimit né arsimin e mesém, VOL éshté njé matés i
luhatshmérisé sé rritjes ekonomike i llogaritur si varianca e normés sé rritjes nga
mesatarja e saj dhe DUM &shté njé variabél “dummy” g€ synon té marré né konsideraté
tronditje té papritura té progresit teknologjik.
Koeficientét e IRAT, M2RAT dhe SCHOOL pritet té jené pozitivé ndérsa koeficienti i
VOL pritet té jeté negativ. Koeficientét e REER dhe DUM mund té jené pozitivé ose
negative.
Ndonése kur autori studioi lidhjen midis dérgesave té emigrantéve dhe rritjes ekonomike
afatgjaté pér 40 vendet me dérgesa té larta emigrantésh rezultuan njé numér mé i madh
variablash relevanté ai preferon té pérdoré kétu vetém variablat e ndérmjetém. Ky
vendim kushtézohet kryesisht nga serité kohore jo shumé té gjata né dispozicion.
Modeli ekonometrik gé rrjedh prej tij vlerésohet duke pérdorur gasjen ARDL pér
kointegrim.
Mé pas ai vleréson rolin e dérgesave té emigrantéve né secilin variabél t& ndérmjetém
pércaktues té g. Ndryshimi i ¢do variabli té ndérmjetém pérpiget té shpjegohet népérmjet
dérgesave té emigrantéve dhe disa variablave té kontrollit gé varen nga variabli i
ndérmjetém gé analizohet. Ekuacionet pérkatés té variablave té ndérmjetém jané:

M2RAT = f(REMRAT,LYL,LPCY,PRAT, TRAT,FLOW,DUM) (3.46)

REER = f(REMRAT,FLOW,TRAT,LPCY,GRAT,USI,LTOT,DUM) (3.47)

VOL = f(REMRAT,FLOW,TRAT,GRAT,VINFLAT,VMONEY,DUM) (3.48)

IRAT = f(REMRAT,LYL,LPCY,PRAT) (3.49)
SCHOOL = f(REMRAT,0DARAT, GRAT) (3.50)

ku LYL éshté logaritmi i PBB real [né USD konstanté té vitit 2000], LPCY é&shté
logaritmi i PBB real pér frymé [né USD konstanté], PRAT éshté njé matés i normés sé
inflacionit i llogaritur si ndryshimi vjetor né pérgindje i deflatorit t¢ PBB, TRAT éshté
njé matés i hapjes tregétare i llogaritur si eksporte plus importe pjestuar me PBB, FLOW
éshté investimet e huaja direkte plus ndihma zyrtare e zhvillimit si pérgindje PBB,
GRAT éshté njé matés i madhésisé té geverisé i llogaritur si raporti i shpenzimeve
geveritare pér konsum pérfundimtar me PBB, USI éshté norma 6-mujore reale e interesit
né SHBA, LTOT éshté logaritmi i termave tregétare [termat tregétare llogariten si raporti
I indeksit t& ¢cmimit té eksportit kundrejt indeksit korespondues té ¢mimit té importit,
matur krahasuar me vitin bazé 2000], VINFLAT éshté njé matés i luhatshmérisé té
normés sé inflacionit i llogaritur si varianca e normeés aktuale té inflacionit nga mesatarja
e saj, VMONEY éshté njé matés i luhatshmérisé té politikés monetare i llogaritur si
varianca e normés sé rritjes té raportit t¢ parasé me PBB nga mesatarja e saj dhe
ODARAT éshté raporti i ndihmés zyrtare neto té zhvillimit me PBB.
Ekuacionet e variablave té ndérmjetém gjithashtu vlerésohen duke pérdorur gasjen
ARDL pér kointegrim.
Sé fundi, llogaritet efekti i térthorté i pérgjithshém i dérgesave té emigrantéve duke
pérdour koefigientét afatgjaté té vlerésuar té ekuacioneve pérkatés té kointegrimit.
Dérgesat e emigrantéve mund té ndikojné térthorazi normén e pérmirésimit teknologjik
nése jané variabél shpjegues relevant né té paktén njé prej ekuacioneve té variablave té
ndérmjetém dhe ai variabél i ndérmjetém éshté variabél shpjegues relevant né ekuacionin
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e pérmirésimit teknologjik. Megjithaté, autori ve re gé shenjat e disa prej koefigientéve té
vlerésuar jané t€ véshtira pér t’u shpjeguar ekonomikisht. Rezultatet jané té pérzjera. Jo
vetém shenja dhe madhésia e efektit té térthorté total ndryshon nga vendi né vend por
edhe variablat e ndérmjetém népérmjet té ciléve realizohet ai. Rezultatet sugjerojné gé
dérgesat e emigrantéve kané efekt té térthorté total pozitiv né rritjen ekonomike afatgjaté
vetém né Bangladesh, Kiné, Meksiké, Marok dhe Filipine. Ato kané efekt té térthorté
total negativ né rritjen e prodhimit né Honduras, Indonezi dhe Indi dhe nuk kané efekt té
térthorté né rritjen ekonomike té Republikés Domenikane dhe Egjiptit. Ky studim tregon
qé efekti i dérgesave té emigrantéve hyrése né rritjen ekonomike afatgjaté varet nga vendi
gé merret né shqyrtim dhe gé heterogjeniteti midis vendeve nuk mundéson pérgjithésime.

3.3.5 Konkluzione

Né kété seksion jané rishikuar studime rreth lidhjes dérgesa té emigrantéve-rritje
ekonomike pér mé shumé se njé duziné vendesh individuale né zhvillim nga rajone té
ndryshme té botés. Rezultatet jané té ndryshme pér vende té ndryshme. Akoma mé
interesante pér t'u theksuar €éshté qé edhe studime g€ fokusohen né€ té njéjtin vend
pérgjaté thuajse té njéjtés periudhé kohe sugjerojné rezultate kontradiktore si psh
studimet e rishikuara qé pérgéndrohen te Bangladeshi. Rezultatet e ndryshme nuk mund
té shpjegohen vetém nga modelet dhe metodat ekonometrike té€ ndryshme té pérdorura.
Né studimin e Hassan (2011) i njéjti model vlerésohet me té njéjtat metoda ekonometrike
dhe jep rezultate té ndryshme pér vende té ndryshme. Kjo tregon gé karakteristikat e
vendit marrés mund té jené arsyeja kryesore e mospérputhjes sé rezultateve.

Megjithése ka njé literaturé né rritje lidhur me rolin e dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té vendeve té vecanta, né bazé té njohurive t¢ mia mé té mira nuk ka njé
studim té késaj teme gé pérgéndrohet né Shqipériné post-komuniste. Ky punim do té
pérpiget té kontribuojé né mbushjen e kétij boshlléku.

3.4 Konkluzione

Teorikisht éshté e pamundur té pércaktohet roli i dérgesave té emigrantéve né rritjen
ekonomike té vendit marrés. Analiza empirike ka ardhur né ndihmé por pa arritur né njé
pérgjigje pérfundimtare. Studimet e rishikuara pér efektin e dérgesave té emigrantéve né
shumé vende njéherésh sugjeruan gé ndoshta &shté e papérshtatshme té béhen
pérgjithésime kur analizohet roli i dérgesave té emigrantéve né rritjen ekonomike. Natyra
e késaj lidhjeje varet nga disa karakteristika té vendit marrés gé mund té lihen jashté
vémendjes kur béhen pérpjekje pér té analizuar disa vende njéherésh. Pra, duket gé njé
gasje mé e miré éshté té eksplorohet lidhja dérgesa té emigrantéve-rritje ekonomike pér
vende té vecanta. Disa kérkues kané ndjekur kété rrugé por studimet e tyre sérish kané
prodhuar rezultate kontradiktore. Rezultatet ndryshojné jo vetém midis vendeve por edhe
pér té njéjtin vend. Rezultatet e ndryshme duket té& konfirmojné besimin gé pérgjithésimi
éshté praktikisht i pamundur. Paaftésia pér té pérgjithésuar né njérén ané dhe mungesa e
studimeve relevante qé fokusohen vetém te Shqipéria né anén tjetér qartésisht tregojné
njé nevojé pér té vlerésuar kété lidhje pér Shqipéringé. Ky studim do té pérpiget té
shpjegojé kété lidhje né Shqipériné post-komuniste. Literatura e rishikuar tregoi qé
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besueshméria e rezultateve kushtézohet nga modeli ekonometrik i zgjedhur dhe metodat e
vlerésimit té pérdorura. Rao (2010) gjithashtu thekson réndésiné e zgjedhjes sé modelit
dhe metodés sé vlerésimit té duhur. Duke pasur kéto dy céshtje né mendje, ne do té
pérpigemi té zgjedhim njé model qé rrjedh nga teoria e rritjes dhe t’a vlerésojmé até duke
pérdour teknika vlerésimi qé jané té pérshtatshme kur serité kohore jané relativisht té
shkurtra.
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4 Pérvoja shqiptare né njé shikim té shpejté

Shqipéria post-komuniste ka pérjetuar njé normé relativisht té larté té rritjes té PBB real.
Bazuar né té dhénat e Bankés Botérore ajo éshté mesatarisht 5.42% pér periudhén 1992-
2011, ¢ka éshté péraférsisht 50% mé e larté se norma mesatare e rritjes sé vendeve té
Ballkanit. Nga kéto vende vetém Bosnja dhe Herzegovina dhe Kosova duket té kené
kaluar Shqipériné duke pérjetuar rritje ekonomike mesatare mé té larté. Megjithaté té
dhénat pér kéto 2 vende nuk jané té disponueshme pér té gjithé periudhén e studimit.
Megjithaté, si¢ tregon figura 4.1 norma e rritjes s€¢ PBB real né Shqipéri nuk ka qéné
shumé e géndrueshme.
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Figura 4.1. Norma e rritjes sé PPB real té Shqipérisé (% vjetore) pér periudhén 1992-
2011
Burimi: Banka Botérore (World Development Indicators 2013)

Nuk éshté surprizé gqé norma e rritjes ishte negative né fillim té tranzicionit. Ajo u rrit
shpejt nga 1993 né 1995. Té dhénat tregojné gé né 1995 Shqipéria pérjetoi normén mé té
larté té rritjes sé PBB real té periudhés post-komuniste. Norma e rritjes gjaté 1995 ishte
mé shumé se 13%. Pas 1995 norma e rritjes ekonomike té vendit ra ndjeshém pér shkak
té situatés politike té pagéndrueshme gé rezultoi nga shembja e skemave piramidale. Ajo
arriti vlerén mé té vogél prej -10.2% gjaté 1997. Trendi u kthye gjaté 1998 kur PBB real i
vendit u rrit me 12.7%. Norma e rritjes ndogi njé trend rénés nga 1999 né 2002 por ngeli
pozitive. Ajo u rrit ngadalé nga 2003 né 2008 dhe mé pas ra sérish gjaté periudhés 2009-
2011 ndoshta pér shkak té ndikimit negativ té krizés ekonomike botérore gé filloi né
2007.
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Njé fenomen tjetér i réndésishém qé ka karakterizuar vendin gjaté periudhés sé
tranzicionit ka géné migrimi masiv i shqiptaréve jashté vendit. Té dhénat e bankeés
botérore sugjerojné gé péraférsisht gjysma e popullsisé shqiptare jeton jashté vendit. Disa
studiues si psh Korovilas (1999) dhe Martin et al. (2002) pretendojné gé dérgesat e
emigrantéve nga kjo pjesé e popullsisé shqiptare jashté kufijve té vendit kané luajtur njé
rol té réndésishém pozitiv né rritjen ekonomike té vendit. Né fakt, madhésia e dérgesave
té emigrantéve té marra ka géné e réndésishme duke e renditur Shqgipériné midis vendeve
me hyrje mé t& médha dérgesash té emigrantéve, me dérgesat e emigrantéve té marra
péraférsisht 15.5%7 e PBB. Ndonése ky raport ndjek njé trend rénés né figurén 4.2,
dérgesat e emigrantéve ka gjasa té ngelen té réndésishme pér vendin pér shkak té rritjes
sé globalizimit.
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Figura 4.2. Dérgesat e emigrantéve té hyra né Shqipéri si pérgindje e PBB pér periudhén
1992-2011
Burimi: Banka Botérore (World Development Indicators 2013)

2 Dérgesat e emigrantéve jané shuma e transfertave personale dhe kompensimit té punonjésve sic
pérkufizohet né edicionin e 6 té& Manualit té Bilancit t& Pagesave dhe Pozicionit Ndérkombétar té
Investimeve té publikuar nga FMN.
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Pavarésisht tendencés rénése té dérgesave té emigrantéve hyrése si pérgindje e PBB
madhésia e tyre éshté rritur ndjeshém deri para krizés ekonomike globale té vitit 2007 sig
tregon figura 4.3.
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Figura 4.3.

Hyrja e dérgesave té emigrantéve né Shqipéri pér periudhén 1993-2012
(milion $)
Burimi: Banka e Shqipérisé (2013)

Norma mesatare e rritjes sé dérgesave hyrése té emigrantéve gjaté periudhés 1993-2007
ka qéné 13.8%. Pas 2007 trendi u kthye, me dérgesat e emigrantéve gé filluan té binin me
njé normé mesatare prej 7.6% nga 2008-2012. Kjo rénie shpjegohet me shumé gjasa nga
véshtirésité ekonomike né vendet ku jetojné shumica e emigrantéve shqiptaré, né vecanti

Greqi dhe Itali.

Pér mé tepér, pér shumicén e kohés dérgesat e emigrantéve qé kané hyré né vend kané
géné mé té larta se hyrjet neto té investimeve té huaja direkte [FDI] dhe ndihma zyrtare e
zhvillimit [ODA] neto e marr€ nga vendi, si¢ tregon figura mé poshté.
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Figura 4.4. Dérgesat e emigrantéve hyrése, hyrja neto e investimeve té huaja direkte
(FDI) dhe ndihma zyrtare e zhvillimit (ODA) neto e marré nga Shqipéria pér periudhén
1993-2011 (milion $)

Burimi: Banka Botérore (World Development Indicators 2013)

Madhésia e tyre e konsiderueshme dhe réndésia relative mé e madhe krahasuar me

burimet e tjera té jashtme té financimit sugjeron qé efektet e dérgesave té emigrantéve
hyrése né rritjen ekonomike té Shqipérisé ka mundési té kené géné té réndésishme.
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5 Metodologjia dhe Rezultatet

5.1 Modelii Rritjes

Pér té studiuar ndikimin e dérgesave hyrése té emigrantéve né rritjen ekonomike té
Shqipérisé post-komuniste ne kemi zgjedhur té pérdorim njé version té zgjeruar té
modelit Solow té njohur si specifikimi i Rao sepse si¢ theksojné Rao dhe Cooray (2009)
modeli i zgjeruar Solow duket té jeté modeli mé i pérshtatshém pér té shpjeguar
dinamikén e rritjes ekonomike me té dhéna pér vende t€ veganta né trajtén e serive
kohore. Ai éshté mé i thjeshté pér t’u vlerésuar dhe nuk funksionon mé keq se modelet
endogjene té rritjes. Kéta studiues besojné qé éshté e réndésishme té kuptohen efektet
dinamike té variablave potencialé pércaktues té rritjes ekonomike sepse efektet e tyre
afatshkurtra né rritjen ekonomike mund té ndryshojné nga efektet e tyre afatgjata. Rao
dhe Hassan (2009) vené né dukje gé efektet afatshkurtér jané té réndésishém sepse ata
mund té rrisin pérgjithmoné nivelin e té ardhurés pér punétor. Né kété model pércaktuesit
kryesoré té rritjes ekonomike afatgjaté jané zgjedhur nga variablat pércaktues té rritjes
ekonomike té identifikuar nga modelet endogjene té rritjes dhe pér kété arsye modeli
njihet edhe si modeli Solow brenda njé kuadri endogjen.

Funksioni agregat i prodhimit me kthime konstante dhe progres teknologjik neutral sipas
Hicks specifikohet si®:

Y, = AKEL® (5.1)
ku K éshté stoku i kapitalit fizik, A éshté stoku i njohurive ose niveli i teknologjisé, L
éshté forca e punés, a éshté pjesa e té ardhurés kombétare gé merret nga zotéruesit e
kapitalit dhe t tregon kohén.

Né formén e tij intensive ai shkruhet si:

Ve = Ack{ (5.2)
kuy = Y/L éshté prodhimi pér punétor dhe k = K/L éshté stoku kapitalit fizik pér
punétor.

Njohurité ose teknologjia supozohet té rriten me njé normé konstante g pér periudhé, qé
mat gjithashtu edhe normén afatgjaté té rritjes ekonomike. Norma e progresit teknologjik
g mund té shprehet né terma té disa variablave potencialé pércaktues té saj pér té
vlerésuar nése variabla té caktuar kané ndonjé efekt né rritjen ekonomike afatgjaté. Disa
variabla themeloré gqé mund té luajné njé rol né rritjen ekonomike afatgjaté jané
identifikuar né modelet endogjene té rritjes dhe pérfshijné normén e investimit, kapitalin
human, FDI, zhvillimin financiar, hapjen tregétare etj (Rao 2010).

Zhvillimi i teknologjisé pérshkruhet nga ekuacioni vijues:

Ay = Age(91+292)t (5.3)
ku A, pérfagéson nivelin fillestar té teknologjisé, g; pérfagéson efektet e variablave té
injoruar té shumézuar me trendin kohor né rritjen ekonomike afatgjaté, g; pérfagéson

® pér lehtési éshté supozuar progres teknologjik neutral sipas Hicks né vend té progres teknologjik neutral
sipas Harrod. Ky supozim nuk ka ndikim né rezultatet.
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efektet e variablave té caktuar té pérfshiré né vektorin Z né rritjen ekonomike afatgjaté
dhe t i referohet kohés. Pra modeli Solow i zgjeruar né terma pér punétor shprehet si:

y, = Aye 917292t e (5.4)
Duke logaritmuar té dy anét e ekuacionit té mésipérm ai shkruhet si:
Iny, = Indy + (91 + X.9;Z; )t + alnk, (5.5)
Norma afatgjaté e rritjes sé prodhimit pér punétor (SSGR) éshté:
Alny”™ = SSGR = g, + }.9;Z; (5.6)

ku y* éshté prodhimi pér punétor né gjendjen e géndrueshme.

Rao dhe Cooray (2009) theksojné g€ né€ studimet pér vende t€ vecanta duke pérdorur seri
kohore éshté e mundur té pérfshihen vetém pak variabla themeloré né vektorin Z pér
shkak t€ “madhésive té kufizuara té zgjedhjeve dhe multikolinearitetit t€ mundshém
midis kétyre variablave”. Prandaj nga lista e gjaté e pércaktuesve t&€ mundshém té rritjes
ekonomike afatgjaté ne duhet t€ zgjedhim vetém disa variabla pér t’i pérfshiré né modelin
e mésipérm. Sala-I-Martin (1997) pér shembull gjen 22 variabla gé jané mjaft té korreluar
me rritjen ekonomike. Ai thekson gé teoria e rritjes nuk éshté shumé e dobishme pér té
justifikuar zgjedhjen e variablave shpjegues té rritjes ekonomike. Ne ndjekim gasjen
pragmatike té propozuar nga Rao dhe Cooray (2011) pér zgjedhjen e pércaktuesve té
mundshém té rritjes ekonomike. Kur studime nga autoré té ndryshém qé pérdorin
specifikime té ndryshme gé vlerésohen me metoda vlerésimi té ndryshme gjejné gé njé
variabél i caktuar ndikon rritjen ekonomike Rao dhe Cooray (2011) rekomandojné gé ai
variabél té pérfshihet né vektorin Z. Por ata késhillojné gé natyrisht gjetjet e studimeve
mé té spikatura duhet t& marrin mé shumé vémendje se té tjerét.

Fillimisht, ne pérfshijmé né vektorin Z vetém matés té dérgesave té emigrantéve hyrése,
hapjes tregétare dhe inflacionit dhe pérpigemi t’a vlerésojmé modelin ¢ mésipérm. Ne
pérfshijmé dérgesat e emigrantéve hyrése sepse éshté variabli kryesor gé na intereson
midis variablave shpjegues. Nga lista e variablave té kontrollit t& pérdorur né studimet
empirike té rishikuara ne zgjodhém té pérfshijmé vetém inflacionin dhe hapjen tregétare.
Ne pérfshijmé inflacionin si njé variabél kontrolli pér t&¢ matur ndikimin e kushteve
makroekonomike né rritjen ekonomike duke pasur parasysh konsensusin e gjeré midis
kérkuesve pér ndikimin negativ té tij né rritjen ekonomike. Evidenca empirike né favor té
rolit promovues té hapjes tregétare né rritjen ekonomike éshté kontradiktore por teoria
sugjeron gé ajo mund té luajé njé rol té réndésishém né rritjen afatgjaté té vendeve né
zhvillim duke rritur asimilimin e teknologjive té pérdorura né vendet e zhvilluara (Rao
2008). Njé variabél “dummy” gjithashtu pérfshihet né model pér t€ marré né konsideraté
ndikimin e krizave ekonomike gé vendi ka pérjetuar gjaté periudhés né shqyrtim. Né
vecanti, vitet 1992 dhe 1997 jané€ karakterizuar nga norma rritjeje negative té
konsiderueshme dhe si¢ theksojné Claessens dhe Kose (2013) humbjet e médha té
prodhimit jané njé nga pasojat mé té spikatura té pérbashkéta pér shumé kriza.

Pra, specifikimi pér t’u vlerésuar &shté

Iny, = InA, + (g1 + g,remry + gsinfl, + gstror, )t + gsDUM; + alnk, + &,  (5.7)
ku y éshté PBB real pér punétor, remr éshté dérgesat e emigrantéve hyrése si pérgindje e
PBB, infl &shté ndryshimi vjetor né pérgindje i deflatorit t¢ PBB, tror éshté njé matés i
hapjes tregétare, DUM &shté “dummy e krizave” me vleré 1 pér vitet e krizave 1992 dhe
1997 dhe 0 pér vitet e tjera, t &shté njé variabél trendi kohor me vitin 1992 si daté
fillestare dhe k éshté kapitali fizik pér punétor. Té dhénat mbulojné periudhén 1992-2011
dhe té gjithé vrojtimet jané vjetore. Pérkufizimet e zgjeruara té variablave dhe burimet e
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té dhénave jepen né€ Shtojcén 1. Ne zgjedhim t’a quajmé ekuacionin mé sipér specifikimi
1.
Specifikimi 1 mund té zgjerohet si vijon:
Iny, = InAy + g, xt + g,(remr; x t) + gs(infl; * t) + g4 (trory x t) + gsDUM, +
alnk, + & (5.8)
Ai tregon Iny; si njé funksion té kohés dhe disa variablave pércaktues t¢ mundshém té
rritjes ekonomike té cilét jané shumézuar me trendin kohor.
Para vlerésimit té tij variablat e pérfshiré kontrollohen pér stacionaritet* [jostacionaritet]
pér té shmangur marrjen e rezultateve té rreme. Hill et al. (2010) theksojné gé shumé
variabla makroekonomiké jané jostacionaré dhe kur pérdoren né njé model regresioni té
vlerésuar me metodén e zakonshme té katroréve mé té vegjél [OLS] rezultatet mund té
mos jené té besueshme duke treguar njé lidhje té réndésishme kur nuk ekziston njé e tillé.
Prandaj né modelimin e serive kohore rekomandohet s¢ tepérmi testimi i ¢do variabli pér
rrénjé unitare para vlerésimit té modelit.
Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare luajné njé rol té réndésishém né marrjen e
vendimit pér zgjedhjen e metodés mé té pérshtatshme pér té vlerésuar ekuacionin
strukturor gé na intereson. Ka disa teste té rrénjéve unitare gé jané té disponueshém. Ata
ndryshojné né disa aspekte por thelbi i tyre éshté i njéjté: ata jané teste hipotezash té
jostacionaritetit [stacionaritetit] t& njé variabli x t¢ modeluar si njé seri kohore. Ekuacioni
né trajtén e reduktuar e paraget variablin x si njé funksion té vlerave té tij té shkuara,
gabimeve korrente dhe té shkuara dhe variablave té tjeré gé jané funksion i kohés. Mé
formalisht ai shprehet si:
Xe = Ao+ X1 aiXe_ + o Ci gy + (1) (5.9)
ku x; 8shté variabli gé na intereson né kohén t, ag éshté njé konstante, & éshté njé gabim i
rastit né kohén t dhe o(t) pérfshin variabla t€ tjeré gé jané thjesht njé funksion i kohés (té
tillé si njé trend kohor ose variabla “dummy” pér thyerje strukturore).
Ndonése shumé té dobishém secili prej testeve té rrénjéve unitare ka kufizime. Njé nga
shoetésimet kryesore gé éshté nénvizuar nga shumé studiues lidhet me fuqing® e ulét té
kétyre testeve vecanérisht kur té dhénat jané t€ disponueshme pér periudha kohore té
shkurtra. Pér kété arsye rekomandohet qé té pérdoren disa teste kur testohet njé variabél
pér rrénjé unitare. Strategjia mé e miré do té ishte kombinimi i testeve pér jostacionaritet
[gé kané si hipotezé zero jostacionaritetin e serive kohore] me teste pér statcionaritet [gé
kané si hipotezé zero stacionaritetin e serive kohore dhe si hipotezé alternative
jostacionaritetin e serive] duke shpresuar gé rezultatet t& plotésojné njéri-tjetrin.
Fatkeqésisht ky nuk éshté gjithmoné rasti dhe arsyetimi ekonomik duhet t’i plotésojé ato
(Mahadeva dhe Robinson 2004).
Né kété studim ne fillimisht pérdorim 3 teste shumé popullore té rrénjéve unitare gé jané
ADF, PP dhe KPSS. Dy té parét kané si hipotezé zero jostacionaritetin e serive ndérsa i
fundit ka si hipotezé zero stacionaritetin e serive kohore.

4 Njé variabél seri kohore éshté stacionar [i géndrueshém] nése mesatarja dhe varianca e tij jané
konstante pérgjaté kohés dhe kovarianca midis dy vlerave varet vetém nga gjatésia e periudhés sé kohés
gé i ndan ato dhe jo nga momentet kohore kur ato ndodhin (Hill et al. 2010).

> Fugia e njé testi statistikor éshté probabiliteti i refuzimit té hipotezés zero kur ajo éshté e pavérteté.
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Pikésépari, variablat dhe diferencat e para® té tyre paragiten grafikisht té shprehura
kundrejt kohés sepse inspektimi vizual i sjelljes té tyre mund té ndihmojé né zgjedhjen e
ekuacionit té pérshtatshém té testit (me ose pa njé konstante dhe/ose trend kohor).
Grafikét pérkatés paragiten mé poshté.
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® Diferenca e paré e njé variabli éshté ndryshimi né vlerén e njé variabli nga periudha t-1 né periudhén t.
Pra ajo paraqitet si Ax; = x; — x;_4 (Hill et al. 2010).
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Figura 5.1. Sjellja e serive kohore té pérdorura né specifikimin 1 (dhe diferencave té para
té tyre)
Burimi: Autput i EViews 7.1

Grafikét e variablave kundrejt kohés sugjerojné gé Iny;, (remr¢*t), (trors*t) dhe Ink;
ndjekin trend kohor ndérsa (infl*t) luhatet rreth njé konstanteje. Prandaj kur testojmé
variablat pér rrénjé unitare ekuacionet e testeve pérfshijné vetém njé konstante kur
shqyrtohet (infl*t) dhe si njé konstante ashtu edhe njé trend kohor kur analizohen
karakteristikat e Iny;, (remr¢*t), (trors*t) dhe Ink;.

Grafikét e diferencave té para té variablave kundrejt kohés nénkuptojné gé diferencat e
para t€ kétyre variablave luhaten rreth konstanteve pérveg A(infli*t) gé luhatet rreth zeros.
Pér rrejdhojé kur testojmé sjelljen e diferencave té para té kétyre variablave ekuacionet e
testeve pérfshijné€ vet€ém nj€ konstante kur shqyrtohet secila prej kétyre variablave pérveg
A(inflg*t). Kur analizohet A(infl*t) ekuacionet e testeve nuk pérfshijné as njé konstante
as njé trend kohor ose pérfshijné vetém njé konstante né varési té testit té rrénjéve unitare
té pérdorur.
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Rezultatet e testeve jané paragitur né tabelén vijuese.

Tabela 5.1. Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare pér variablat e specifikimit 1

Varia Fillestar (nivel) Diferencé e paré
bli
ADF PP KPSS Rezultat | ADF PP KPSS Rezultat
[ i
Iny; 1.0700 | - 0.17017 | jostacio | - - 0.41593 | staciona
27 2.3542 | 6** nar 4.7928 | 4.78926 | 2 r
15 8* 4*
remr; | 0.7036 | - 0.15410 | jostacio | - - 0.46941 |i
*t 71 0.1088 |7 nar 5.1995 | 5.08926 | 7** pacaktu
1 e 8 * ar
*
infl*t | - - 0.15890 | staciona | - - 0.5** i
5.3106 |5.2123 |4 r 8.4891 | 14.4656 pacaktu
7* 6* 6* * ar
tror*t | - - 0.16773 | jostacio | - - 0.55194 | jostacio
0.3119 | 0.2117 |7 nar 2.5494 | 2.43913 | 5** nar
9 3 ** 9
Ink; - - 0.10965 | i - - 0.17896 | i
1.4893 | 1.3429 | 7 pacaktu | 2.2678 | 2.37421 | 3 pacaktu
39 15 ar 93 4 ar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit té Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.

Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare nénkuptojné qé Iny éshté I(1) ndérsa tror¢*t éshté e
integruar e rendit 2 ose mé té larté. Rezultatet né lidhje me rendin e integrimit té
variablave té tjeré jané té pacaktuar. Pra, testet e pérdorur nuk jané né gjendje té
pércaktojné rendin e integrimit té remr¢*t, infl*t dhe Ink.

Testi DF-GLS i rrénjéve unitare u pérdor gjithashtu né té gjithé variablat e shqyrtuar pér
té ofruar evidencé shtesé pér sjelljet e tyre. Ne vendosém té pérdorim kété test shtesé té
rrénjéve unitare, gé éshté njé version i modifikuar i testit ADF, sepse éshté treguar gé ai
ka fuqi mé té larté se testi ADF (Elliott et al. 1996). Ashtu si testi ADF hipoteza zero né
testin DF-GLS éshté gé variabli né shqyrtim éshté jostacionar kundrejt hipotezés
alternative gé ai éshté stacionar. Rezultatet e kétij testi paragiten né tabelén mé poshté.
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Tabela 5.2. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér variablat e specifikimit 1

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati

Iny; -2.73876 jostacionar -4.48365* stacionar

remry*t -1.14252 jostacionar -5.19876* stacionar

infl*t -4.53171* stacionar -2.55372** stacionar

tror*t -1.11739 jostacionar -2.64879** stacionar

Ink; -2.5281 jostacionar -2.0643 stacionar

**

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t¢ Mac Kinnon (1996).

Pér variablat fillestaré [né nivel] hipoteza zero e jostacionaritetit refuzohet vetém pér
variablin (inflg*t) ndérsa pér diferencat e para té variablave ajo refuzohet pér secilén prej
tyre né nivelet konvencionale té besimit té pérdorura. Pra rezultatet e testit DF-GLS té
rrénjéve unitare sugjerojné gé té gjithé variablat né shqyrtim jané I(1) pérveg (infl*t) gé
éshté 1(0). Ato pérforcojné gjetjet e méparshme né lidhje me rendin e integrimit té
variablit té varur dhe gartésojné rendin e integrimit té variablave té tjeré. Megjithaté, ne
vemé re gé evidenca né lidhje me rendin e integrimit té tror*t &shté mé e dobét sepse ka
mospérputhje mé té€ médha né rezultatet e testeve.

Si¢c u pérmend edhe mé herét rezultatet e testeve t€ rrénjéve unitare kané ndérlikime
shumé té réndésishme pér zgjedhjen e metodés sé vlerésimit. Prezenca e variablave me
rende integrimi t& ndryshém [por asnjé me rend integrimi mé té larté se 2], rendi i
integrimit té variablit t& varur dhe periudha e shkurtér kohore e serive kohore né shqyrtim
sugjerojné fugishém gé ARDL &shté metoda mé e pérshtatshme e vlerésimit pér t'u
pérdorur.

Metoda ARDL éshté shumé popullore sepse ka disa avantazhe té réndésishme krahasuar
me metodat e tjera g€ mund té pérdoren pér té vlerésuar modele regresioni me té dhéna
né trajtén e serive kohore si psh testet e kointegrimit’ t& Engle dhe Granger (1987) apo t&
Johansen (1992).

Sé pari, ajo nuk kérkon gé té gjithé variablat té jené té té njéjtit rend integrimi. Variabli i
varur duhet té jeté I(1) ndérsa variablat shpjegues mund té jené njé pérzjerje variablash
1(0) dhe 1(1) (Pesaran et al. 2001).

Sé dyti, ajo ka veti mjaft té mira pér zgjedhjet e vogla duke e béré kété metodé shumé té
pérshtatshme kur té dhénat né trajtén e serive kohore jané té disponueshme pér periudha
té shkurtra kohore (Pesaran dhe Shin 1999; Narayan 2005; Narayan dhe Narayan 2006).
Studime empirike pér vende t€ vecanta q€ pé€rdorin metodén ARDL né zgjedhje t€ vogla
té dhénash né trajtén e serive kohore gé pérmbajné mé pak se 30 vrojtime nuk jané té
pazakonté. Pér shembull, Gaikwad dhe Fathipour (2013) pérdorin gasjen ARDL pér té

7 Koncepti i kointegrimit u pérdor fillimisht nga Granger (1981). Kur dy ose mé shumé seri kohore |évizin
sé bashku ato thuhet té jené té kointegruara duke nénkuptuar njé lidhje afatgjaté midis tyre. Pércaktues
té pérbashkét mund té jené shkaku i késaj bashkélévizjeje. Kointegrimi pérkufizohet mé formalisht si njé
kombinim linear stacionar i disa variablave I(1) (Hill et al. 2010).
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studiuar ndikimin e FDI né PBB té Indisé duke pérdorur 18 vrojtime vjetore. Pattichis
(1999) pérdor gasjen ARDL pér té vlerésuar funksionin e kérkesés té importit t& Qipros
me vetém 20 vrojtime vjetore né dispozicion té tij. Wahid et al. (2011) pérdorin metodén
ARDL pér té vlerésuar ndikimin e inflacionit né zhvillimin financiar t¢ Bangladeshit me
21 vrojtime vjetore. Chang et al. (2005) gjithashtu pérdor 21 vrojtime vjetore pér té
vlerésuar funksionin e kérkesés té importit té Koresé sé Jugut me ARDL. Jeon (2009)
pérdor té njéjtén metodologji pér té vlerésuar rolin e bilancit té pagesave né rritjen
ekonomike té Kines me 24 vrojtime vjetore. Blin dhe Ouattara (2009) pérpigen té
kuptojné rolin e FDI né rritjen ekonomike té Mauritanisé duke pérdorur ARDL me 26
vrojtime vjetore. Duke pérdorur té njéjtén metodologji me té njéjtin numér vrojtimesh
(26), Tchantchane et al. (2013) studiojné ndikimin e dérgesave té emigrantéve,
shpenzimeve té shkollimit dhe investimit né rritjen ekonomike té Filipineve.
Sé treti, ajo lejon pér vonesa optimale té ndryshme pér variabla té ndryshém té pérfshiré
né model (Pahlavani 2005).
Sé Kkatérti, ajo mund té adresojé problemet e mundshme té endogjenitetit duke ofruar
vlerésime té besueshme edhe kur variablat shpjegues jané endogjené (Tchantchane et al.
2013; Durmaz dhe Lee 2013)
Sé pesti, ajo mund té adresojé gjithashtu edhe problemet e shkaktuara nga variablat e 1&né
jashté modelit (Narayan 2004).
Sé fundi, metoda ARDL jo vetém teston praniné e lidhjeve afatgjata por edhe i vleréson
ato duke pérdorur si informacion afatshkurtér edhe informacion afatgjaté. Pérveg késaj,
lidhjet afatgjata dhe afatshkurtra midis variablave gé shqyrtohen mund té vlerésohen
njékohésisht.
Qasja test i kufijve e kointegrimit ARDL u zhvillua nga Pesaran dhe Shin (1999) dhe
Pesaran et al. (2001).
Modeli ARDL éshté njé specifikim dinamik gé pérfshin vlera té zhvendosura né kohé té
variablave té varur dhe shpjegues si dhe vlera korrente té variablave shpjegues pér té
vlerésuar si lidhjet afatgjata edhe ato afatshkurtra midis disa variablave né shqyrtim.
Sipas Choong (2005), i cili pérmbledh Pesaran et al. (2001), modeli ARDL mund té
shprehet si njé model VAR i rendit p:
Ze=cotat+X¥t niz_+e (5.10)

ku
z; shté njé vektor koloné i variablave y; dhe X;. y; éshté variabli i varur ndérsa x; éshté njé
vektor koloné i k variablave shpjegues.
Co pérfagéson njé vektor koloné me (k + 1) komponenté konstantesh,
a pérfagéson nj€ vektor kolon€ me (k + 1) komponenté koeficientésh trendi kohor,
ni pérfagéson njé matricé (k + 1) * (k + 1) parametrash VAR pér vonesén i,
&t éshté njé vektor koloné me (k + 1) komponenté termash gabimi zhurmé té bardhé,
t pérfagéson kohén ndérsa p éshté gjatésia optimale e vonesés.
Ai mund té paraqgitet si njé model VEC né formén vijuese:

Az, =co+at + Az, + Y0 T Ay, + X0 @ A + &, (5.11)
ku
A &shté operatori 1 diferencés sé€ par€,
A €shté njé matricé (k + 1) * (k + 1) koefigientésh afatgjaté, dhe
I'i dhe @; jané pérkatésish njé vektor koloné (k + 1) dhe njé matricé (k + 1) * k
koefigientésh afatshkurtér.
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Matrica e koeficientéve afatgjat€ mund t€ ndahet si
1= [Ayy Ayx
/1xy /1xx
Specifikimi 1 mund té shprehet né formén ARDL duke ndjekur supozimet e béra nga
Pesaran et al. (2001) pér rastin v (konstante té pakufizuara dhe trende té pakufizuara).
Duhet t& vendoset kufizimi Ay = 0 né ményré gé té ekzaminohet té shumtén njé lidhje
unike afatgjaté midis y; dhe variablave shpjegues. Specifikimi 1 shfaget si modeli vijues i
pakufizuar i korrigjimit té gabimit [UECM]:
Alny, = InAy + at + Ailny,_1 + A,(remr_y st — 1) + Az(infl_y xt — 1) +
Aq(trore_y x t — 1) + AsDUM, + Aglnk,_y + X, ajAlny,_; + X1_ b;A(remr,_; * t —
D+ YocA(infly_;xt — i) + Xi_odiA(tror,_; x t — i) + XV_, fiAlnk._; + & (5.12)

Ky ekuacion mund té shihet gjithashtu si njé model ARDL i rendit (p, g, r, S, V).
Pérfshirja e variablés “dummy” qé merr vetém vlera 0 ose 1 né modelin e mésipér nuk
shkakton ndonjé problem megé pjesa e vrojtimeve ku variabli “dummy” &éshté jo zero
éshté 2/10 = 10% (Pesaran et al. 2001). Choong (2005) gjithashtu pérfshin njé variabél té
tillé “dummy” n€ modelin e pérdorur pér t€ marré né konsideraté ndikimin e krizés
financiare gé pérfshiu Aziné Lindore né rritjen ekonomike té Malajzise.
Duke ndjekur Choong (2005) analiza ndjek hapat vijues:
1) Vlerésimi i UECM mé sipér me OLS.
VVonesat optimale mund té pércaktohen nga AIC ose SBC. Meqé vrojtimet né kété
studim jané vjetore zgjidhet njé vonesé maksimale 2 (Pesaran dhe Shin 1999).
2) Kontrolli i géndrueshmérisé t¢ UECM né ményré gé rezultatet e marra té jené té
vlefshme.
3) Testimi i kointegrimit midis variablave i ekzaminuar duke pérdor testin Wald
(statistikén F).
Statistika F teston réndésiné e pérbashkét té koeficientéve té variablave té
zhvendosur njé periudhé mbrapa né kohé né UECM. Hipotezat 0 dhe alternative
jané:
Ho: A1 = A2 = A3 = Aq = X6 = 0 [nuk ka kointegrim]
Hi: A1 # A # A3 # Mg # As # 0 [kointegrim]
Statistika F ka njé shpérndarje jostandarde qé varet nga: (a) numri i variablave
shpjegues té pérfshiré né model dhe rendi i tyre i integrimit (b) pérfshirja e njé
konstanteje dhe/ose trendi né modelin ARDL dhe nése ato jané té kufizuara apo
jo, dhe (c) numri i vrojtimeve té disponueshme (Narayan 2005).
Njé vendim rreth kointegrimit mund té merret duke krahasuar vlerén e statistikés
F té llogaritur me vlerat kritike té saj té pérllogaritura nga Narayan (2005).
Studimi pérdor vlerat kritike té statistikés F té ofruara nga Narayan (2005) né
vend té vlerave kritike té llogaritura nga Pesaran et al. (2001) sepse vlerat kritike
nga Narayan (2005) jané llogaritur pér zgjedhje té vogla nga 30 né 80 vrojtime.
Pér njé nivel t& dhéné besimi mund té béhet njé inferencé pérfundimtare rreth
kointegrimit vetém nése statistika F e llogaritur bie jashté kufijve kritiké
pavarésisht rendit té integrimit té variablave shpjegues [térésisht 1(0), térésisht
I(1) ose njé pérzjerje e té dyve]. Mé specifikisht, nése statistika F e llogaritur
éshté mé e vogél se vlera kritike e kufirit t¢ poshtém hipoteza zero nuk refuzohet
duke sugjeruar mosekzistencén e njé lidhjeje afatgjaté midis variablave né
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shqyrtim. Nése éshté mé e madhe se vlera kritike e kufirit té sipérm hipoteza zero
refuzohet duke sugjeruar njé lidhje afatgjaté midis variablave né shqyrtim. Nése
statistika F bie midis kufijve té poshtém dhe té sipérm vendimi rreth kointegrimit
éshté jopérfundimtar.

4) Vlerésimi i lidhjeve afatgjata dhe afatshkurtra pasi arrihet né pérfundimin se
kointegrimi éshté i pranishém.
Koeficientét afatgjaté llogariten si koeficientét e vlerésuar té variablave shpjegues
té zhvendosur njé periudhé kohore mbrapa né UECM té shumézuar me -1,
pjestuar me koeficientin e vlerésuar té variablit té varur té zhvendosur njé
periudhé mbrapa né model (Bardsen 1989).
Koeficientét afatshkurtér jané té gatshém nga vlerésimi i UECM. Ata jané
koeficientét e diferencave t€ para té variablave né UECM.

Megjithaté, para se té vazhdohet me vlerésimin e specifikimit té mésipérm ne vendosém
té kontrollonim s€ pari vlerén e vlerésuar t€ o duke hequr pércaktuesit ¢ mundshém t&
rritjes ekonomike afatgjaté nga specifikimi 1. Eshté me réndési té jashtézakonshme pér
besueshmériné e gjetjeve qé té rezultojé njé vleré statitistikisht e réndésishme e
arsyeshme e o sepse ky tregues &shté njé komponent kritik i funksionit t€ prodhimit.
Versioni mé i pérshtatshém UECM i modelit ARDL qé rezulton pas kétij veprimi éshté:
Alny, = InA,y + at + AIny,_q + A,Ink,_; + A3DUM, + ¥, a;Alny,_; + Alnk, (5.13)
Vlerésimet e koefigientéve paraqiten si vijon.

Tabela 5.3. Vlerésimi i specifikimit 1 pa pércaktues té mundshém té rritjes ekonomike
afatgjaté

Dependent Variable: DLNY

Method: Least Squares

Date: 09/27/13 Time: 18:38

Sample (adjusted): 1995 2011

Included observations: 17 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4935674 1.051460 4.694116 0.0011
T 0.019707 0.007961 2.475432 0.0353
LNY(-1) -0.890474 0.175528 -5.073127 0.0007
LNK(-1) 0.273564 0.081434 3.359340 0.0084
DUM -0.131154 0.023072 -5.684666 0.0003
DLNY(-1) 0.205720 0.084681 2.429353 0.0380
DLNY(-2) -0.008752 0.063140 -0.138617 0.8928
DLNK 0.398466 0.162740 2.448482 0.0368
R-squared 0.980310 Mean dependent var 0.053560
Adjusted R-squared 0.964995 S.D. dependent var 0.053929
S.E. of regression 0.010090 Akaike info criterion -6.049362
Sum squared resid 0.000916 Schwarz criterion -5.657262
Log likelihood 59.41958 Hannan-Quinn criter. -6.010387
F-statistic 64.01155 Durbin-Watson stat 2.261682

Prob(F-statistic) 0.000001

Burimi: Autput i EViews
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Qé rezultatet té jené té vlefshme supozimet e modelit té regresionit té€ shuméfishté té
vlerésuar nuk duhet té shkelen. Prandaj, para se té interpretohen rezultatet e marra kryhen
kontrollet vijuese:

a) A jané mbetjet e modelit té pakorreluara né ményré seriale?

b) A jané mbetjet e modelit me shpérndarje normale?

c) A jané mbetjet e modelit homoskedastike?

d) A éshté modeli i specifikuar né ményré korrekte?

e) A jané parametrat e modelit té géndrueshém?

Testet pérkatés té kryer dhe rezultatet e tyre jané pérmbledhur mé poshté. Detaje té tjera
jané dhéné né Shtojcén 2.

Kontrolli diagnostik

AR(1) = 1.116116 [0.2908]

JB = 1.155413 [0.561184]

ARCH(L) = 0.019888 [0.8879]

RESET(2) = 1.614278 [0.2652]

AR, JB, ARCH dhe RESET u referohen pérkatésisht testit Breusch-Godfrey té
korrelacionit serial, testit Jarque-Bera té normalitetit, testit ARCH [té heteroskedasticitetit
té kushtézuar autoregresiv] dhe testit RESET té Ramsey. Numrat né kllapa pérfagésojné
numrin e vonesave = 1 dhe numrin e termave té pérshtatur = 2 té pérfshiré né testin
Breusch-Godfrey té korrelacionit serial, testin ARCH dhe testin RESET pérkatésisht.
Gjithashtu paragiten dhe statistikat e llogaritura té testeve sé bashku me probabilitetet
pérkatése [né kllapa katrore].

Testi Breusch-Godfrey i korrelacionit serial kryhet pér té kontrolluar nése mbetjet jané té
korreluara né ményré seriale. Ai pérfagéson njé alternativé mé té preferuar se testi
Durbin-Watson sepse adreson mangeésité e kétij té fundit. Numri i vonesave té zgjedhura
éshté 1 sepse rekomandohet pérgjithésisht njé vonesé prej 1 kur té dhénat jané vjetore
(Asteriou dhe Hall 2011). Vlera p e statistikés LM é&shté 0.2908. Ajo éshté mé e madhe se
niveli i zgjedhur i besimit prej 0.05 duke sugjeruar gé hipoteza zero e mosekzistencés té
korrelacionit serial nuk mund té refuzohet.

Normaliteti i mbetjeve té modelit kontrollohet duke pérdorur testin Jarque-Bera té
normalitetit. Hipoteza zero e shpérndarjes normale té mbetjeve nuk refuzohet sepse
probabiliteti i statistikés sé testit prej 0.561184 é&shté mé i madh se niveli i besimit prej
0.05. Pra evidenca flet né favor té shpérndarjes normale té mbetjeve.

Testi ARCH pérdoret pér té kontrolluar nése mbetjet jané homoskedastike. Numri i
vonesave t& zgjedhura éshté 1. Probabiliteti 1 statistikés s€ testit €shté 0.8879, cka &shté
shumé mé e larté se niveli i besimit prej 0.05 duke ofruar evidencé té forté né favor té
mosprezencés sé efekteve ARCH. Duke géné té paafté té refuzojmé hipotezén 0O té
mosprezenceés té efekteve ARCH ne mund té arrijmé né pérfundimin se specifikimi yné
nuk ka efekte ARCH ().
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Testi RESET i Ramsey éshté njé test i pérgjithshém pér specifikim jokorrekt té modelit
pér shkak té variablave té réndésishém té 1éné jashté tij, korrelacion midis variablave
shpjegues té pérfshiré dhe termit té gabimit ose zgjedhjes sé njé forme funksionale jo té
pérshtatshme. Numri i termave té pérshtatur té zgjedhur éshté 2 bazuar né rekomandimin
e Asteriou dhe Hall (2011). [Megjithaté, konkluzione té ngjashme arrijmé edhe kur numri
i termave té pérshtatur té pérfshiré éshté 1]. Probabiliteti i statistikés F éshté 0.2652 qé
éshté shumé mé i larté se niveli i besimit prej 0.05 duke nénkuptuar gé hipoteza zero e
specifikimit korrekt [jo kegspecifikim té modelit] nuk mund té refuzohet. Pra modeli
duket té jeté i specifikuar né ményré korrekte.

Pér té kontrolluar stabilitetin e parametrave té modelit jané pérdorur testi CUSUM dhe
testi CUSUM of Squares. Né té dyja testet rezultatet tregojné gé specifikimi éshté i
géndrueshém gjaté periudhés sé shgyrtuar. Té dy grafikét tregojné gé statistikat e testeve
jané brenda vijave kritike duke nénkuptuar stabilitet t€ koeficientéve t€ modelit. Grafikét
jané paragitur né Shtojcén 2.

Pra modelit yné ARDL nuk ka probleme serioze diagnostike si korrelacion serial, efekte
ARCH dhe jonormalitet té mbetjeve dhe éshté specifikuar né ményré korrekte.
Rrjedhimisht, rezultatet e marré nga vlerésimi jané té vlefshém pér interpretim. Modeli ka
fugi shpjeguese shumé té larté. Mé shumé se 98% e ndryshueshmérisé té variabés té
varur shpjegohet nga ndryshueshméria e variablave shpjegues té pérfshiré né model® [R?
=0.98031].

Pérvec Alnyi, t€ gjithé koeficientét e vlerésuar jané statistikisht t€ rénd€sishém né nivelet
mé té zakonshme té besimit té pérdorura [1% or 5%]. Pér mé tepér, koeficientét ¢ c, t
Ink:.1, dhe dum kané shenjat e pritshme. Ato jané pozitive pérveg koefigientit t& variablés
“dummy” qé &éshté negativ. Koeficienti negativ 1 variablit “dummy” nénvizon ndikimin
negativ té krizave né prodhimin agregat té Shqipérisé post-komuniste. Po aq e
réndésishme, vlera e a pér Shqipérin€ éshté 0.31, thuajse e barabarté me vlerén e saj t&
pérdorur gjérésisht prej 1/3.

Ne gjithashtu kontrollojmé pér praniné e njé lidhjeje afatgjaté midis Iny dhe Ink duke
pérdorur testin Wald. Vendimi rreth kointegrimit merret pas krahasimit té vlerés té
llogaritur té statistikés F me vlerat kritike té saj té ofruara nga Narayan (2005).

Tabela 5.4. Vlerat kritike pér analizén e kointegrimit té pérllogaritura nga Narayan (2005)

Niveli i besimit (o) Vlera kritike e kufirit t& Vlera kritike e kufirit t&
poshtém Sipérm

1% 10.605 11.650

5% 7.360 8.265

10% 6.010 6.780

Shénim: Vlerat kritike jané cituar nga Narayan (2005) pér rastin V (konstante e
pakufizuar dhe trend i pakufizuar) pér numér variablash shpjegues (k) = 1 dhe numér
periudhash kohore (n) = 30. Numri i periudhave kohore né studimin toné éshté 20 por ne
pérdorim vlerat kritike té llogaritura pér njé zgjedhje prej 30 periudhash sepse kjo éshté
zgjedhja mé e vogél pér té cilén jané llogaritur vlerat kritike nga autori. Megjithaté, té

& Ashtu si Hill et al. (2010) ne preferojmé té raportojmé vetém koefigientin e pércaktueshmeérisé [jo
koeficientin e pércaktueshmérisé té korrigjuar].
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njéjtat vlera kritike jané pérdorur né studimet e tjera té ngjashme me zgjedhje té vogla té
pérmendura mé sipér duke supozuar njé ndikim té vogél né rezultatet.
Vlera e llogaritur e statistikés F éshté 12.86845. Megé ajo éshté mé e madhe se vlera
kritike e kufirit t& sipérm né nivelin e besimit 1% hipoteza zero e mungesés sé
kointegrimit refuzohet duke nénkuptuar njé lidhje afatgjaté midis Iny dhe Ink.
Kjo lidhje afatgjaté mund té paraqitet si:

Iny, = 494 + 0.02t + 0.31Ink, — 0.131DUM, (5.14)
Koeficientét afatgjat€ llogariten si¢ sugjeron Bardsen (1989). Ata jané t& gjithé
statistikisht t€ rénd€sishém né nivelin e besimit 1% pérvec koeficientit té trendit kohor gé
éshté statistikisht i réndésishém né 5%. Rezultatet sugjerojné njé normé rritjeje afatgjaté
mesatare vjetore prej péraférsisht 2% té pérjetuar nga Shqipéria pér periudhén 1992-
2011. Rezultatet gjithashtu konfirmojné ndikimin negativ té krizave né prodhimin agregat
té vendit.
Kur pérpigemi té vlerésojmé specifikimin 1 duke pérdorur gasjen ARDL marrim
rezultate jo té kénagshme sepse shumica e variablave shpjegues té pérdorur nuk jané
relevanté dhe/ose vlera e pjesés sé kapitalit ndaj té ardhurave nuk éshté e arsyeshme.
Prandaj ne ndjekim njé “rrugé” alternative pér t€ identifikuar pércaktuesit e rritjes
ekonomike afatgjaté. Ne vlerésojmé normén afatgjaté té rritjes ekonomike [g] duke
pérdorur kuadrin e kontabilitetit té rritjes dhe mé pas pérpigemi té kuptojmé pércaktuesit
e saj. “Ushtrimi” 1 kontabilitetit té rritjes kryhet duke pérdorur pjesén e pérllogaritur mé
sipér té kapitalit prej 0.31. Ne kontrollojmé karakteristikat e variablave né regresionin e
rritjes para se t’a vlerésojmeé até.
N¢é “ushtrimin” e kontabilitetit té rritjes g llogaritet si mbetés pas diferencimit total té
funksionit té prodhimit agregat né formén e tij intensive. Ekuacioni paragitet si:

DInA = g = Dlny — a(Dlnk) (5.15)

Vlera e pérllogaritur e normés té rritjes afatgjaté kundrejt kohés shprehet né grafikun mé
poshté.
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Figura 5.2. Sjellja e normés té pérllogaritur té rritjes afatgjaté pér Shqipériné gjaté
periudhés 1993-2011
Burimi: Llogaritjet e autorit

Figura mé sipér tregon qé norma e pérllogaritur e rritjes ekonomike afatgjaté ra ndjeshém
né vitin 1997 dhe duket té keté géné relativisht e géndrueshme pas atij Viti.
Pas pérllogaritjes s¢ g pér periudhén né€ shqyrtim ne pérpigemi t’a shpjegojmé até duke e
shprehur si funksion té pércaktuesve potencialé té identifikuar mé herét né studim.
Modeli i rritjes paragitet si vijon:

gi = Bo + Biremr, + Bytror: + Bsinfl, + Lo, DUM, + &; (5.16)
Nuk pérfshihet njé trend kohor né modelin e mésipérm meqé grafiku gartésisht tregon qé
g nuk ndjek njé trend té till€. B pritet t€ jeté pozitiv ndérsa si B3 ashtu edhe B4 priten té
jené negativé. 1 mund té jeté pozitiv ose negativ.
Para vlerésimit secili prej variablave né model testohet pér stacionaritet [jostacionaritet]
duke pérdorur testet konvencionalé té rrénjéve unitare.
Ne paragesim mé poshté grafikét e variablave dhe diferencave té para té tyre kundrejt
kohés pér t€ n’a ndihmuar t€ zgjedhim formén mé t€ p&rshtatshme té ekuacionit té testit.
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Figura 5.3. Grafikét e variablave té pérdorur né modelin e rritjes (né nivel dhe differenca
té para té tyre)
Burimi: Autput i EViews 7.1

Tabela 5.5. Testet e rrénjéve unitare pér variablat e modelit té rritjes

Varia Fillestar (nivel) Diferencé e paré
bli
ADF PP KPSS | Rezulta | ADF PP KPSS | Rezulta
ti ti
g - - 0.3694 | stacion | - - 0.2712 | stacion
6.77676 | 5.655491 | 67 ar 11.7277 | 12.2868 | 9 ar
8* * 1* 5*
remry | -- - 0.1062 | i - - 0.5*%* ||
1.20552 | 4.361896 | 56 pacakt | 9.64814 | 9.64814 pacakt
1 ** uar * * uar
tror - -2.04898 | 0.3593 | i - - 0.4105 | stacion
1.75111 73 pacakt | 2.90774 | 5.10955 | 52 ar
uar *
infl; - - 0.4405 | stacion | - - 0.3919 | stacion
8.06402 | 64.8205* | 68 ar 2.75225 | 30.6934 | 84 ar
* * 5*

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit t€ Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.
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Rezultatet tregojné gé si g edhe inflacioni jané variabla té qéndrueshme. Evidenca éshté e
pacaktuar né lidhje me rendin e integrimit té dérgesave té emigrantéve dhe hapjes
tregétare. Pér kété arsye kryhet edhe testi DF-GLS. Rezultatet e tij plotésojné ato té
testeve té rrénjéve unitare té ndérmarra mé sipér dhe paraqiten si vijon.

Tabela 5.6. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér variablat e modelit té rritjes

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati
g -4.445879* stacionar -5.745669* stacionar
remry -2.048087 jostacionar -2.20261** stacionar
tror; -1.3874 jostacionar -2.21483 stacionar
**
infl; -0.065507 jostacionar 0.960022 jostacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Hg] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t€ Mac Kinnon (1996).

Rezultatet e testit DF-GLS konfirmojné rezultatet e testeve té méparshme té rrénjéve
unitare pér g por bien ndesh me rezultatet e tyre pér infl,. Rezultatet e testit DF-GLS
sugjerojné qgé infl; éshté i integruar i rendit 2 ose mé té larté ndérsa rezultatet e testeve té
méparshme suggjeruan q€ ai &shté stacionar. Pérveg késaj, rezultatet e kétij testi
sugjerojné geé si remr; edhe tror; jané té integruar té rendit 1.

Megjithaté shumica e evidencés sugjeron gé inflacioni éshté stacionar.

Metoda ARDL e vlerésimit nuk éshté e pérshtatshme né kété rast sepse variabli i varur
[g] nuk éshté i integruar i rendit 1. Prandaj ne duhet t&¢ modifikojmé specifikimin pér té
mund t’a vlerésuar até. Nése si remr; edhe tror; do té ishin variabla stacionaré ne mund t’a
vlerésonim até duke pérdorur OLS sepse té gjithé variablat né shqyrtim do té ishin
stacionaré. Ne mund t’a b&jmé kété duke pérdorur diferencat e para té tyre né vend té
variablave por ne zgjodhém té pérdorim ndryshimet né pérgindje té kétyre dy variablave
sepse interpretimi i rezultateve é&shté mé i kuptimté né Kkété rast. Megjithaté ne
kontrollojmé fillimisht karakteristikat e ndryshimeve né pérqgindje té kétyre variablave.
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Figura 5.4. Grafikét e ndryshimeve né pérqgindje té pércaktuesve té mundshém té rritjes
ekonomike dhe diferencave té para té tyre

Burimi: Autput i EViews 7.1

Kryhen testet konvencionale té rrénjéve unitare dhe njé pérmbledhje e rezultateve
paragitet mé poshté.

Tabela 5.7. Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare pér ndryshimet né pérgindje té
dérgesave té emigrantéve hyrése dhe té hapjes tregétare

Varia Fillestar (nivel) Diferencé e paré

bli
ADF PP KPSS | Rezult | ADF PP KPSS | Rezulta

ati ti

remrg; | - - 0.2216 | stacion | - - 0.2517 | stacion
9.10977 | 8.63880 | 59 ar 9.50921 | 23.5830 |50 ar
5* 7* * 9*

trorg; | - 0.0275* | 0.3708 | stacion | - - 0.5** i
2.61710 | * 57 ar 5.16257 | 5.09142 pacaktu
1 o* 3* ar

remrg dhe trorg u referohen ndryshimeve né pérgindje té dérgesave té emigrantéve dhe

hapjes tregétare pérkatésisht.
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* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit té Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.

Rezultatet e testeve sugjerojné qé pérgindja e ndryshimit té dérgesave té emigrantéve
éshté stacionare. Evidenca nuk éshté pérfundimtare lidhur me rendin e integrimit té
pérgindjes sé ndryshimit té hapjes tregétare. Pér rrjedhojé ne kryejmé edhe testin DF-
GLS té rrénjéve unitare pér té ofruar evidencé shtesé. Rezultatet e tij jané paraqitur mé
poshté.

Tabela 5.8. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér ndryshimin né pérgindje té
hapjes tregétare

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati
trorg; -2.249405** | stacionar -4.811398* stacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.
Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t¢ Mac Kinnon (1996).
Shumica e evidencés sugjeron gé ndryshimi né pérgindje i hapjes tregétare éshté
stacionar. Prandaj ekuacioni i mésipérm i rritjes mund té modifikohet né ményré gé té
gjithé variablat e pérfshiré té jené stacionaré dhe mé pas té vlerésohet me OLS. Modeli
ekonometrik i modifikuar shprehet si:

gi = Bo + Biremrg; + Botrorg: + Bsinfl; + B4, DUM,; + &; (5.17)
Kur ekuacioni mé sipér vlerésohet duke pérdorur OLS rezultatet nuk jané té kénagshme.
Vetém koeficienti 1 variablit “dummy” éshté statistikisht i réndésishém dhe ka shenjén e
pritshme negative ndérsa koefigientét e variablave té tjeré shpjegues nuk jané statistikisht
té réndésishém. Koeficienti 1 inflacionit n€ vecanti éshté shumé i paréndésishém. Kur
inflacioni higet nga specifikimi koefigienti 1 pérqindjes s€ ndryshimit t&€ hapjes tregétare
béhet statistikisht i réndésishém por me shenjé negative gé nuk pritej. Koefigienti i
pérgindjes sé ndryshimit té dérgesave té emigrantéve ngelet statistikisht jo i réndésishém
ndérsa koeficienti i variablit “dummy” ruan réndé€siné statistikore dhe shenjén negative.
Megjithaté testet diagnostike tregojné gé modeli i paragitur nuk éshté i pérshtatshém. Kjo
sugjeron gé variabla té 1éné jashté modelit luajné njé rol né shpjegimin e g. Kandidaté
potencialé jané variablat e ndérmjetém népérmjet té ciléve dérgesat hyrése té emigrantéve
mund té ndikojné rritjen ekonomike afatgjaté. Rrjedhimisht ne rishqyrtojmé specifikimin
1 [modeli i zgjeruar Solow] dhe zévendésojmé variablat shpjegues té pérdorur mé paré
me pércaktues té tjeré potencialé té rritjes ekonomike afatgjaté. Bazuar né modelin e
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krijuar nga Hassan (2011) ne pérfshijmé si pércaktues t¢ mundshém té rritjes ekonomike
afatgjaté vetém variablat e ndérmjetém. Variablat e ndérmjetém potencialé té pérfshiré né
model jané investimi, zhvillimi financiar, kapitali human dhe kursi real efektiv i
kémbimit.
Pra modeli pér t’u vler€suar shprehet si

Iny, = InAy + g, xt + g, (invry x t) + gs(m2r; * t) + gu(reery x t)+gs(he, x t) +

geDUM; + alnk, + &, (5.18)

Ne e quajmé kété model specifikimi 2. Megjithaté duke pasur parasysh disponueshmériné
e té dhénave mund té mos jeté e mundur té vlerésohet modeli duke pérdorur té gjithé
variablat e ndérmjetém té propozuar njékohésisht pér shkak té shkalléve té
pamjaftueshme té lirisé. Pér pasojé ne provojmé kombinime té ndryshme té variablave té
ndérmjetém kur vlerésojmé modelin. Modeli kérkon qgé secili prej variablave té
ndérmjetém té shumézohet me trendin kohor. Invr, m2r°, reer dhe hc u referohen
pérkatésisht investimit, zhvillimit financiar, kursit efektiv real t&¢ kémbimit dhe kapitalit
human. Pérkufizimet e tyre jepen né Shtojcén 1.
Para vlerésimit variablat kontrollohen pér stacionaritet duke pérdorur testet tradicionale té
rrénjéve unitare. Grafikét pér variablat e “rinj” t& paraqitur dhe diferencat e para té tyre
prezantohen mé poshté.
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° m2r éshté njé nga dy matésat alternativé té zhvillimit financiar g& ne marrim né konsideraté. Matési
tjetér i zhvillimit financiar éshté bdr [depozitat e bankave si pérgindje e PBB]. Ai éshté gjithashtu njé
matés shumé i pérdorur i zhvillimit financiar por té dhénat pér kété variabél pér Shqipériné jané té
disponueshme pér njé periudhé kohore mé té shkurtér.
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Figura 5.5. Grafikét e variablave té ndérmjetém té shumézuar me tendin kohor dhe
diferencave té para té tyre
Burimi: Autput i EViews 7.1

Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare jané pérmbledhur né tabelén mé poshté.
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Tabela 5.9. Rezultatet e testeve té

rrénjéve unitare pér variablat e ndérmjetém té

specifikimit 2
Varia Fillestar (nivel) Diferencé e paré
bli
ADF PP KPSS Rezulta | ADF PP KPSS | Rezulta
ti ti
invry | - - 0.09232 | staciona | - - 0.0773 | staciona
*t 4.26363 | 2.2645 r 3.80831 |2.40227 | 74 r
2%* 66 5** 1
reere* | - - 0.10163 |i - - 0.1589 | i
t 1.94393 | 1.6716 pacaktu | 2.65583 | 2.63228 | 27 pacaktu
9 98 ar 5 7 ar
m2r¢ | - - 0.18006 | jostacio | - - 0.3857 | staciona
t 1.06633 | 0.4700 | 6** nar 3.29783 | 3.20961 | 90 r
99 6** 8**
hce*t | - - 0.14821 | jostacio | - - 0.3796 | i
2.57046 | 3.5924 | 1** nar 2.24046 | 2.24046 | 52 pacaktu
1 56 4 4 ar
bdr*t | 0.46601 | 1.1310 | 0.17911 | jostacio | - - 0.5787 | jostacio
4 92 3** nar 1.63828 | 1.67125 | 53 nar
2 6

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin

e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit té Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e

réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.

Tabela 5.10. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér variablat e ndérmjetém té

specifikimit 2

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré

DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati
invri*t -4.261783* stacionar -4.723481* stacionar
reerg*t -2.174867 jostacionar -2.624199** | stacionar
m2ry*t -1.467436 jostacionar -3.421798* stacionar
hcy*t -2.726195 jostacionar -1.584762 jostacionar
bdry*t -0.964306 jostacionar -1.855056 jostacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.
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Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike té Mac Kinnon (1996).

Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare sugjerojné qé invr; i shumézuar me tendin kohor
éshté 1(0), reer; i shumézuar me trendin kohor dhe m2r; i shumézuar me trendin kohor
jané té dy I(1) ndérsa hc; i shumézuar me trendin kohor dhe bdr; i shumézuar me trendin
kohor jané té dy té integruar té rendit 2 ose mé té larté. Ne mund té vlerésojmé
specifikimin 2 duke pérdorur metodén ARDL té vlerésimit por kapitali human nuk mund
té pérfshihet midis variablave shpjegues sepse é&shté i integruar i rendit 2 ose mé té larté.
Por meqgénése pérfagéson njé variabél té ndérmjetém té réndésishém népérmjet té cilit
dérgesat hyrése té emigrantéve mund té ndikojné rritjen ekonomike afatgjaté ne testojmé
edhe rritjen e tij pér stacionaritet duke shpresuar gé ajo té jeté 1(0) ose I(1). Grafikét e
normeés sé rritjes sé kapitalit human té shumézuar me trendin kohor dhe diferencés sé paré
té kétij variabli paragiten mé poshté. Ato pasohen nga rezultatet e testeve té rrénjéve
unitare.
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Figura 5.6. Grafikét e normés seé rritjes sé kapitalit human té shumézuar me trendin kohor
dhe diferencés té paré té tij
Burimi: Autput i EViews 7.1

Tabela 5.11. Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare pér normén e rritjes sé kapitalit
human té shumézuar me trendin kohor dhe diferencén e paré té tij

Varia Fillestar (nivel) Diferencé e paré
bli
ADF PP KPSS | Rezulta | ADF PP KPSS | Rezult
ti ati
hcg: *t | - - 0.1859 | i - - 0.3136 | stacion
1.4079 | 1.4638 |39 pacaktu | 3.858834 | 3.858834 | 27 ar
74 37 ar il il

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
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Kriterin e Informacionit té Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.

Tabela 5.12. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér normeén e rritjes sé
kapitalit human té shumézuar me trendin kohor dhe diferencén e paré té tij

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati
hcg; *t -1.374658 jostacionar -3.99154* stacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t¢ Mac Kinnon (1996).

Rezultatet e testeve sugjerojné gé norma e rritjes té kapitalit human e shumézuar me
trendin kohor éshté I1(1) dhe ky variab&l mund té pérfshihet né specifikimin 2 té vlerésuar
me ARDL.

Vlerésohen disa modele té specifikimit 2 duke pérdorur metodén ARDL té vlerésimit.
Modelet ndryshojné vetém nga variablat e ndérmjetém té pérfshiré. m2r; i shumézuar me
trendin kohor éshté i vetmi matés i zhvillimit té sistemit financiar i marré né konsideraté
sepse matési tjetér i shumézuar me trendin kohor duket té jeté i integruar i rendit 2 ose
mé té larté. Testet diagnostike t& modelit kryhen para interpretimit té rezultateve. Asnjé
nga specifikimet e ndryshme lineare té vlerésuar rezulton i pérshtatshém. Pér kété arsye
ne provojmé té vlerésojmé variante t€ ndryshém jolineare té specifikimit 2. Né kéto
modele variablat e ndérmjetém mund té kené efekte jolineare né normén afatgjaté té
rritjes ekonomike. Rao (2010) pér shembull pérdor njé gasje té ngjashme pér té hetuar
efektet e hapjes tregétare dhe kapitalit human né rritjen ekonomike afatgjaté té Fixhit. Ai
gjen gqé modeli mund té shpjegojé né ményré té pérshtatshme rolin e kétyre variablave né
rritjen ekonomike afatgjaté té kétij vendi né zhvillim. Né kéto versione jolineare té
modelit té zgjeruar Solow norma e rritjes ekonomike afatgjaté nuk rritet me njé normé
konstante me rritjen e variablave gé luajné rol pozitiv né rritjen afatgjaté. Lidhja midis g
dhe pércaktuesve té saj paraqitet si:

1
9=91—92*73 (5.19)
ku Z éshté njé vektor i pércaktuesve té mundshém té rritjes ekonomike afatgjaté.

Ekuacioni mé sipér tregon gé ndérsa pércaktuesit e rritjes ekonomike rriten norma
afatgjaté e rritjes rritet me njé ritém rénés.

Pra modeli jolinear i zgjeruar Solow né terma pér punétor mund té paraqitet si:

ye = Agel917292)t g (5.20)
ku Z éshté njé vektor i variablave té ndérmjetém té pérshkruar meé sipér.
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Ekuacioni pér t’u vlerésuar &shté

Iny, = Indy + g, * t — g,(1/(invr, x t)) — g3(1/(m2r, x t)) — g4(1/(reer, *
t))—gs(1/(hcy x t)) + geDUM; + alnk, + & (5.21)

Grafikét e variablave né shgyrtim né nivele dhe diferenca té para paragiten mé poshté.
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Figura 5.7. Grafikét e variablave shpjegues té pérdorur né versionin jolinear té modelit té
zgjeruar Solow né nivele dhe diferenca té para
Burimi: Autput i EViews

Tabela 5.13. Testet e rrénjéve unitare pér variablat e modelit té zgjeruar Solow jolinear

Varia Nivel Diferencé e paré
bli

ADF PP KPSS Rezultat | ADF PP KPSS | Rezult

i ati

1/(inv | - - 0.17902 |i - - 0.4360 | stacion
re*t) | 3.47231 | 19.123 | ** pacaktu | 33.8079 | 31.2304 | 08 ar

7 67* ar 5* 6*
1/(m2 | - 0.16322 | i - - 0.4480 | stacion
re*t) |3.76516 | - 3** pacaktu | 4.11738 | 16.3748 | 69 ar

4 24.039 ar 7> 2*

26*

1/(ree | - - 0.16744 | i - - 04771 |i
re*t) | 14.3835 | 16.937 | 3** pacaktu | 14.2093 | 24.2415 | 59** pacakt

* 44* ar 1* 6* uar
1/(hct | - - 0.16603 | i - - 0.4476 | stacion
*t) 13.6720 | 25.430 | 9** pacaktu | 21.5753 | 29.7366 | 74 ar

8* 24* ar 5* 1*

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit té Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.
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Tabela 5.14. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér variablat e modelit té

zgjeruar Solow jolinear

Variabli Nivel Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati
1/(invry*t) -0.168925 jostacionar -3.326759* stacionar
1/(m2r¢*t) 0.183888 jostacionar -0.131381 jostacionar
1/(reer*t) -0.469677 jostacionar -3.361874* stacionar
1/(hce*t) -3.972067* stacionar 3.279792 jostacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.
Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t¢ Mac Kinnon (1996).
Rezultatet e testeve t€ rrénjéve unitare jané kontradiktore vecanérisht pér variablat
fillestaré (né nivel). Megjithaté, shumica e evidencés sugjeron gé 1/(invr*t) dhe
1/(m2r¢*t) jané 1(1) ndérsa 1/(hce*t) éshté 1(0). Evidenca éshté e pérzjeré pér 1/(reer¢*t).
Asnjé prej variablave shpjegues té marré né shgyrtim duket té jeté i integruar i rendit 2
ose mé té larté. Ky éshté njé zbulimi i réndésishém sepse nénkupton gé té gjithé variablat
shpjegues té mésipérm mund té pérfshihen né modelin e zgjeruar Solow jolinear té
vlerésuar népérmjet ARDL. Ne provuam disa versione té modelit té zgjeruar Solow
jolinear. Modeli mé i pérshtatshmé kombinon efektet jolineare dhe lineare té variablave
té ndérmjetém. Ne e emértojmé até specifikimi 3 dhe e paragesim si:
Iny, = Indy + g1 xt — g,(1/(invry x t)) + gs(m2r, x t) + g,DUM,; + alnk, + &;
(5.22)
Modeli vlerésohet népérmjet metodés ARDL té vlerésimit. o &shté 0.212, g€ ndonése mé
e vogél se vlera e saj e pranuar gjerésisht prej 1/3, nuk éshté e paarsyeshme (Hassan
2011). Koeficientét e vlerésuar t€ modelit paraqiten mé poshté.

Tabela 5.15. Vlerésimi i specifikimit 3

Dependent Variable: DLNY

Method: Least Squares

Date: 12/02/13 Time: 00:57

Sample (adjusted): 1996 2011

Included observations: 16 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 9.526087 0.967687 9.844186 0.0001
T 0.058642 0.011839 4,953332 0.0026
LNY(-1) -1.488658 0.116934 -12.73079 0.0000
INVR_T_I(-1) -28.82750 3.180391 -9.064135 0.0001
M2R_T(-1) -0.000227 8.31E-05 -2.734972 0.0340
LNK(-1) 0.317190 0.068288 4.644885 0.0035
DINVR T I -40.49313 5.707672 -7.094510 0.0004
DINVR_T_I(-1) -8.627122 4.061252 -2.124252 0.0778
DINVR_T_I(-2) -4.049732 1.317719 -3.073290 0.0218
DM2R_T -0.000185 7.84E-05 -2.354328 0.0567
R-squared 0.992515 Mean dependent var 0.048527
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Adjusted R-squared 0.981287 S.D. dependent var 0.051409

S.E. of regression 0.007033 Akaike info criterion -6.807359
Sum squared resid 0.000297 Schwarz criterion -6.324491
Log likelihood 64.45887 Hannan-Quinn criter. -6.782632
F-statistic 88.39835 Durbin-Watson stat 2.232162
Prob(F-statistic) 0.000011

Burimi: Autput i EViews 7.1

Njé pérmbledhje e rezultateve té testeve diagnostike té kryera paragitet mé poshté. Detaje
shtesé paragiten né Shtojcén 2.

Kontrolli Diagnostik

AR(1) = 1.523812 [0.2170]

JB = 0.700856 [0.704387]

ARCH(L) = 0.579385 [0.4466]

RESET(2) = 1.347205 [0.357]

AR, JB, ARCH dhe RESET u referohen pérkatésisht testit Breusch-Godfrey té
korrelacionit serial, testit Jarque-Bera té normalitetit, testit ARCH [té heteroskedasticitetit
té kushtézuar autoregresiv] dhe testit RESET té Ramsey. Numrat né kllapa pérfagésojné
numrin e vonesave = 1 dhe numrin e termave té pérshtatur = 2 té pérfshiré né testin
Breusch-Godfrey té korrelacionit serial, testin ARCH dhe testin RESET pérkatésisht.
Gjithashtu paragiten dhe statistikat e llogaritura té testeve sé bashku me probabilitetet
pérkatése [né kllapa katrore]. Rezultatet mésipér sugjerojné gé modeli i vlerésuar nuk
duket té keté ndonjé problem serioz diagnostik si korelacion serial, efekte ARCH,
shpérndarje jonormale t& mbetjeve dhe kegspecifikim. [Té njéjtat konkluzione nxjerrim
edhe kur numri i termave té pérshtatur té pérfshiré né testin RESET éshté 1].

Pérvec kétyre, grafikét e testeve CUSUM dhe CUSUM of Squares Tests q€ pérdoren pér
té kontrolluar stabilitetin e parametrave té modelit sugjerojné gé modeli éshté i
géndrueshém gjaté periudhés sé shgyrtuar. Ato jepen né Shtojcén 2.

Pra koeficientét e vlerésuar t&€ modelit t€ mésipérm jané t€ vlefshém pér interpretim. Vlen
té theksohet gé modeli i regresionit i pérdorur shpjegon thuajse gjithé ndryshueshmériné
e variablit té varur [R* = 0.992515].

Pérveg A(1/(invr*t))., dhe A(m2r*t) t& gjithé koeficientét e vlerésuar jané statistikisht té
réndésishém né nivelet mé té zakonshém té besimit té pérdorur [1% ose 5%]. Dy té parét
jané statistikisht té réndésishém né nivele besimit pak mé té larté (10%). Pér mé tepér,
koefigientét e c, t, (1/(invr¥t)).; dhe Inky;, kané shenjat e pritshme. Ne prisnim njé
koeficient pozitiv t€ zhvillimit financiar t€ shumézuar me trendin kohor por kjo nuk
ndodh. Megjithaté, njé koeficient negativ i kétij variabli nuk éshté i pamundur. Edhe
Hassan (2011) pér shembull gjen njé koefigient negativ t&€ zhvillimit financiar n€ njé€ pre;j
vendeve né€ zhvillim t€ analizuar. Vlen t€ pérmendet q€ vlera e vlerésuar e a €shté 0.212.
Ajo éshté mé e vogeél se vlera e saj e pérdorur gjerésisht prej 1/3 por nuk éshté e
paarsyeshme (Hassan 2011).
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Prania e njé lidhjeje afatgjaté midis Iny, variablave té ndérmjetém té pérdorur dhe Ink
testohet duke pérdorur testin Wald. Vendimi rreth kointegrimit merret duke krahasuar
statistikén e llogaritur F me vlerat kritike té saj té pérllogaritura nga Narayan (2005).

Tabela 5.16. Vlerat kritike pér analizén e kointegrimit té ofruara nga Narayan (2005)

Niveli i besimit (o) Vlera kritike e kufirit té Vlera kritike e kufirit té
poshtém Sipérm

1% 6.643 8.313

5% 4.683 5.980

10% 3.868 4.965

Shénim: vlerat kritike jané marré nga tabelat e krijuara nga Narayan (2005) pér rastin V
(konstante e pakufizuar dhe trend i pakufizuar) pér numrin e variablave shpjegues (k) = 3
dhe numrin e periudhave (n) = 30. Numri i periudhave kohore né studimin toné éshté 20
por ne pérdorim vlerat kritike té llogaritura pér njé zgjedhje prej 30 periudhash kohore
sepse kjo éshté madhésia mé e vogeél e zgjedhjes pér té cilén ato jané llogaritur nga
Narayan.

Vlera e llogaritur e statistikés F éshté 46.82787. Meqé ajo éshté shumé mé e madhe se
vlera kritike e Kkufirit t& sipérm prej 8.313 né nivel besimi 1% hipoteza zero e
mosekzistencés sé kointegrimit refuzohet duke sugjeruar njé lidhje afatgjaté midis Iny,
variablave té ndérmjetém té pérdorur dhe Ink.

Kjo lidhje afatgjaté shprehet si:

Iny, = 9.526087 + 0.058642t — 28.8275 ( L t) —0.000227(m2r, * t) + 0.212Ink,

invre*
(5.23)
Koefigientét afatgjaté llogariten si¢ sugjerohet nga Bardsen (1989). Ata jané t& gjithé
statistikisht t€ réndésishém né nivelin e besimit 1% pérvec koefiginetit t&€ (m2ri*t) gé
éshté statistikisht i réndésishém né nivelin e besimit 5%. Ekuacioni mé sipér sugjeron gé
ndikimi pozitiv i investimeve né rritjen ekonomike afatgjaté bie me kalimin e kohés kur
variablat e tjeré shpjegues nuk ndryshojné. Efekti pozitiv i investimeve né normén e
rritjes afatgjaté eventualisht konvergjon né normén e rritjes afatgjaté prej 5.8642%. Né
anén tjetér, zhvillimi financiar duket té luajé njé rol negativ ndonése shumé té vogél né
normén e rritjes ekonomike afatgjaté. Rezultatet sugjerojné gé njé rritje prej 10% e
matésit t& zhvillimit financiar té pérdorur shogérohet me njé pakésim prej 0.00227% té
normés sé rritjes ekonomike afatgjaté.
Pra ne identifikuam dy variabla té ndérmjetém népérmjet té ciléve dérgesat hyrése té
emigrantéve mund té ndikojné rritjen ekonomike afatgjaté. Ato jané investimi dhe
zhvillimi financiar. Detyra joné tjetér éshté té vlerésojmé rolin gé dérgesat hyrése té
emigrantéve kané luajtur né investimin dhe zhvillimin financiar té€ Shqipérisé post-
komuniste. Né dy nénseksionet e tjera ne pérpigemi té shpjegojmé pércaktuesit e
variablave té ndérmjetém té identifikuar.

99



5.2 Lidhja dérgesa hyrése té emigrantéve-investime

Mankiw (2012) thekson gé investimi i brendshém varet nga norma reale e interesit dhe
prodhimi agregat. Duke u pérpjekur té pércaktojmé rolin e dérgesave hyrése té
emigrantéve né investimet ne gjithashtu marrim né konsideraté pérdorimin e variablave té
tjeré qé kané rezultuar pércaktues té investimeve né studimet empirike, veganérisht atyre
qé pérgéndrohen né vende né zhvillim. Hassan (2011) pér shembull pérpiget té shpjegojé
investimet népérmjet dérgesave hyrése té emigrantéve, prodhimit, prodhimit pér frymé
dhe inflacionit. Dzansi (2013) gjen qé investimet pércaktohen nga hapja tregétare, cilésia
e institucioneve, niveli i zhvillimit té sektorit financiar dhe dérgesat hyrése té
emigrantéve. Ai gjen gé ndikimi i dérgesave hyrése té emigrantéve né investimet éshté i
kushtézuar nga cilésia e institucioneve té vendit dhe zhvillimi financiar i tij. Né vecanti,
dérgesat hyrése té emigrantéve duket té kontribuojné mé shumé né nxitjen e investimeve
né vende me institucione té dobéta dhe sistem financiar mé pak té zhvilluar. Studime té
shumta empirike eksplorojné lidhjen kursim-investim por gjetjet jané té pérzjera. Ang
(2007) pér shembull gjen gé norma e investimit té brendshém bruto né Malajzi varet nga
norma e kursimit ndérsa Brahmasrene dhe Jiranyakul (2009) nuk gjejné ndonjé lidhje
midis kursimit dhe investimit né disa vende té marra né shgyrtim. Ne do té preferonim sé
tepérmi té pérfshinim normén reale té interesit midis variablave shpjegues por té dhénat
pér kété variabél nuk jané té disponueshme pér té gjithé periudhén kohore té marré né
shqyrtim [té dhénat e Bankés Botérore pér normén reale té interesit pér Shqipériné
mungojné pér vitet 1997 dhe 1998]. Té dhénat pér cilésiné e institucioneve gjithashtu nuk
jané té disponueshme pér té gjithé periudhén. Prandaj ne krijojmé njé model investimi gé
pérfshin dérgesat hyrése té emigrantéve, prodhimin agregat, inflacionin, hapjen tregétare,
zhvillimin financiar dhe normén e brendshme té kursimit si pércaktues t¢ mundshém té
investimeve. Secili prej variablave shumézohet me trendin kohor sepse variabli i varur, i
cili &shté njé nga pércaktuesit e g né modelin e rritjes, &shté shumézuar me trendin kohor.
Bazuar né gjetjet e Dzansi (2013) njé variabél ndérveprimi qé éshté produkt i dérgesave
hyrése té emigrantéve dhe zhvillimit financiar pérfshihet gjithashtu né model pér té
testuar hipotezén e komplementaritetit'®. Variabli “dummy” i krizave dhe njé trend kohor
pérfshihen gjithashtu né modelin ekonometrik, gé paragitet si:
invry xt = By + f1 x t + fy(remry x t) + B3 (trory * t) + Lo(m2r, x t) + Bs(infl, *

t) + Be(InY; * t) + B,(savr; * t) + fg(remr; x t) * (m2r; *x t) + foDUM, + &, (5.24)
ku té gjithé variablat pérveg savr; dhe InY; jané pérkufizuar mé sipér. savr; i referohet
normés té brendshme té kursimit gé& matet si kursimi i brendshém bruto (% of GDP)
ndérsa InY; éshté logaritmi natyror i PBB real. Pérkufizimet e zgjeruara té kétyre
variablave jepen né Shtojcén 1. Shenja e [3; pritet té jeté pozitive péri=2, 3,4, 6, 7, 8 dhe
negative péri =5, 9.
Para se té vlerésohet modeli ne kontrollojmé vetité e variablave té pérfshiré né model. Ne
paragesim mé poshté vetém gjetjet pér variablat e “rinj” té shqyrtuar.

10 Hipoteza e komplementaritetit té dérgesave hyrése té emigrantéve dhe zhvillimit financiar thoté gé sa
mé i zhvilluar té jeté sistemi financiar i njé vendi aqg mé i larté éshté ndikimi i dérgesave hyrése té
emigrantéve né investimet.
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Figura 5.8. Grafikét e variablave t€ “rinj” t& shqyrtuar t€ pérdorur né modelin e investimit
né nivel dhe diferenca té para
Burimi: Autput i EViews
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Tabela 5.17. Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare pér variablat shpjegues té “rinj” té
shqyrtuar né modelin e investimit

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré

ADF | PP KPSS | Rezult | ADF PP KPSS | Rezult
ati ati

In(Y¢*t) - - 0.1869 |i - - 0.5544 | i
5.1211 | 8.5992 | 56** pacakt | 2.1137 | 9.0405 | 76** pacakt
48* 33* uar 17 2% uar

savri*t - - 0.0563 | i - - 0.2782 | stacio
3.1039 | 2.9918 | 92 pacakt | 4.5405 | 5.4692 nar
28 14 uar 04* 25*

(m2r*t)*(re | - - 0.1021 |i - - 0.1376 | stacio

mr*t) 2.1495 | 2.1495 | 69 pacakt | 3.3752 | 3.3479 |41 nar
21 21 uar 72** 84**

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit té Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.

Tabela 5.18. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér variablat shpjegues té
“rinj” t€ modelit t€ investimit

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati
In(Y*t) -2.945724 jostacionar -0.628804 jostacionar
savri*t -3.219025** | stacionar -4.303417* stacionar
(m2re*t)*(remre*t) | -2.11411 jostacionar -3.403039* stacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Hg] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t¢ Mac Kinnon (1996).

Shumica e evidencés sugjeron gé In(Y*t) éshté i integruar i rendit 2 ose mé té larté,
savr¢*t éshté 1(0) dhe gé (m2r¢*t)*(remrg*t) éshté 1(1). Testet e rrénjéve unitare té kryera
mé herét tregojné gé invr*t dhe infl*t jané 1(0) ndérsa remrg*t, m2r*t dhe trorc*t jané
I(1). Pra variabli i varur duket té jeté 1(0) ndérsa shumica e variablave shpjegues duket té
jené ose 1(0) ose I(1). Megé variabli i varur nuk éshté 1(1) modeli i investimit nuk mund
té vlerésohet duke pérdour metodén ARDL. Prandaj, pér té vlerésuar modelin e investimit
Sé pari té gjithé variablat shpjegues duhet té transformohen né variabla 1(0) dhe mé pas té
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zbatohet metoda OLS né modelin e transformuar. Ne mund té pérdorim diferencat e para
té variablave né vend té variablave I(1) si pércaktues t€ mundshém té investimeve (Hill et
al. 2010). Ne e hegim In(Y{*t) nga modeli meqgé diferenca e paré e tij nuk éshté
stacionare.

Ne vlerésuam disa versione té modelit té transformuar gé ndryshojné né variablat
shpjegues té pérfshiré. U pérdorén té gjithé kombinimet e mundshme té variablave
shpjegues me dhe pa variablin “dummy” dhe/ose trendin kohor né model. Modeli mé i
pérshtatshém paragitet mé poshté.

Tabela 5.19. Vlerésimi i modelit t& investimit

Dependent Variable: INVR_T

Method: Least Squares

Date: 12/24/13 Time: 18:06

Sample (adjusted): 1995 2011

Included observations: 17 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 108.3257 33.18431 3.264364 0.0085
T 3.847948 6.115234 0.629240 0.5433
DREMR_T -0.438715 0.270580 -1.621387 0.1360
DM2R_T -0.631405 0.158595 -3.981249 0.0026
INFL_T -0.160388 0.199411 -0.804313 0.4399
SAVR_T 0.604502 0.140597 4.299539 0.0016
INTV_T 0.001353 0.000326 4.146882 0.0020
R-squared 0.991420 Mean dependent var 278.5521
Adjusted R-squared 0.986272 S.D. dependent var 158.5285
S.E. of regression 18.57420 Akaike info criterion 8.974325
Sum squared resid 3450.009 Schwarz criterion 9.317413
Log likelihood -69.28176 Hannan-Quinn criter. 9.008429
F-statistic 192.5844 Durbin-Watson stat 1.845717

Prob(F-statistic) 0.000000

Burimi: Autput i EViews

Para interpretimit t€ koeficientéve té€ vlerésuar ne kryem testet diagnostike t€ modelit.
Rezultatet pérmblidhen mé poshté dhe mé shumé detaje jepen né Shtojcén 2.

Kontrolli Diganostik

AR(1) =0.053018 [0.8179]

JB =1.378597 [0.501928]

ARCH(L) = 1.140939 [0.2855]

RESET(2) = 1.876451 [0.2147]
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AR, JB, ARCH dhe RESET u referohen pérkatésisht testit Breusch-Godfrey té
korrelacionit serial, testit Jarque-Bera té normalitetit, testit ARCH [té heteroskedasticitetit
té kushtézuar autoregresiv] dhe testit RESET té Ramsey. Numrat né kllapa pérfagésojné
numrin e vonesave = 1 dhe numrin e termave té pérshtatur = 2 té pérfshiré né testin
Breusch-Godfrey té korrelacionit serial, testin ARCH dhe testin RESET pérkatésisht.
Gjithashtu paragiten dhe statistikat e llogaritura té testeve sé bashku me probabilitetet
pérkatése [né Kkllapa katrore]. Rezultatet sugjerojné gé modeli i vlerésuar nuk duket té
keté ndonjé problem serioz diagnostik si korelacion serial, efekte ARCH, shpérndarje
jonormale té mbetjeve dhe kegspecifikim. [Té njéjtat konkluzione nxjerrim edhe kur
numri i termave té pérshtatur té€ pérfshiré né testin RESET éshté 1]. Pérveg kétyre,
grafikét e testeve CUSUM dhe CUSUM of Squares qé pérdoren pér té kontrolluar
stabilitetin e parametrave t€ modelit sugjerojné gé modeli éshté i géndrueshém gjaté
periudhés sé shgyrtuar. Ato jepen né Shtojcén 2.
Pra koeficientét e vlerésuar jané t&€ vlefshém pér interpretim. R? = 0.99142 sugjeron gé
fugia shpjeguese e modelit éshté shumé e larté.
Rezultatet e vlerésuar tregojné gé jo té gjithé variablat shpjegues té pérdorur né model
jané relevanté. Koefigienti i matésit té€ dérgesave hyrése té emigrantéve, qé éshté variabli
kryesor né fokus, nuk éshté statistikisht i réndésishém dhe ka shenjé negative gé nuk
pritej. Inflacioni éshté gjithashtu jorelevant ndonése me njé koefigient negativ ashtu sig
pritej. Norma e kursimit, variabli i ndérveprimit dhe matési i zhvillimit financiar jané té
gjithé relevanté sepse té gjithé koefigientét e tyre jané statistikisht t& réndésishém né
nivelin e besimit 1%. Koefigienti 1 normés s€ kursimit &shté pozitiv si¢ pritej ndérsa
koeficienti i i zhvillimit financiar &shté negativ ¢ka nuk prite;.
Megjithaté, pér shkak té periudhés sé shkurtér kohore pér té cilén té dhénat jané té
disponueshme rezultatet mund té mos jené shumé té besueshme sepse metoda OLS e
vlerésimit éshté mé pak e pérshtatshme se gasja ARDL pér zgjedhje kaq té vogla. Duke u
pérpjekur té konfirmojmé rezultatet e mésipérme ne vendosém té pérdorim njé model té
ngjashém regresioni pér investimet duke pérdorur té njéjtét variabla shpjegues por pa i
shumézuar variablat me trendin kohor.

invry = o + By * t + faremry + Bstrory + fym2r + Bsinfly + PelnY: + frsavry +

Bs(remry x m2r;) + BoDUM; + & (5.25)

Variablat kontrollohen pér stacionaritet para vlerésimit té modelit.

104



Grafikét e variablave té “rinj” dhe diferencave té para té tyre si dhe rezultatet e testeve té
rrénjéve unitare paragiten mé poshté.
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Figura 5.9. Grafikét e variablave té “rinj” té shqyrtuar (qé nuk shumézohen me trendin

kohor) gé pérdoren né modelin e investimit né nivele dhe diferenca té para

Burimi: Autput i EViews

Tabela 5.20. Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare pér variablat e “rinj” shpjegues té
shqyrtuar (té pashumézuar me trendin kohor) t€ modelit té investimit

Varia Fillestar (nivel) Diferencé e paré

bli
ADF PP KPSS Rezult | ADF PP KPSS | Rezult

ati ati

invry | - -3.0424 | 0.09762 | i - - 0.3097 | stacio
4.09468 2 pacakt | 3.74437 | 3.88512 | 66 nar
g** uar 6** 8*

m2ry | - - 0.11185 | stacion | - - 0.2336 | stacio
4.08710 |5.80849 |1 ar 5.79521 | 6.28984 | 86 nar
2** 9* * l*

savry | - - 0.47303 |i - - 0.4067 | stacio
10.8300 | 10.4434 | 8** pacakt | 4.89882 | 13.0580 | 75 nar
4* 2* uar 8* 6*

m2ry | - - 0.19306 |i - - 0.4024 | stacio

*remr | 2.99725 | 2.99459 | 3 pacakt | 5.66888 | 5.87422 |7 nar

t 5 6 uar * 9*

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.
Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit t¢ Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.
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Tabela 5.21. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér variablat shpjegues té
“rinj” t€ modelit t€ investimit

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati
invry -4.084541* stacionar -2.689015** | stacionar
m2ry -3.638876** | stacionar -4,959892* stacionar
savry -2.656007** | stacionar -2.528002** | stacionar
m2r *remr; -2.359951** | stacionar -5.126314* stacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero [Ho] pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t¢ Mac Kinnon (1996).

Shumica e evidencés nga testet e rrénjéve unitare tregon gé invr, ma2r; savr; dhe
(m2r*remr;) jané té gjithé 1(0). Testet e rrénjé unitare té kryera mé herét né variablat e
tjeré t€ modelit sugjerojné q€ pérveg infl; qé éshté 1(0), té gjithé variablat e tjeré
shpjegues jané I(1). Pra, modeli i investimit qé pérfshin variablat 1(0) dhe diferencat e
para té variablave shpjegues I(1) mund té vlerésohet duke pérdorur metodén OLS.
Kombinime té ndryshme té variablave shpjegues pérfshihen né model me ose pa njé trend
kohor dhe/ose variablin “dummy” té krizave. Vlerésimet e modelit mé té pérshtatshém té
identifikuar paragiten mé poshté.

Tabela 5.22. Vlerésimi i modelit té investimit me variabla gqé nuk shumézohen me trendin
kohor

Dependent Variable: INVR

Method: Least Squares

Date: 12/24/13 Time: 17:43

Sample (adjusted): 1994 2011

Included observations: 18 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.859277 9.487229 0.090572 0.9296
DREMR -0.134209 0.260737 -0.514728 0.6179
M2R 0.237505 0.096943 2.449951 0.0343
INFL -0.047379 0.135492 -0.349683 0.7338
DTROR -0.279414 0.161033 -1.735138 0.1134
SAVR 0.488756 0.210084 2.326478 0.0423
INTV 0.007940 0.006066 1.308878 0.2199
DUM -0.814133 3.593372 -0.226565 0.8253
R-squared 0.801972 Mean dependent var 23.47841
Adjusted R-squared 0.663352 S.D. dependent var 4.664184
S.E. of regression 2.706223 Akaike info criterion 5.130087
Sum squared resid 73.23645 Schwarz criterion 5.525808
Log likelihood -38.17079 Hannan-Quinn criter. 5.184652
F-statistic 5.785409 Durbin-Watson stat 1.549097

Prob(F-statistic) 0.006842

Burimi: Autput i EViews
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Para interpretimit té rezultateve té marra kryhen testet diagnostike té modelit. Rezultatet e
tyre paragiten mé poshté ndérsa detaje shtesé jepen né Shtojcén 2.

Kontrolli Diagnostik

AR(1) = 1.157684 [0.2819]

JB = 0.299825 [0.860783]

ARCH(1) = 0.005011 [0.9436]

RESET(2) = 0.510142 [0.6187]

AR, JB, ARCH dhe RESET u referohen pérkatésisht testit Breusch-Godfrey té
korrelacionit serial, testit Jarque-Bera té normalitetit, testit ARCH [té heteroskedasticitetit
té kushtézuar autoregresiv] dhe testit RESET té Ramsey. Numrat né kllapa pérfagésojné
numrin e vonesave = 1 dhe numrin e termave té pérshtatur = 2 té pérfshiré né testin
Breusch-Godfrey té korrelacionit serial, testin ARCH dhe testin RESET pérkatésisht.
Gjithashtu paragiten dhe statistikat e llogaritura té testeve sé bashku me probabilitetet
pérkatése [né kllapa katrore]. Rezultatet sugjerojné gé modeli i vlerésuar nuk duket té
keté ndonjé problem serioz diagnostik si korelacion serial, efekte ARCH, shpérndarje
jonormale té mbetjeve dhe kegspecifikim. [Té njéjtat konkluzione nxjerrim edhe kur
numri i termave té pérshtatur té pérfshiré né testin RESET éshté 1]. Pérveg kétyre,
grafikét e testeve CUSUM dhe CUSUM of Squares qé pérdoren pér té kontrolluar
stabilitetin e parametrave té modelit sugjerojné gé modeli éshté i géndrueshém gjaté
periudhés sé shgyrtuar. Ato jepen né Shtojcén 2.

Pra koefigientét e vlerésuar jané t& vlefshém pér interpretim. R? = 0.801972 sugjeron fugi
té larté shpjeguese e modelit.

Koeficientét e vlerésuar tregojné qé vetém disa prej variablave shpjegues té pérdorur né
model jané relevanté. Variablat relevanté pérfshijné matésin e zhvillimit financiar dhe
normén e kursimit. Koeficientét e vlerésuar t€ tyre jané statistikisht té réndésishém né
nivelin e besimit 5% dhe kané shenjat e pritshme pozitive. Variablat shpjegues
jorelevanté pérfshijné matésin e dérgesave hyrése té emigrantéve, inflacionin, matésin e
hapjes tregétare dhe variablin e ndérveprimit. Konstantja dhe variabli “dummy” jané
gjithashtu jorelevanté. Pérveg kétyre, koeficientét e matésit t€ dérgesave hyrése té
emigrantéve dhe matésit té hapjes tregétare kané shenja negative jo té pritshme.

Pér t’a pérmbledhur, né kundérshtim me pritshmérité vlerésimet e t€ dy versioneve té
modelit té investimit té pérdorur sugjerojné gé dérgesat hyrése té emigrantéve kané njé
ndikim statistikisht té paréndésishém né investimet. Ne marrim rezultate kontradiktore
lidhur me rolin e zhvillimit financiar né investimet. Vlerésimet e modelit t& investimit, ku
variablat shumézohen me trendin kohor, sugjerojné gé zhvillimi financiar luan njé rol
negativ te investimet sepse koefigienti i vlerésuar 1 zhvillimit financiar ésht€ statistikisht 1
réndésishém dhe negativ (-0.631405). Modeli i investimit me variablat gé nuk
shumézohen me trendin kohor sugjeron gé zhvillimi financiar nxit investimet. Rezultatet
e tij sugjerojné gé njé rritje prej 10% e matésit té zhvillimit financiar shogérohet me njé
rritje té investimeve me 2.37505%. Ne sigurojmé vetém njé evidencé té dobét né favor té
hipotezés sé komplementaritetit midis zhvillimit financiar dhe dérgesave hyrése té
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emigrantéve sepse koeficienti i variablit té ndérveprimit éshté statistikisht i réndésishém
vetém né modelin e investimit me variabla té shumézuar me trendin kohor. Pér mé tepér,
madhésia e tij éshté shumé e vogél (vetém 0.001353). Megjithaté, té dy variantet e
modelit té investimit bien dakort né kontributin pozitiv t&¢ normés sé kursimit né
investimet. Pra, norma e kursimit duket té jeté pércaktuesi mé i réndésishém dhe i
besueshém i investimit duke pasur parasysh natyrén e té dhénave né dispozicion. Duket té
jeté pércaktuesi mé i réndésishém sepse nga té gjithé pércaktuesit relevanté ai ka
koefigientin mé té madh. Duket t€ jeté mé i besueshmi sepse éshté i vetmi midis
variablave shpjegues relevanté qé ruan si réndésiné statistikore dhe shenjén e koefigientit
né té dy versionet e modelit té investimit. Megjithaté, rezultatet e modelit té investimit
me variablat gé nuk jané shumézuar me trendin kohor duken mé logjike duke pasur
parasysh matésin e gjeré té investimeve té pérdorur né studimin toné gé pérfshin si
investimet produktive dhe ato joproduktive. Pér kété arsye interpretimi yné i rezultateve
té marra lidhur me rolin e normés sé kursimit né investimet bazohet né kété model. Njé
rritje 10% e normés sé kursimit duket té shogérohet me njé rritje 4.88756% té
investimeve.

5.3 Lidhja dérgesa hyrése té emigrantéve-zhvillim financiar

Modeli i regresionit té zhvillimit financiar gé ne pérdorim bazohet né specifikimin e
pérdorur nga Hassan (2011). Variablat shpjegues gé ne shqyrtojmé jané dérgesat hyrése
té emigrantéve si pérgindje e PBB e shumézuar me trendin kohor (rem¢*t), hapja tregétare
e shumézuar me trendin kohor (trori*t), shuma e FDI dhe ODA si pérgindje e PBB e
shumézuar me trendin kohor (flow*t), inflacioni i shumézuar me trendin kohor (infli*t)
dhe logaritmi natyror i PBB real i shumézuar me trendin kohor (In(Y¢*t)). Ne gjithashtu
pérfshijmé njé trend kohor si dhe njé variabél “dummy” € pérpiget t€ pasqyrojé
ndikimin e krizave té viteve 1992 dhe 1997 né sistemin financiar shqiptar. Pra, modeli
ekonometrik paraqitet si:
m2ry *t = By + L1 xt + Ly(remry x t) + Ba(trory * t) + Lo(flow, x t) + Bs(infl, *
t) + Be(InY; x t) + B,DUM,; + &; (5.26)
Pér shkak té disponueshmérisé sé té dhénave mund té mos jeté e mundshme té pérfshihen
njéherazi té gjithé variablat shpjegues né model prandaj ne provojmé kombinime té
ndryshme té tyre. Fillimisht ne kontrollojmé stacionaritetin e variablave t€ “rinj” té
shqyrtuar duke kryer testet tradicionale té rrénjéve unitare dhe mé pas vendosim pér
metodén mé té pérshtatshme té vlerésimit té pérdorur.
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Figura 5.10. Grafikét e variablave t€ “rinj” shpjegues t& pérdorur né modelin e zhvillimit

financiar né nivele dhe diferenca té para
Burimi: Autput i EViews

Tabela 5.23. Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare té variablave shpjegues té “rinj” té
pérdorur né modelin e zhvillimit financiar

Varia Fillestar (nivel) Diferencé e paré
bli
ADF PP KPSS Rezult | ADF PP KPSS Rezult
ati ati
flow; |- -1.5755 | 0.10469 |i - - 0.14757 | stacion
*t 1.3676 2 pacakt | 3.33422 | 3.36357 |5 ar
23 uar 4** 1**
In(Y¢ |- - 0.18695 | i - - 0.55447 |i
*1) 51211 |8.5992 |6** pacakt | 2.11371 | 9.04052 | 6** pacakt
48* 33* uar 7 * uar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero (Ho) pér testet ADF, PP dhe KPSS né nivelin
e réndésisé 1% dhe 5% pérkatésisht.
Shénime: Statistikat e testeve dhe vlerat kritike jané llogaritur nga programi statistikor
EViews 7.1. Gjatésité e vonesave apo gjerésité e intervaleve jané zgjedhur automatikisht
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nga programi. Zgjedhja e gjatésive té vonesave pér testet ADF dhe PP bazohet né
Kriterin e Informacionit té Schwarz [SIC]. Né testin KPSS gjerésia e intervalit
pércaktohet nga pérdorimi i metodave spektrale té vlerésimit té Bartlett kernel. Vlerat
kritike si né testin ADF dhe né testin PP u referohen vlerave kritike té pérllogaritura nga
Mac Kinnon (1996) ndérsa ato né testin KPSS u referohen pérllogaritjeve té
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Tabela 1). Inferenca béhet bazuar né nivelet e
réndésisé prej 1% dhe 5% qé pérdoren mé shpesh.

Tabela 5.24. Rezultatet e testit DF-GLS té rrénjéve unitare pér variablat shpjegues té
“rinj”” n€ modelin e zhvillimit financiar

Variabli Fillestar (nivel) Diferencé e paré
DF-GLS Rezultati DF-GLS Rezultati

flow; *t -1.577152 jostacionar -3.320105* stacionar

In(Y; *t) -2.945724 jostacionar -0.628804 jostacionar

* dhe ** tregojné refuzim té hipotezés zero (Ho) pér testin DF-GLS né nivelet e besimit
1% dhe 5% pérkatésisht.

Shénime: Gjatésité e vonesave jané zgjedhur automatikisht nga programi EViews 7.1
duke pérdorur SIC. Vlerat kritike né kété test té rrénjéve unitare u referohen vlerave
kritike t¢ Mac Kinnon (1996).

Rezultatet e testeve té rrénjéve unitare pér In(Y¢*t) nuk jané unanime. Por shumica e
evidencés tregon qgé ai éshté i integruar i rendit 2 ose mé té larté. Ato ofrojné evidencé mé
té forté pér rendin e integrimit té flow*t, gé béhet stacionar pas diferencimit té paré. Pér
t’a pérmbledhur, variabli i varur m2ro*t éshté 1(1) ndérsa pércaktuesit potencialé té tij
jané njé pérzjerje e variablave I(1) dhe I(0) pérvec In(Y¢*t). remri*t, flow*t dhe trorc*t
jané 1(1) ndérsa infl;*t €shté 1(0). Ne mund t’a vlerésojmé modelin € m&sipérm népérmjet
metodés sé vlerésimit ARDL nése heqim In(Y*t) nga modeli. Rrjedhimisht, pér t€ marré
pérfitimet e metodés ARDL ne vendosém té hegim In(Y*t) nga modeli i zhvillimit
financiar. Ne vlerésuam disa modele duke pérdorur kombinime té ndryshme té variablave
shpjegues. Koeficientét e vlerésuar t€ modelit mé té pérshtatshém jepen mé poshté. Ai
tregon zhvillimin financiar si funksion linear té dérgesave hyrése té emigrantéve té
shumézuara me trendin kohor, hapjes tregétare té shumézuar me trendin kohor dhe
shumés sé FDI dhe ODA té shumézuar me trendin kohor.

Tabela 5.25. Vlerésimi i modelit té zhvillimit financiar

Dependent Variable: DM2R_T

Method: Least Squares

Date: 12/10/13 Time: 20:38

Sample (adjusted): 1997 2011

Included observations: 15 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -22.50193 34.11945 -0.659505 0.5567
M2R_T(-1) -4.222300 0.409196 -10.31852 0.0019
REMR_T(-1) 4.974372 0.565127 8.802223 0.0031
TROR_T(-1) 2.846909 0.253810 11.21668 0.0015
FLOW_T(-1) 3.226625 0.440677 7.321974 0.0053
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DM2R_T(-1) 0.348309 0.235463 1.479253 0.2356

DM2R_T(-2) -1.731944 0.273582 -6.330619 0.0080
DREMR_T 3.541895 0.355726 9.956808 0.0022
DTROR_T 1.879693 0.118482 15.86474 0.0005

DTROR_T(-1) -0.855335 0.127067 -6.731347 0.0067
DTROR_T(-2) -1.274240 0.113982 -11.17929 0.0015
DFLOW_T 6.644765 0.667485 9.954931 0.0022
R-squared 0.995306 Mean dependent var 90.57970
Adjusted R-squared 0.978097 S.D. dependent var 37.85790
S.E. of regression 5.602863 Akaike info criterion 6.274995
Sum squared resid 94.17623 Schwarz criterion 6.841435
Log likelihood -35.06246 Hannan-Quinn criter. 6.268961
F-statistic 57.83426 Durbin-Watson stat 2.508980
Prob(F-statistic) 0.003285

Burimi: Autput i EViews 7.1

Si zakonisht para interpretimit té rezultateve t& marra ne kryem testet diagnostike té
modelit qé pérmblidhen mé poshté. Detaje té tjera jepen né Shtojcén 2.

Kontrolli Diagnostik

AR(L) = 3.29261 [0.0696]

JB = 0.334501 [0.845988]

ARCH(1) = 2.60879 [0.1063]

RESET(2) = 0.514355 [0.7021]

AR, JB, ARCH dhe RESET u referohen pérkatésisht testit Breusch-Godfrey té
korrelacionit serial, testit Jarque-Bera té normalitetit, testit ARCH [té heteroskedasticitetit
té kushtézuar autoregresiv] dhe testit RESET té Ramsey. Numrat né kllapa pérfagésojné
numrin e vonesave = 1 dhe numrin e termave té pérshtatur = 2 té pérfshiré né testin
Breusch-Godfrey té korrelacionit serial, testin ARCH dhe testin RESET pérkatésisht.
Gjithashtu paragiten dhe statistikat e llogaritura té testeve sé bashku me probabilitetet
pérkatése [né kllapa katrore]. Rezultatet sugjerojné gé modeli i vlerésuar nuk duket té
keté ndonjé problem serioz diagnostik si korelacion serial, efekte ARCH, shpérndarje
jonormale té mbetjeve dhe kegspecifikim. [Té njéjtat konkluzione nxjerrim edhe kur
numri i termave té pérshtatur té pérfshiré né testin RESET éshté 1]. Pérveg kétyre,
grafikét e testeve CUSUM dhe CUSUM of Squares gé jepen né Shtojcén 2 sugjerojné gé
modeli éshté i géndrueshém gjaté periudhés korore té shqyrtuar.

Pra koefigientét ¢ vlerésuar jané t€ vlefshém pér interpretim. Fugia shpjeguese e modelit
gshté shumé e larté [R? = 0.995306].

Ne gjithashtu kontrollojmé ekzistencén e njé lidhjeje afatgjaté midis variablave né
shqyrtim duke pérdorur testin Wald.
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Vlera e llogaritur e statistikés F krahasohet me vlerat kritike té saj té ofruara nga Narayan

(2005).

Tabela 5.26. Vlerat kritike pér analizén kointegrim té pérllogaritura nga Narayan (2005)

Niveli i besimit (o) Vlera kritike e kufirit té Vlera kritike e kufirit té
poshtém Sipérm

1% 5.333 7.063

5% 3.710 5.018

10% 3.008 4.150

Shénim: Vlerat kritike citohen nga Narayan (2005) pér rastin 111 (konstante e pakufizuar
dhe pa trend) pér numér té variablave shpjegues (k) = 3 dhe numér té periudhave kohore
(n) = 30. Numri i periudhave kohore né studimin toné éshté 20 por ne pérdorim vlerat
kritike té pérllogaritura pér njé zgjedhje prej 30 periudhash sepse éshté zgjedhja mé e
vogél pér té cilén ato llogariten nga autori.
Statistika e llogaritur F éshté 74.25475 dhe meqgé éshté mé e madhe se vlera kritike e
kufirit té sipérm prej 7.063 né nivelin e besimit 1% nénkupton njé lidhje afatgjaté midis
m2r¢*t, remre<t, tror*t dhe flowy*t.
Kjo lidhje afatgjaté paraqitet si:
m2ry x t = —22.50193 4+ 1.17812(remr; * t) + 0.674256(tror; * t) + 0.7641866(flow, * t)
(5.27)
Koeficientét afatgjaté llogariten si¢ sugjerohet nga Bardsen (1989). Ata jané té gjithé
statistikisht t€ rénd€sishém né nivelin e besimit 1% pérvec konstantes qé nuk éshté
relevante. Pér mé tepér, ata kané shenjat e pritshme pozitive. Pra dérgesat hyrése té
emigrantéve, hapja tregétare, shuma e FDI dhe ODA si pérgindje e PBB duket té
promovojné zhvillimin e sistemit financiar. Rezultatet tregojné gé njé rritje me 10% e
dérgesave hyrése té emigrantéve lidhet me njé rritje t€ matésit té zhvillimit financiar me
rreth 11.78%. Pércaktuesi i dyté mé i réndésishém i zhvillimit financiar duket té jeté
shuma e investimeve té huaja direkte dhe ndihmés zyrtare té zhvillimit si pérgindje e
PBB. Njé rritje me 10% e kétij treguesi duket té shogérohet me njé rritje té zhvillimit té
sistemit financiar me 7.6419%. Rezultatet e marra sugjerojné gé hapja tregétare
gjithashtu luan njé rol té réndésishém né zhvillimin e sistemit financiar. Ato tregojné gé
njé rritje me 10% e hapjes tregétare shogérohet me njé rritje té& zhvillimit financiar me
rreth 6.7426%.
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6 Konkluzione

Hyjet e ndjeshme té dérgesave té emigrantéve né shumé vende né zhvillim pér njé
periudhé té konsiderueshme kohe kané térhequr vemendje té madhe midis kérkuesve
gjaté dekadés sé fundit. Pyetja nése ato kontribuojné né rritjen ekonomike afatgjaté té
vendeve marrése éshté béré subjekt i njé debati gé vazhdon midis kérkuesve. Ky studim
kontribuon né literaturén ekzistuese pér kété céshtje duke eksploruar kété lidhje pér
Shqipériné post-komuniste. Duke u pérpjekur té vlerésojmé rolin e dérgesave hyrése té
emigrantéve né normén e rritjes afatgjaté té Shqipérisé ne gjithashtu identifikojmé
variablat e ndérmjetém népérmjet té ciléve dérgesat e emigrantéve ndikojné rritjen
ekonomike.

Ne gjejmé njé kontribut pozitiv rénés té investimeve né normén afatgjaté té rritjes
ekonomike té Shqipérisé post-komuniste. Efekti pozitiv i investimeve né rritjen
ekonomike eventualisht konvergjon né njé normé rritjeje afatgjaté prej rreth 5.86%.
Rezultatet e kétij studimi duket té mbéshtesin hipotezén e Rao (2008) gé akumulimi i
kapitalit fizik rrit normén e progresit tekonologjik.

Variabli tjetér i ndérmjetém gé u gjet té ndikonte né normén e rritjes afatgjaté té vendit
éshté zhvillimi financiar. Zhvillimi financiar duket té luajé njé rol negativ ndonése shumé
té vogél né normén e rritjes afatgjaté t€ Shqipérisé post-komuniste. Vlerésimet e marra
sugjerojné qgé rritja me 10% e zhvillimit financiar shogérohet me njé zvogélim prej
0.0023% té normés afatgjaté té rritjes ekonomike. Rezultatet tona pér lidhjen zhvillim
financiar—rritje ekonomike jané té ngjashme me gjetjet e Hassan (2011) pér Egjiptin.
Ndérsa ndikimi pozitiv i investimeve né normén afatgjaté té rritjes ekonomike pritej,
ndikimi negativ i zhvillimit financiar véshtiré se pritej.

Duke marré né konsideraté normén e ulét té rritjes ekonomike afatgjaté té€ Shqipérisé pas
vitit 2008 gjetjet pér efektin pozitiv rénés té investimeve né normén e rritjes ekonomike
afatgjaté sugjerojné gé politika gé nxisin investimet do té rritin normén e rritjes
ekonomike afatgjaté té vendit.

Rezultati i marré pér ndikimin negativ té zhvillimit financiar né rritjen ekonomike
afatgjaté natyrshém ngre pyetjen, ‘Pse sistemi financiar mund t€ reduktojé rritjen
ekonomike afatgjaté?’ Shpjegimi mé i mundshém pér lidhjen negative zhvillim financiar—
rritje ekonomike afatgjaté lidhet me ineficiencén e sistemit financiar. Ndoshta sistemi
financiar nuk po i transferon fondet né investimet mé produktive.

Sistemi financiar shqgiptar éshté njé sistem me njé koloné i dominuar nga bankat. Té
dhénat mé té fundit té Bankés sé Shqipérisé tregojné gé aktivet totale té sistemit bankar
pérfagésojné mé shumeé se 90% té aktiveve totale té sistemit financiar, me pjesén mé té
madhe té mbajtura nga bankat e huaja. Ato gjithashtu tregojné gé kredidhénia e sistemit
bankar shqiptar éshté rritur shpejt gjaté dekadés sé fundit nga 6.3% e PBB né 2002 né
42.7% e PBB né vitin 2012. Megjithaté, rritja e kredidhénies éshté shogéruar me njé
pérkegésim né rritje té cilésisé sé portofolit té kredisé. Normat e larta té kthimit nga
kapitali i vet dhe nga aktivet e sistemit bankar shqiptar gjaté periudhés 2001-2007
sugjerojné gé ai u pérfshi né aktivitete investuese me risk té larté gjaté késaj periudhe
(Kalluci 2011). Raporti i kredive gé nuk performojné kundrejt kredive bruto [NPLs] &shté
rritur né ményré té paprecedent pas vitit 2008 duke iu afruar normés alarmante prej 25%
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né 2013. Rritja shgetésuese e kétij treguesi, gé gjithashtu éshté njé matés mjaft i pérdorur
1 eficencés sé sistemit financiar, 1 jep mbé&shtetje gjetjeve tona.

Rezultatet e kétij studimi duket t& mbéshtesin kéndvéshtrimin e Meka dhe Meka (Tagi)
(2012) gé “Ky sistem me njé koloné né Shqipéri nuk ofron garanci pér zhvillim
ekonomik afatgjaté t€ qéndrueshém”.

Kolona tjetér e sistemit financiar, qé pérbéhet nga institucionet financiare jobanka dhe
tregu financiar, éshté e pazhvilluar né Shqipéri. Institucionet financiare jobanka mbajné
mé pak se 10% té aktiveve totale té sistemit financiar ndérsa praktikisht mungon njé treg
financiar gé funksionon sepse né Bursén e Tiranés nuk tregétohet ndonjé instrument
financiar (Meka dhe Meka (Tagi) 2012).

Dominimi i sistemit financiar shqgiptar né njé masé kaq té& madhe nga bankat e shogéruar
nga mungesa e zhvillimit té kolonés sé dyté té tij reflekton njé sistem financiar té
zhvilluar né ményré josimetrike. Mungesa e njé tregu financiar aktiv né vecanti pérbén
njé shgetésim serioz sepse tregu financiar éshté njé komponent jetik i sistemit financiar
né vendet mé t& zhvilluara. Meka dhe Meka (Taci) (2012) e konsiderojné kété€ njé
pengesé pér rritjen ekonomike té géndrueshme. Pra, ne biem dakort me Meka dhe Meka
(Taci) gé duhet té€ béhen pérpjekje pér té balancuar sistemin toné financiar duke i
kushtuar nj€ réndési t€ vecanté krijimit t€ njé tregu financiar plotésisht funksional.

Né kundérshtim me pritshmérité, ne nuk gjejmé ndonjé rol statistikisht té réndésishém té
dérgesave hyrése té emigrantéve né investimet. Njé shpjegim i mundshém éshté qé pjesa
dérmuese e kétyre fondeve pérdoren né Shqipéri pér té rritur konsumin aktual. Roli i
zhvillimit financiar né investimet éshté i paqgarté sepse evidenca éshté e pérzjeré.
Evidenca né favor té hipotezés sé komplementaritetit midis zhvillimit financiar dhe
dérgesave hyrése té emigrantéve éshté e dobét ndérsa evidenca pér rolin pozitiv té
normés sé kursimit né investimet éshté shumé mé e forté. Njé rritje me 10% e normés sé
kursimit duket té shogérohet me njé rritje té investimeve me thuajse gjysmén e késaj
madhésie. Roli pozitiv i réndésishém i normés sé kursimit né investimet i shogéruar me
efektin pozitiv té investimeve né normén afatgjaté té rritjes ekonomike nénkuptojné gé
norma e kursimit kontribuon pozitivisht né normén e rritjes afatgjaté. Pra gjetjet
sugjerojné gé politika pér té nxitur kursimin e brendshém do té sillnin pérfitim pér rritjen
ekonomike afatgjaté t& Shqipérisé.

Dérgesat hyrése té emigrantéve duket té luajné njé rol té réndésishém pozitiv né
zhvillimin e sistemit financiar. Dy variabla té tjeré, qé gjithashtu jané gjetur té
kontribuojné pozitivisht né zhvillimin financiar té vendit, té renditur sipas réndésisé, jané
shuma e investimeve té huaja direkte dhe ndihmés zyrtare té zhvillimit si % e PBB dhe
hapja tregétare.

Ne gjejmé gé njé rritje me 10% e dérgesave hyrése té emigrantéve lidhet me njé rritje prej
péraférsisht 11.78% té zhvillimin financiar. Shpjegimi mé i mundshém éshté gé bankat
tregétare qé ushtrojné aktivitetin né Shqipéri kané zgjeruar menuné e produkteve té
ofruara me produkte financiare té dizenjuara duke pasur né mendje nevojat e
emigrantéve.

Pércaktuesi i dyté mé i réndésishém i zhvillimit té sistemit financiar duket té jeté shuma e
investimeve té huaja direkte dhe ndihmés zyrtare té zhvillimit kundrejt PBB. Ne gjejmé
gé njé rritje me 10% e Kétij raporti shogérohet me njé rritje t& zhvillimit té sistemit
financiar me rreth 7.64%. Ka shumé mundési qé kjo rritje t’i atribuohet kryesisht
komponentit té investimeve té huaja direkte té matésit t€ mésipérm qé éshté béré shumé
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mé i réndésishém se ndihma zyrtare e zhvillimit né dekadén e dyté té periudhés sé
tranzicionit. Pér mé tepér, investimet e huaja direkte né sektorin bankar pérfagésojné njé
pjesé té konsiderueshme té investimeve té huaja direkte né Shqipéri. Sektori bankar
shqiptar dominohet né njé masé shumé té madhe nga bankat e huaja, me kapitalin e huaj
gé pérbén mé shumé se 90% té kapitalit total bankar sipas té dhénave té Bankés sé
Shqipérisé.

Edhe hapja tregétare rezulton té stimulojé zhvillimin e sistemit financiar né Shqipériné
post-komuniste. Ne gjejmé gé njé rritje me 10% e hapjes tregétare shogérohet me njé
rritje prej péraférsisht 6.74% té zhvillimit financiar. Njé shpjegim i mundshém éshté gé
me hapjen e vendit ndaj tregétisé ndérkombétare bankat tregétare té tij zgjerojné menuné
e produkteve financiare pér té lehtésuar transaksionet tregétare.

Pér t’a pérmbledhur, dérgesat hyrése t€ emigrantéve duket t&€ influencojné rritjen
ekonomike afatgjaté té Shqipérisé post-komuniste vetém népérmjet efektit té tyre né
zhvillimin financiar té vendit. Ne gjejmé njé ndikim shumé té vogél negativ té dérgesave
hyrése té emigrant€ve né normén e rritjes afatgjaté té¢ vendit. Né vecanti, njé rritje me
10% e dérgesave hyrése té emigrantéve, térthorazi redukton normén e rritjes afatgjaté té
Shqipérisé post-komuniste me thuajse 0.0027%. Rezultatet tona pér ndikimin total té
dérgesave hyrése té emigrantéve né rritjen ekonomike afatgjaté jané té ngjashme me
gjetjet e Hassan (2011) pér Hondurasin, Indoneziné dhe Indiné.

Pra né kundérshtim me besimin mé té pérhapur dérgesat hyrése té€ emigrantéve nuk duket
té jené forca kryesore mbrapa rritjes ekonomike té Shqipérisé post-komuniste sepse
ndikimi i tyre sasior éshté i papérfillshém.

Megjithaté, pér shkak té periudhés té shkurtér kohore pér té cilén té dhénat jané té
disponueshme gjetjet tona duhet té konsiderohen jopérfundimtare. Rezultatet mund té
ndryshojné ndérsa béhen té€ disponueshme mé shumé té dhéna. N& veganti, rezultatet e
vlerésuara pér funksionin e investimit nuk jané shumé té besueshme sepse metoda a
zakonshme e katroréve mé té vegjél nuk éshté shumé e pérshtatshme kur madhésia e
zgjedhjes éshté ag e vogél sa né studimin toné. Pér mé tepér pér shkak té
mosdisponueshmérisé té té dhénave disa variabla té mundshém shpjegues jané 1éné jashté
kétij) modeli dhe metoda e vlerésimit e pérdorur nuk mund t’a adresojé si¢ duhet kété
problem.
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Shtojca 1

Variabli

Pérkufizimi

Burimi

Y

PBB real () éshté vlera
bruto e shtuar nga té
gjithé prodhuesit
rezidenté né ekonomi
plus taksat mbi
produktet minus
subvencionet gé nuk
jané pérfshiré né vlerén
e  produkteve.  Ajo
llogaritet pa béré zbritje
pér  zhvlerésimin e
aktiveve té prodhuara
ose pér harxhimin dhe
degradimin e burimeve
natyrore. Té dhénat jané
né dollaré konstanté té
SHBA me vitin 2005 si
vit bazé. Vlerat né USD
pér PBB jané konvertuar
nga monedhat vendase
duke pérdorur Kkursin
zyrtar té kémbimit té
vitit 2000.

World Bank, World Development

Indicators online (2013).

PBB real pér punétor
llogaritet si raporti i
PBB real me forcén
totale té punés.

PBB real (Y) éshté
pérkufizuar mé sipér.

Forca totale e punés (L)
pérfshin  njerézit me
moshé té paktén 15 vjec
té  cilét  plotésojné
pérkufizimin e
Organizatés

Ndérkombétare té Punés
(ILO) té popullsisé

Llogaritur nga autori.

World Bank, World Development

Indicators online (2013).

World Bank, World Development

Indicators online (2013).
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ekonomikisht aktive: té
gjithé njerézit gé ofrojné
puné pér prodhimin e té
mirave dhe shérvimeve
gjaté njé periudhe té
pércaktuar. Pérkufizimi i
mésipérm pérfshin si té
punésuarit dhe jo té
punésuarit.

remr

Dérgesat  hyrése  té
emigrantéve si pérgindje
e PBB ku dérgesat
hyrése té emigrantéve
jané shuma e
transfertave  personale
dhe kompensimit té
punonjésve si¢
pérkufizohen né
Manualin e Bilancit té
Pagesave dhe Pozicionit
Ndérkombétar té
Investimit té  Fondit
Monetar Ndérkombétar,
edicioni i 6° (BPMS).
Transfertat  personale
pérbéhen nga té gjitha
transfertat korrente né
para ose né té mira
midis individéve
rezidenté dhe atyre
jorezidenté.
Kompensimi i
punonjésve i referohet té
ardhurave té punétoréve
kufitaré, sezonalé dhe
punétoréve té  tjeré
afatshkurtér gé jané
punésuar né njé
ekonomi ku ata nuk jané
rezidenté dhe té
rezidentéve té punésuar
nga entitetet jorezidente.
(Punédhénésit
jorezidenté  pérfshijné
ambasadat e  huaja,
institucionet

World Bank, World Development
Indicators online (2013).
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ndérkombétare si dhe
kompanité jorezidente).

infl Inflacioni éshté matur si | World Bank, World Development
ndryshimi  vjetor né | Indicators online (2013).

pérgindje i deflatorit té
nénkuptuar té PBB, ku
deflatori i nénkuptuar i

PBB = PBB né
monedhén vendase
korrente/PBB ne
monedhén vendase
konstante.
DUM Variabli “dummy” ka | Llogaritur nga autori.

vlerén 1 pér vitet e
krizave 1992 dhe 1997
dhe 0 pér vitet e tjera.

k Kapitali fizik pér | Llogaritur nga autori.
punétor llogaritet  si
raporti i stokut té

kapitalit fizik me forcén
totale té punés (té
pérkufizuar si mé sipér).

Ka njé problem né
pércaktimin e stokut
kapitalit t€ Shqipérisé
sepse ka njé mungesé té
dhénash pér kété seri
ashtu si¢ thekson Kota
(2009). Duke u
pérpjekur té vlerésojé
burimet e rritjes
ekonomike né Shqipéri
pér periudhén 1996-
2009 autorja  pérdor
metodén e inventarit té
vazhdueshém pér té
ndértuar seriné e stokut
kapital. Stoku fillestar i
kapitalit ~ éshté  njé
vlerésim i ofruar nga njé
ekspert i FMN sipas
kérkesés sé& autores.
Autorja  siguron  té
dhénat e investimit nga
INSTAT dhe supozon
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njé normé zhvlerésimi té
stokut té kapitalit prej
8%.

Metoda e inventarit té
vazhdueshém pér
llogaritjen e serisé té
stokut  té  Kkapitalit
pérdoret gjerésisht nga
kérkues té tjeré ndonése
me supozime pak té
ndryshme. Kur té dhénat
e stokut fillestar té
kapitalit nuk jané té
disponueshme
supozohet gjerésisht gé
stoku fillestar i kapitalit
éshté njé pérgindje e
PBB real té atij viti. Pér
shembull, Rao dhe
Takirua (2006)
supozojné gé  stoku
fillestar i kapitalit gé i
korespondon vitit 1970
éshté 1.2 heré PBB real
té atij viti. Autorét
Supozojné njé normé
vjetore zhvlerésimi té
stokut té kapitalit prej
5%. Rao (2008) pérdor
té njéjtén metodé me
supozime pak mé té
ndryshme. Ai supozon
gé stoku fillestar i
kapitalit éshté 1.5 heré
PBB real té té njéjtit vit
dhe gé zhvlerésohet me
njé normé zhvlerésimi
4% né vit.

Ne pérdorim té njéjtén
metodologji (metodén e
inventarit té
vazhdueshém) dhe
béjmé  supozime té
ngjashme pér té ndértuar
seriné kohore té stokut
té kapitalit pér
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Shqipériné. Ne
supozojmé (Qgé stoku
fillestar i kapitalit gé i
korrespondon vitit 1992
éshté 1.2 heré PBB real i
atij viti. Té kushtézuar
nga disponibiliteti i té
dhénave,  krijimi i
kapitalit ~ bruto  (mé
pérpara i emértuar
investimi i brendshém
bruto) pérdoret  si
zEévendésues pér
krijimin e Kkapitalit té
géndrueshém (i emértuar
mé pérpara investimi i
géndrueshém i
brendshém bruto).
Norma vjetore e
zhvlerésimit e stokut té
kapitalit supozohet 5%.
Pra pér té vlerésuar
stokun e kapitalit né njé
moment té  caktuar
kohor ne  pérdorim
formulén vijuese:

Kt = 0.95*Kt_1 + It

ku I i referohet krijimit
té kapitalit bruto. Si K;
dhe I; jané né dollaré
konstanté t¢ SHBA me
vitin 2005 si vit bazé.

tror

Shuma e eksporteve dhe
importeve té té mirave
dhe shérbimeve e matur
si pérgindje e PBB.

World Bank, World Development

Indicators online (2013).

invr

Krijimi i kapitalit bruto
(mé paré i emértuar
investimi i brendshém
bruto) kundrejt PBB.
Krijimi i kapitalit bruto
pérbéhet nga shtesa té
aktiveve té géndrueshme
té  ekonomisé  plus
ndryshime neto té nivelit
té inventaréve.

World Bank, World Development

Indicators online (2013).
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Shtesat e aktiveve té
géndrueshme pérfshijné
pérmirésime té tokés
(diga, kanale kulluese,
rrethime etj); blerje té
makinerive dhe
pajisjeve; dhe ndértim té
rrugéve, hekurudhave,
shkollave, spitaleve,
ndértesave rezidenciale
private dhe atyre
tregétare dhe industriale.
Inventarét jané stoget e
mallrave té mbajtura nga
firmat pér té plotésuar
luhatjet e pérkohshme
ose jo té pritshme né
prodhim ose shitje si
dhe prodhimi né proces.
Edhe zotérimet neto té
sendeve  me  vleré
konsiderohen Krijim
kapitali.

reer

Kursi Real Efektiv i
Kémbimit i bazuar né
indeksin e ¢mimeve
konsumatore llogaritet
duke pérdour té dhéna
vjetore pér Kkurset e
kémbimit dhe indekset e
¢mimeve konsumatore
si  dhe matricén e
peshave nga Bayoumi,
Lee dhe Jaewoo (2006)
duke marré né
konsideraté 172 partneré
tregétaré té vendit.

Darvas, Zsolt (2012a) 'Real effective
exchange rates for 178 countries: A
new database’, Working Paper
2012/06, Bruegel, 15 March 2012
http://www.bruegel.org/datasets/real-
effective-exchange-rates-for-178-
countries-a-new-database/

m2r

Para dhe instumenta
financiaré té ngjashém
shumé likuidé (M2) si %
e PBB.

Para dhe instrumenta té
ngjashém pérfshijné
shumén e parave jashté
bankave, depozitat né té
paré pérjashtuar ato té

World Bank, World Development
Indicators online (2013).
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geverisé géndrore, si
dhe depozitat me afat,
depozitat e kursimit dhe
depozitat né monedhé té
huaj té rezidentéve
pérjashtuar  ato  té
geverisé géndrore. Ky
pérkufizim 1 ofertés sé
parasé shpesh quhet M2,

hc Indeks i kapitalit human | Penn World Table, version 8.0
pér person bazuar né
vitet e shkollimit
(Barro/Lee, 2012) dhe
kthimit nga shkollimi
(Psacharopoulos, 1994).

bdr Depozitat e bankave | World Bank, World Development
ndaj PBB (%) matet si | Indicators online (2013).

vlera totale e depozitave
né té paré, depozitave
me afat, dhe depozitave
té kursimit né bankat
tregétare dhe
institucionet e tjera
financiare vendase @é
pranojné depozita e
shprehur si pérgindje e
PBB.

flow Shuma e investimeve té | World Bank, World Development
huaja  direkte  dhe | Indicators online (2013).

ndihmés  zyrtare té
zhvillimit si pérgindje e

PBB.

savr Kursimi i brendshém | World Bank, World Development
bruto ndaj PBB (%). Indicators online (2013).
Kursimi i brendshém

bruto llogaritet si PBB
minus shpenzimet totale
té konsumit.
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Shtojca 2

Testet diagnostike té specifikimit 1 pa pércaktues té mundshém té rritjes ekonomike
afatgjaté
Testi Breusch-Godfrey i korrelacionit serial

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.562137 Prob. F(1,8) 0.4749
Obs*R-squared 1.116116 Prob. Chi-Square(1) 0.2908

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 09/30/13 Time: 18:57

Sample: 1995 2011

Included observations: 17

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.093637 1.085220 -0.086284 0.9334
T 0.000329 0.008174 0.040305 0.9688
LNY(-1) 0.039929 0.187675 0.212756 0.8368
LNK(-1) -0.027479 0.091180 -0.301371 0.7708
DUM -0.003553 0.024124 -0.147275 0.8866
DLNY(-1) -0.001595 0.086845 -0.018364 0.9858
DLNY(-2) 0.005083 0.065088 0.078091 0.9397
DLNK -0.056707 0.183191 -0.309549 0.7648
RESID(-1) -0.325460 0.434086 -0.749758 0.4749
R-squared 0.065654 Mean dependent var -2.28E-15
Adjusted R-squared -0.868692 S.D. dependent var 0.007567
S.E. of regression 0.010345 Akaike info criterion -5.999623
Sum squared resid 0.000856 Schwarz criterion -5.558511
Log likelihood 59.99680 Hannan-Quinn criter. -5.955776
F-statistic 0.070267 Durbin-Watson stat 1.853744

Prob(F-statistic) 0.999447
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Testi Jarque-Bera i normalitetit

Series: Residuals
6 Sample 1995 2011
Observations 17
51 Mean -2.28e-15
Median -1.66e-15
44 Maximum 0.018929
Minimum -0.013404
3 Std. Dev. 0.007567
Skewness 0.544800
9 Kurtosis 3.666292
Jarque-Bera  1.155413
1 Probabilty ~ 0.561184
0

0015  -0010  -0.005 0.000 0.005 0.010 0.015 0.020

Testi ARCH
Heteroskedasticity Test: ARCH
F-statistic 0.017424 Prob. F(1,14) 0.8969
Obs*R-squared 0.019888 Prob. Chi-Square(1) 0.8879

Test Equation:

Dependent Variable: RESID*2

Method: Least Squares

Date: 09/30/13 Time: 19:19

Sample (adjusted): 1996 2011

Included observations: 16 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 5.55E-05 2.80E-05 1.979910 0.0677
RESID"2(-1) -0.035301 0.267434 -0.131999 0.8969
R-squared 0.001243 Mean dependent var 5.37E-05
Adjusted R-squared -0.070097 S.D. dependent var 9.37E-05
S.E. of regression 9.69E-05 Akaike info criterion -15.52901
Sum squared resid 1.31E-07 Schwarz criterion -15.43244
Log likelihood 126.2321 Hannan-Quinn criter. -15.52407
F-statistic 0.017424 Durbin-Watson stat 2.008666
Prob(F-statistic) 0.896863
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Testi RESET i Ramsey

Ramsey RESET Test

Equation: ARDL_EITHOUT_GROETH_REGR
Specification: DLNY C T LNY(-1) LNK(-1) DUM DLNY(-1 TO -2 ) DLNK
Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3

Value df Probability
F-statistic 1.614278 2,7 0.2652
Likelihood ratio 6.447644 2 0.0398
F-test summary:
Mean
Sum of Sqg. df Squares
Test SSR 0.000289 2 0.000145
Restricted SSR 0.000916 9 0.000102
Unrestricted SSR 0.000627 7 8.96E-05
Unrestricted SSR 0.000627 7 8.96E-05
LR test summary:
Value df
Restricted LogL 59.41958 9
Unrestricted LogL 62.64340 7
Unrestricted Test Equation:
Dependent Variable: DLNY
Method: Least Squares
Date: 09/30/13 Time: 20:14
Sample: 1995 2011
Included observations: 17
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.569433 9.920795 0.057398 0.9558
T 0.000839 0.042769 0.019608 0.9849
LNY(-1) -0.163100 1.717645 -0.094955 0.9270
LNK(-1) 0.091126 0.479216 0.190156 0.8546
DUM -0.525622 0.455627 -1.153624 0.2865
DLNY(-1) 0.099320 0.413630 0.240117 0.8171
DLNY(-2) 0.090901 0.086370 1.052454 0.3276
DLNK -0.043323 0.602385 -0.071919 0.9447
FITTED"2 20.69128 26.25015 0.788235 0.4564
FITTED"3 -106.0686 103.3346 -1.026457 0.3388
R-squared 0.986525 Mean dependent var 0.053560
Adjusted R-squared 0.969200 S.D. dependent var 0.053929
S.E. of regression 0.009465 Akaike info criterion -6.193341
Sum squared resid 0.000627 Schwarz criterion -5.703216
Log likelihood 62.64340 Hannan-Quinn criter. -6.144622
F-statistic 56.94169 Durbin-Watson stat 2.565569
Prob(F-statistic) 0.000010
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Testi CUSUM
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Testet diagnostike té specifikimit 3

Testi Breusch-Godfrey i korrelacionit serial

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.526317 Prob. F(1,5) 0.5007
Obs*R-squared 1.523812 Prob. Chi-Square(1) 0.2170
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 12/19/13 Time: 22:00
Sample: 1996 2011
Included observations: 16
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.244340 1.063069 0.229844 0.8273
T 0.003871 0.013440 0.287985 0.7849
LNY(-1) 0.015352 0.123666 0.124145 0.9060
INVR_T_I(-1) 0.166420 3.321822 0.050099 0.9620
M2R_T(-1) -1.21E-06 8.66E-05 -0.013946 0.9894
LNK(-1) -0.046687 0.095939 -0.486630 0.6471
DINVR_T_I 0.880439 6.069818 0.145052 0.8903
DINVR_T_I(-1) 0.666906 4.330424 0.154005 0.8836
DINVR_T_I(-2) -0.123200 1.383494 -0.089050 0.9325
DM2R_T -1.39E-05 8.40E-05 -0.165868 0.8748
RESID(-1) -0.493924 0.680827 -0.725477 0.5007
R-squared 0.095238 Mean dependent var 3.23E-16
Adjusted R-squared -1.714285 S.D. dependent var 0.004448
S.E. of regression 0.007328 Akaike info criterion -6.782442
Sum squared resid 0.000268 Schwarz criterion -6.251288
Log likelihood 65.25954 Hannan-Quinn criter. -6.755243
F-statistic 0.052632 Durbin-Watson stat 1.984993

Prob(F-statistic) 0.999919
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Testi Jarque-Bera i normalitetit

Series: Residuals
6 Sample 1996 2011
Observations 16
%1 Mean 3.23¢-16
Median -0.000763
44 Maximum 0.008670
Minimum -0.006741
34 Std. Dev. 0.004448
Skewness 0.371176
5 | Kurtosis 2.292753
Jarque-Bera  0.700856
1 Probabilty ~ 0.704387
0
-0.005 0.000 0.005 0.010
Testi ARCH i heteroskedasticitetit
Heteroskedasticity Test: ARCH
F-statistic 0.522308 Prob. F(1,13) 0.4827
Obs*R-squared 0.579385 Prob. Chi-Square(1) 0.4466
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 12/19/13 Time: 22:06
Sample (adjusted): 1997 2011
Included observations: 15 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.64E-05 7.44E-06 2.200904 0.0464
RESID"2(-1) 0.202766 0.280564 0.722709 0.4827
R-squared 0.038626 Mean dependent var 1.98E-05
Adjusted R-squared -0.035326 S.D. dependent var 2.20E-05
S.E. of regression 2.23E-05 Akaike info criterion -18.45635
Sum squared resid 6.49E-09 Schwarz criterion -18.36194
Log likelihood 140.4226 Hannan-Quinn criter. -18.45735
F-statistic 0.522308 Durbin-Watson stat 1.911834
Prob(F-statistic) 0.482659
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Testi RESET i Ramsey

Ramsey RESET Test

Equation: EQ50_EXTE_SOLOW

Specification: DLNY C T LNY(-1) INVR_T_I(-1) M2R_T(-1) LNK(-1)
DINVR_T_I( TO -2) DM2R_T

Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3

Value df Probability
F-statistic 1.347205 (2, 4) 0.3570
Likelihood ratio 8.239656 2 0.0162
F-test summary:
Mean
Sum of Sqg. df Squares
Test SSR 0.000119 2 5.97E-05
Restricted SSR 0.000297 6 4.95E-05
Unrestricted SSR 0.000177 4 4.43E-05
Unrestricted SSR 0.000177 4 4.43E-05
LR test summary:
Value df
Restricted LogL 64.45887 6
Unrestricted LogL 68.57870 4
Unrestricted Test Equation:
Dependent Variable: DLNY
Method: Least Squares
Date: 12/19/13 Time: 22:09
Sample: 1996 2011
Included observations: 16
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.533615 4.827393 0.731992 0.5048
T 0.020814 0.027989 0.743650 0.4984
LNY(-1) -0.536718 0.847438 -0.633342 0.5609
INVR_T_I(-1) -21.34443 5.476372 -3.897549 0.0176
M2R_T(-1) -0.000113 0.000108 -1.041360 0.3565
LNK(-1) 0.112779 0.271132 0.415954 0.6988
DINVR_T_|I -34.18704 8.810638 -3.880200 0.0178
DINVR_T_I(-1) 5.937132 15.42076 0.385009 0.7198
DINVR_T_I(-2) -5.382236 2.632074 -2.044865 0.1103
DM2R_T -7.48E-05 0.000120 -0.620782 0.5684
FITTED"2 0.349273 3.568396 0.097880 0.9267
FITTED"3 63.03798 53.57968 1.176528 0.3046
R-squared 0.995528 Mean dependent var 0.048527
Adjusted R-squared 0.983228 S.D. dependent var 0.051409
S.E. of regression 0.006658 Akaike info criterion -7.072337
Sum squared resid 0.000177 Schwarz criterion -6.492896
Log likelihood 68.57870 Hannan-Quinn criter. -7.042665
F-statistic 80.94151 Durbin-Watson stat 3.022275
Prob(F-statistic) 0.000353
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Testet diagnostike té modelit té investimit (me variabla té shumézuar me trendin kohor)

Testi Breusch-Godfrey i korrelacionit serial

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.028156 Prob. F(1,9) 0.8705
Obs*R-squared 0.053018 Prob. Chi-Square(1) 0.8179

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 12/24/13 Time: 18:20

Sample: 1995 2011

Included observations: 17

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.843701 35.28483 0.023911 0.9814
T -0.276874 6.644115 -0.041672 0.9677
DREMR_T -0.001560 0.284923 -0.005477 0.9957
DM2R_T 0.007710 0.173122 0.044537 0.9654
INFL_T -0.002741 0.210504 -0.013021 0.9899
SAVR_T 0.003764 0.149662 0.025153 0.9805
INTV_T 1.17E-05 0.000350 0.033348 0.9741
RESID(-1) 0.063250 0.376940 0.167798 0.8705
R-squared 0.003119 Mean dependent var -8.57E-15
Adjusted R-squared -0.772233 S.D. dependent var 14.68419
S.E. of regression 19.54837 Akaike info criterion 9.088849
Sum squared resid 3439.249 Schwarz criterion 9.480949
Log likelihood -69.25521 Hannan-Quinn criter. 9.127824
F-statistic 0.004022 Durbin-Watson stat 1.897884

Prob(F-statistic) 1.000000
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Testi Jarque-Bera i normalitetit

Mean

Median
Maximum 36.21249
Minimum -23.03550
Std. Dev. 14.68419
Skewness 0.678765
Kurtosis 3.321510

Series: Residuals
Sample 1995 2011
Observations 17

-8.57e-15
-2.172664

Jarque-Bera  1.378597
Probability 0.501928

-30

-20 -10 0 10 20 30 40

Testi ARCH i heteroskedasticitetit

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 1.074977 Prob. F(1,14) 0.3174
Obs*R-squared 1.140939 Prob. Chi-Square(1) 0.2855
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 12/24/13 Time: 18:23
Sample (adjusted): 1996 2011
Included observations: 16 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 265.4897 98.04924 2.707718 0.0170

RESID"2(-1) -0.267147 0.257663 -1.036811 0.3174
R-squared 0.071309 Mean dependent var 209.4402
Adjusted R-squared 0.004974 S.D. dependent var 328.0163
S.E. of regression 327.1995 Akaike info criterion 14.53549
Sum squared resid 1498833. Schwarz criterion 14.63206
Log likelihood -114.2839 Hannan-Quinn criter. 14.54043
F-statistic 1.074977 Durbin-Watson stat 1.920858
Prob(F-statistic) 0.317401
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Testi RESET i Ramsey

Ramsey RESET Test

Equation: EQ03_INVRT_CHAN

Specification: INVR_T C T DREMR_T DM2R_T INFL_T SAVR_T INTV_T
Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3

Value df Probability
F-statistic 1.876451 (2, 8) 0.2147
Likelihood ratio 6.539197 2 0.0380
F-test summary:

Mean
Sum of Sqg. df Squares

Test SSR 1101.647 2 550.8233
Restricted SSR 3450.009 10 345.0009
Unrestricted SSR 2348.362 8 293.5453
Unrestricted SSR 2348.362 8 293.5453
LR test summary:

Value df
Restricted LogL -69.28176 10
Unrestricted LogL -66.01217 8

Unrestricted Test Equation:
Dependent Variable: INVR_T
Method: Least Squares
Date: 12/24/13 Time: 18:30
Sample: 1995 2011

Included observations: 17

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 23.73045 66.72039 0.355670 0.7313
T 7.583399 5.986660 1.266716 0.2409
DREMR_T 0.453977 0.572509 0.792961 0.4507
DM2R_T 0.162280 0.526524 0.308211 0.7658
INFL_T -0.173287 0.217320 -0.797381 0.4482
SAVR_T -0.258718 0.555929 -0.465379 0.6541
INTV_T -0.001309 0.001771 -0.739166 0.4809
FITTED"2 0.006300 0.004509 1.397269 0.1999
FITTED"3 -7.11E-06 5.41E-06 -1.313177 0.2255
R-squared 0.994160 Mean dependent var 278.5521
Adjusted R-squared 0.988320 S.D. dependent var 158.5285
S.E. of regression 17.13316 Akaike info criterion 8.824961
Sum squared resid 2348.362 Schwarz criterion 9.266074
Log likelihood -66.01217 Hannan-Quinn criter. 8.868808
F-statistic 170.2260 Durbin-Watson stat 1.302730

Prob(F-statistic) 0.000000
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Testet diagnostike té modelit té investimit (variablat nuk jané té shumézuar me trendin
kohor)
Testi Breusch-Godfrey i korrelacionit serial

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.618630 Prob. F(1,9) 0.4518
Obs*R-squared 1.157684 Prob. Chi-Square(1) 0.2819

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 12/24/13 Time: 19:14

Sample: 1994 2011

Included observations: 18

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.057128 10.02082 0.205285 0.8419
DREMR -0.070275 0.280468 -0.250564 0.8078
M2R -0.029998 0.105949 -0.283133 0.7835
DTROR 0.071842 0.187891 0.382363 0.7111
INFL -0.011959 0.138986 -0.086047 0.9333
SAVR -0.024203 0.216408 -0.111842 0.9134
INTV -0.000115 0.006187 -0.018555 0.9856
DUM -0.471045 3.712540 -0.126880 0.9018
RESID(-1) 0.307342 0.390756 0.786530 0.4518
R-squared 0.064316 Mean dependent var 5.90E-15
Adjusted R-squared -0.767403 S.D. dependent var 2.075579
S.E. of regression 2.759352 Akaike info criterion 5.174721
Sum squared resid 68.52619 Schwarz criterion 5.619907
Log likelihood -37.57249 Hannan-Quinn criter. 5.236106
F-statistic 0.077329 Durbin-Watson stat 1.953854

Prob(F-statistic) 0.999285
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Testi Jarque-Bera i normalitetit

Mean

Median
Maximum 4.341202
Minimum -3.900732
Std. Dev. 2.075579
Skewness 0.264379
Kurtosis

Series: Residuals
Sample 1994 2011
Observations 18

5.90e-15
-0.103983

2.653329

Jarque-Bera  0.299825
Probability 0.860783

Testi ARCH i heteroskedasticitetit

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.004422 Prob. F(1,15) 0.9479
Obs*R-squared 0.005011 Prob. Chi-Square(1) 0.9436
Test Equation:
Dependent Variable: RESID/2
Method: Least Squares
Date: 12/24/13 Time: 19:15
Sample (adjusted): 1995 2011
Included observations: 17 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.340535 1.745877 2.486163 0.0252

RESID"2(-1) -0.017056 0.256478 -0.066502 0.9479
R-squared 0.000295 Mean dependent var 4.268765
Adjusted R-squared -0.066352 S.D. dependent var 5.479531
S.E. of regression 5.658401 Akaike info criterion 6.414291
Sum squared resid 480.2626 Schwarz criterion 6.512316
Log likelihood -52.52147 Hannan-Quinn criter. 6.424035
F-statistic 0.004422 Durbin-Watson stat 1.986469
Prob(F-statistic) 0.947857
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Testi RESET i Ramsey

Ramsey RESET Test

Equation: EQ12_INVR_CHAN

Specification: INVR C DREMR M2R DTROR INFL SAVR INTV DUM
Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3

Value df Probability
F-statistic 0.510142 (2, 8) 0.6187
Likelihood ratio 2.160616 2 0.3395
F-test summary:
Mean
Sum of Sq. df Squares
Test SSR 8.283770 2 4.141885
Restricted SSR 73.23645 10 7.323645
Unrestricted SSR 64.95268 8 8.119085
Unrestricted SSR 64.95268 8 8.119085
LR test summary:
Value df
Restricted LogL -38.17079 10
Unrestricted LogL -37.09048 8
Unrestricted Test Equation:
Dependent Variable: INVR
Method: Least Squares
Date: 12/24/13 Time: 19:17
Sample: 1994 2011
Included observations: 18
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 275.4033 353.1423 0.779865 0.4579
DREMR 4.778382 6.734176 0.709572 0.4981
M2R -8.736460 12.08618 -0.722847 0.4904
DTROR 10.24155 14.11321 0.725671 0.4887
INFL 1.483328 2.180114 0.680390 0.5155
SAVR -17.95379 24.74192 -0.725642 0.4887
INTV -0.289252 0.399932 -0.723254 0.4901
DUM 24.20389 37.45127 0.646277 0.5362
FITTED"2 1.526698 2.146817 0.711145 0.4972
FITTED"3 -0.020389 0.030019 -0.679224 0.5162
R-squared 0.824371 Mean dependent var 23.47841
Adjusted R-squared 0.626788 S.D. dependent var 4.664184
S.E. of regression 2.849401 Akaike info criterion 5.232275
Sum squared resid 64.95268 Schwarz criterion 5.726926
Log likelihood -37.09048 Hannan-Quinn criter. 5.300481
F-statistic 4.172279 Durbin-Watson stat 2.108720
Prob(F-statistic) 0.028296
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Testet diagnostike té modelit t& zhvillimit financiar

Testi Breusch-Godfrey i korrelacionit serial

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.562484 Prob. F(1,2) 0.5315
Obs*R-squared 3.292610 Prob. Chi-Square(1) 0.0696
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 12/21/13 Time: 21:01
Sample: 1997 2011
Included observations: 15
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 12.96372 40.76369 0.318021 0.7806
M2R_T(-1) 0.227641 0.536804 0.424068 0.7128
REMR_T(-1) -0.237037 0.688322 -0.344370 0.7634
TROR_T(-1) -0.151141 0.340633 -0.443707 0.7006
FLOW_T(-1) -0.192448 0.541477 -0.355413 0.7563
DM2R_T(-1) -0.061203 0.267523 -0.228778 0.8403
DM2R_T(-2) -0.005339 0.296103 -0.018032 0.9873
DREMR_T -0.235740 0.496937 -0.474386 0.6820
DTROR_T -0.100185 0.185146 -0.541113 0.6426
DTROR_T(-1) 0.061700 0.160221 0.385093 0.7373
DTROR_T(-2) 0.046665 0.138136 0.337821 0.7677
DFLOW_T -0.300693 0.826045 -0.364015 0.7507
RESID(-1) -0.760549 1.014080 -0.749989 0.5315
R-squared 0.219507 Mean dependent var 1.78E-13
Adjusted R-squared -4.463448 S.D. dependent var 2.593622
S.E. of regression 6.062337 Akaike info criterion 6.160498
Sum squared resid 73.50385 Schwarz criterion 6.774142
Log likelihood -33.20374 Hannan-Quinn criter. 6.153961
F-statistic 0.046874 Durbin-Watson stat 2.693409

Prob(F-statistic)

0.999888

140



Testi Jarque-Bera i normalitetit

Series: Residuals
Sample 1997 2011
Observations 15

Mean 1.78e-13
Median -0.753606
Maximum 4.411399
Minimum -4.586047

Std. Dev. 2.593622
Skewness 0.176946
Kurtosis

2.359717

Jarque-Bera  0.334501
Probability 0.845988

Testi ARCH i heteroskedasticitetit

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 2.748214 Prob. F(1,12) 0.1233
Obs*R-squared 2.608790 Prob. Chi-Square(1) 0.1063
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 12/21/13 Time: 21:14
Sample (adjusted): 1998 2011
Included observations: 14 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.022695 2.511212 1.601894 0.1352

RESID"2(-1) 0.422239 0.254702 1.657774 0.1233
R-squared 0.186342 Mean dependent var 6.686308
Adjusted R-squared 0.118537 S.D. dependent var 7.691308
S.E. of regression 7.221080 Akaike info criterion 6.923450
Sum squared resid 625.7280 Schwarz criterion 7.014744
Log likelihood -46.46415 Hannan-Quinn criter. 6.914999
F-statistic 2.748214 Durbin-Watson stat 2.043159
Prob(F-statistic) 0.123254
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Testi RESET i Ramsey

Ramsey RESET Test

Equation: EQ02_M2R_T_CHAN

Specification: DM2R_T C M2R_T(-1) REMR_T(-1) TROR_T(-1) FLOW_T(
-1) DM2R_T(-1 TO -2) DREMR_T DTROR_T( TO -2) DFLOW_T

Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3

Value df Probability
F-statistic 0.514355 2,1) 0.7021
Likelihood ratio 10.61100 2 0.0050
F-test summary:

Mean
Sum of Sq. df Squares

Test SSR 47.75450 2 23.87725
Restricted SSR 94.17623 3 31.39208
Unrestricted SSR 46.42173 1 46.42173
Unrestricted SSR 46.42173 1 46.42173
LR test summary:

Value df
Restricted LogL -35.06246 3
Unrestricted LogL -29.75696 1

Unrestricted Test Equation:
Dependent Variable: DM2R_T
Method: Least Squares

Date: 12/24/13 Time: 18:58
Sample: 1997 2011

Included observations: 15

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -63.82136 95.53196 -0.668063 0.6251
M2R_T(-1) -7.437949 6.852805 -1.085388 0.4739
REMR_T(-1) 8.767400 8.015144 1.093854 0.4715
TROR_T(-1) 5.016131 4.626280 1.084269 0.4743
FLOW_T(-1) 5.670168 5.218107 1.086633 0.4736
DM2R_T(-1) 0.668998 0.747186 0.895356 0.5351
DM2R_T(-2) -3.104731 2.705855 -1.147412 0.4564
DREMR_T 6.184852 5.689752 1.087016 0.4735
DTROR_T 3.289952 3.014504 1.091374 0.4722
DTROR_T(-1) -1.490068 1.412778 -1.054708 0.4831
DTROR_T(-2) -2.236032 2.048441 -1.091577 0.4721
DFLOW_T 11.72491 10.63720 1.102255 0.4691
FITTED"2 -0.006716 0.018082 -0.371423 0.7736
FITTED"3 1.70E-05 6.25E-05 0.272025 0.8309
R-squared 0.997686 Mean dependent var 90.57970
Adjusted R-squared 0.967610 S.D. dependent var 37.85790
S.E. of regression 6.813350 Akaike info criterion 5.834261
Sum squared resid 46.42173 Schwarz criterion 6.495108
Log likelihood -29.75696 Hannan-Quinn criter. 5.827222
F-statistic 33.17191 Durbin-Watson stat 2.785069
Prob(F-statistic) 0.135166
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