REPUBLIKA E SHQIPERISE FAKULTETI

UNIVERSITETI I TIRANES i
FAKULTETI | EKONOMISE

DEPARTAMENTI I FINANCES

DISERTACION

MENAXHIMI | RISKUT TE KREDISE
BANKARE PER SEKTORIN E SME-VE NE
SHOIPERI

Né kérkim té gradés shkencore “Doktor i Shkencave”

Disertante: Udhéhegés shkencor:

Msc. Evis Kumi Prof. Dr. Halit Xhafa

Tirané, Maj 2014



E. KUMI Menaxhimi i riskut té kredisé bankare pér sektorin e SME-ve né Shqipéri

© Copyright Evis Kumi, 2014
Pérmbajtja e kétij punimi éshté totalisht autentike. Té gjitha té drejtat e rezervuara.

DEKLARATE AUTENTICITETI

AUTOR: Evis Kumi

Né kuptim e zbatim té pércaktimeve té sgaruara né VKM nr. 593, dt. 18.8.2011
“Pér disa ndryshime dhe shtesa né Vendimin nr. 864, dt.5.12.2007 t& Ké&shillit té
Ministrave “Pér hapjen e programeve té studimeve t€ doktoraturés né institucionet
publike té arsimit té larté dhe pércaktimin e kushteve gé duhet té plotesojé studenti
pér marrjen e diplomés pér gradén shkencore “Doktor” té ndryshuar, si dhe né
urdhérin ‘Ministrit t€ Arsimit dhe Shkencés, nr. 105, dt 23.3.2012 “Pér miratimin e

rregullores pér ‘Etikén né veprimtariné kérkimore dhe botues™’:

Deklaroj me pérgjegjési té ploté personale gqé punimi i paragitur né kérkim té
marrjes s€ grad€s shkencore “Doktor” €shté plotésisht autentik. Cdo material 1 marré

nga burime té treta éshté referuar sipas rregullave.

Evis Kumi
Maj 2014




E. KUMI Menaxhimi i riskut té kredisé bankare pér sektorin e SME-ve né Shqipéri

Falenderime

Realizimi i kétij punimi u bé i mundur né sajé té ndihmés sé vazhdueshme nga

disa kolegé, té ciléve i kushtoj mirénjohje dhe falenderim jashtézakonisht té madh.

Déshiroj té falenderoj né radhé té paré udhéhegésin tim shkencor, Prof. Dr.
Halit Xhafa, i cili nuk e humbi kurré besimin tek uné, pér konsultimet e
vazhdueshme né kété proces té gjaté tre vjecar studimi dhe kérkimi, pér ideté dhe

késhillat e vyera qé me ka dhéné pér pérgatitjen e kétij punimi.

Falenderoj gjithashtu me respekt gjithé profesorét dhe pedagogét e
Departamentit té Financés té Fakultetit Ekonomik té Universitetit té Tiranés, pér
inkurajimin dhe mbéshtetjen e vazhdueshme, si dhe gjithé miqté e té njohurit e mi gé

jané pérfshiré pér té dhéné ndihmén e tyre.

Familja ime meriton njé falenderim té vecante gé ka sakrifikuar sé bashku me

mua, dhe mé ka géndruar prané gjaté gjithé késaj periudhe.




E. KUMI Menaxhimi i riskut té kredisé bankare pér sektorin e SME-ve né Shqipéri

ABSTRAKT

Pér shkak té riskut té kredisé né rritje, vecanérisht pér sektorin e SME-ve, ky
studim ndérton nj¢ model té matjes sé probabilitetit pér sukses ose déshtim, duke
pérdorur metodén e regresionit logjistik. Studimet e bazuara né té dhénat e SME-ve
jané té rralla dhe ky studim mund té jeté njé ndihmé né matjen e riskut té kredisé pér
kété sektor, né njé treg né zhvillim si¢ éshté ekonomia shqiptare. Kjo éshté pér shkak
se SME-té luajné rol té réndésishém né ekonominé toné dhe pothuajse né té gjitha
ekonomité né boté.

Gjaté vitit 2013, cilésia e portofolit té kredisé ka vazhduar progresin e saj né rénie,
ku kredité me probleme ndaj totalit té kredive bruto u rritén, dhe raportet e fundit
tregojné njé nivel té kredive me probleme thuajse deri né 25% né fillim té vitit 2014.
Cilésia e kredisé éshté pérkegésuar si pér bizneset, ashtu dhe pér individét, pér kredité
né monedhén vendase e né valuté. Né kuadér té pérpjekjeve pér té shmangur humbjet
e mundshme nga risku i kredisé, ky model pérpiget té japé njé kontribut né
parashikimin e probabilitetit gé njé SME té hasé né véshtirési financiare gjaté

periudhés sé shlyerjes sé kredisé.

Pér té analizuar variablat e zgjedhura me ané té metodés sé regresionit logjistik, u
pérdor programi SPSS. U ndértuan dy modele, i pari pérfshin vetém raporte
financiare, ndérsa né modelin e dyté u shtuan edhe té dhéna cilésore, duke e rritur
késhtu me 11% cilésiné e modelit. Institucionet financiare mund té pérfitojné nga ky
punim pér té zhvilluar modelet e tyre duke ndjekur procesin si¢ tregohet né kété

studim.

Fjalét kyc: Parashikimi financiar, risku i falimentimit, vlerésimi i riskut, kreditim

bankar, modeli logjistik, raportet financiare.

Klasifikimi Jel: C350, G320, G210
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ABSTRACT

Due to bankruptcy risk especially for SMEs, it is developed a credit risk model
by using logistic regression methods. The studies based on SME data are rare and this
study might be a help in the measurement of credit risk for SMEs in an emerging
market such as Albanian one. This is because the SMEs play important role in our

economy and almost in all the economies in the world.

During 2013, the quality of the loan portfolio continued its downward progress
and the latest rapports show a more increased level of NPLs up to nearly 25% in the
beginning of 2014. Credit quality is deteriorated for both businesses and individuals
so as to loans in local and foreign currency. In the context of facing potential losses
from this risk we are trying to build a model to predict the possibility for a sme to
have financial distress during the period of loan repayment.

The SPSS program is used to analyze the selected variables for the logistic
model. It is necessary to note that the independent variables used consisted in
financial and non financial data. The implication in the model of the qualitative data
increased the predictive power of the model with 11%. Financial institutions can also
benefit in developing their own models by following the process as shown in this

study.

Keywords: distress prediction, corporate default, risk assessment, bank lending, logit

model, financial ratios.

Jel classification: C350, G320, G210
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Hyrje
I Sfondi i studimit

Kohét e fundit, sektori bankar po forcon rregullat dhe po vendos kufizime né
kredidhénie. Né té njéjtén kohé, bankat kané forcuar kontrollin e tyre té brendshém,
sidomos né forcimin e menaxhimit té riskut té kredisé. Problemi i kredive té kégija
ndikon negativisht né zhvillimin e ekonomisé né Shqipéri si dhe sjell pérkegésimin e
eficiencés sé sistemit bankar.

Ky studim vleréson financimin bankar té sektorit t¢ SME-ve, duke e
identifikuar kété sektor si njé mundési pér zhvillimin potencial ekonomik té
Shqipérisé. Megjithaté, ky sektor i nénshtrohet kufizimit nga njé numér faktorésh, pér
té cilét flitet gjerésisht né brendési té materialit. Sektori i prodhimit dhe i shérbimit, gé
pérfshin ndérmarrjet mikro, té vogla dhe té mesme, njihet pér potencialin e madh né
gjenerimin e punésimit e krijimin e mirégénies né cdo ekonomi. Tashmé né Shqipéri,
Ky sektor po fiton terren né terma té kontributit né PBB dhe né punésim fitimprurés.
Si pér vendet né zhvillim ashtu dhe pér ato té zhvilluara, firmat e vogla dhe té mesme
luajné rol té réndésishém né progesin e industrializimit dhe rritjen ekonomike. Pérvec
rritjes sé té ardhurave pér frymé dhe prodhimit, SME-té krijojné mundési punésimi

dhe pérmirésojné ekuilibrin ekonomik té rajonit.

Megjithaté, roli nxités i SME-ve pavarésisht zhvillimit té tyre éshté i kufizuar
me njé financim té pamjaftueshém dhe menaxhim té dobét. Mjedisi i pafavorshém
makro ekonomik ka gené gjithashtu njé nga pengesat kryesore, té cilat shumé heré
inkurajojné institucionet financiare té shmangin riskun né financimin e bizneseve té
vogla dhe t& mesme. Ngurrimi nga ana e institucioneve financiare pér fondet e SME-
ve mund té shpjegohet me kapitalin e pamjaftueshém té bankave dhe asimetring

informative, qé shpesh ekziston ndérmjet SME-ve dhe institucioneve té kreditimit.

Sistemet financiare né té gjithé botén, luajné rol themelor né zhvillimin dhe rritjen
e ekonomisé sidomos né ndérmjetésimin midis njésive me tepricé dhe atyre me deficit
té ekonomisé. Efektiviteti dhe efikasiteti né kryerjen e kétyre roleve, varet kryesisht

nga niveli i zhvillimit té sistemit financiar. Pér té siguruar géndrueshmériné e tij,
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sektori financiar duket té jeté mé i rregulluar dhe i kontrolluar nga geveria dhe
agjencité e saj.

Né pérgjithési, faza e zhvillimit dhe efikasiteti i sistemit financiar ndryshon né
varési té kohés dhe shtetit. Sistemet financiare mé té zhvilluara dhe mé té sofistikuara
kané tendencé té jené té lidhura me ekonomité e maturuara, ndérsa sistemet financiare
jo té zhvilluara, shfagen né ekonomité né zhvillim. Sistemi financiar si njé proges, i
pérshtatet ndryshimeve né ekonominé reale, po ashtu edhe bankat si pjesé e kétij

procesi ndikohen pér kryerjen e tre funksioneve kryesore té tyre:

e té transformojné depozitat afatshkurtra té mbajtura nga familjarét, né burime
likuide té gjeneruara nga firmat;

e té monitorojné debitorét potencialé, si dhe ata aktualé kundrejt depozitoréve;

e té lehtésojné transaksionet ndérmjet agjenteve duke siguruar shérbime me

pagesé.

Nga ana tjetér, bankat kérkojné nga bizneset qé té pérmirésojné cilésiné e
menaxhimit té brendshém té tyre si dhe té raportimit té informacionit financiar (Chen
dhe Jaggi 2000; Eng dhe Mak 2003). Njé gjé e tillé do té keté impakt edhe né
shmangien e asimetrisé informative, né lehtésimin e monitorimit e menaxhimit dhe né
zvogélimin e mundésiséé sé ndodhjes sé konflikteve té agjencisé, ndérmjet pronaréve
dhe manaxheréve (Gompers, Ishii dhe Metrick 2003; Baiman dhe Verrecchia 1996;
Botosan 1997; Core et al . 1999). Si rezultat i késaj, kompanité avantazhohen nga njé
nivel mé i larté i menaxhimit, si dhe do té kené njé cilési mé té larté né vendim-
marrje, duke kontribuar né parandalimin e krizave té mundshme financiare pér
bizneset (Johnson, Boone, Breach, dhe Friedman 2000). Njé analizé e miré financiare
do véré mé shumé informacion cilésor né dispozicion té titullaréve té SME-ve pér
natyrén dhe koston e borxhit qé kontraktohet me institucionin bankar, duke sjellé

késhtu né reduktimin e riskut té déshtimit.

Pra, njé nivel i miré i menaxhimit té kompanive, u siguron atyre mundésiné pér
kreditime bankare me vlera mé té larta dhe me kosto mé té uléta. (Lang and
Lundholm 2000; Core, Holthausen, and Larcker 1999). SME-té tentojné té kené akses
né financimin e kapitalit, dhe gjithashtu té negociojné koston e tij. Njé mungesé né

studimet empirike né kété sektor, éshté njé arsye gé mé ka motivuar té zhvilloj njé

2
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kérkim shkencor né analizén e performancés sé kompanive gé i pérkasin nivelit té
SME-ve, pasi njé analizé e probabilitetit pér sukses apo déshtim, éshté né ndihme si té
institucioneve kredidhénése pra té bankave, ashtu edhe té kompanive gqé marrin

pérsipér njé angazhim té tillé kontraktual disa vjecar.

Figura 1. Paragqitja grafike e sfondit té studimit

Klima e biznesit Menaxhimi i Sistemi bankar
né Shqipéri dhe riskut té kre- né Shqgipéri dhe

AT OO TS lcabankare zhvillimi i kredidhé-

ekonominé e vendit. - e nies pér bizneset.
per Sme-te

Burimi: Autori
i Objektivat e studimit

Qéllimi i punimit éshté té studiojé faktorét e riskut pér kredité e véna né
dispozicion té ndérmarrjeve té vogla e t€ mesme né Shqipéri, me géllim njohjen,
Klasifikimin e kategorive té riskut ndaj té cilave jané té ekspozuara, si dhe ndértimin e
njé modeli gé do te vijé né ndihmé té analizés financiare pér té parashikuar rezultatet
gjaté kohés sé shlyerjes nga ana e SME-ve té kredisé bankare. Ky studim i vjen né
ndihmé si analistit té kredisé né sektorin bankar, ashtu edhe menaxhimit té brendshém

né njé biznes.

Pérllogaritja e treguesve financiaré dhe analiza e atyre jo financiaré té kompanive

shérben pér bankén si njé sinjal parashikues pér pérfitueshmériné e kredive té dhéna.
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Né bazé té kérkimeve né studimet paraardhése si dhe nga analiza e realizuar, do té

pérpigemi té krijojmé lidhjen e shkak — pasojé pér problematikat aktuale.

Pér té arritur géllimin e késaj teze doktorature, do té prezantohen kéto céshtje si

objektiva pér t’u diskutuar dhe studiuar:

tipet e risgeve, ku ndérmjet tyre, njé réndési té vecanté merr risku i
kredisg;

véshtirésité né menaxhimin e riskut té kredisé né tregun bankar shqiptar;
efektiviteti i praktikave té menaxhimit té riskut bazuar né modelet e
parashikimit té performancés té aplikuara nga bankat;

shkaget kryesore gé shkaktojne kredi té kéqgija né bankat shqiptare;

masat gé jané marré pér t’u pérballur me NPL-té dhe efektiviteti i tyre;
véshtirésité dhe kufizimet gé hasin SME-té pér té siguruar fondet té cilat
ndonjéheré jané té papérballueshme prej tyre;

faktorét gé ndikojné né politikén shtrénguese né financimin e SME-ve nga
bankat;

si mund té pérdoren raportet financiare té marra nga pasqyrat financiare té

kompanive pér té parashikuar performancén gjaté shlyerjes sé kredisé.

Hipotezat e studimit

Hipoteza H1: Ka dallime té réndésishme midis vlerave té raporteve financiare té

njé SME-je té suksesshme dhe asaj me probleme.

Hipoteza H2: Pér nj¢ SME té kredituar nga bankat, modeli i parashikimit té

performancés qé pérfshin raportet STR3, REN2, AKT4, éshté njé model gé ka

kapacitet vlerésimi té réndésishém statistikisht.

Veértetimi i hipotezés sé dyté lidhet me vértetimin e tre nénhipotezave:

H2a: Raporti i strukturés gé mat aftésiné e njé kompanie té shlyejé
késtet mujore té kredisé sé marré, i cili matet nga raporti fitime operative
mbi detyrimet totale, éshté njé raport statistikisht i réndésishém pér

parashikimin e performancés.
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H2b: Raporti “Kthimi nga aktivet”, i cili shprehet si raport i fitimit
neto mbi aktivet totale, &shté njé raport statistikisht i réndésishém pér

parashikimin e performancés.

H2c: Raporti i garkullimit té klientéve brenda njé periudhe prej njé viti
kontabél, &shté njé raport statistikisht i réndésishém pér parashikimin e

performancés.

Hipoteza H3: Pér njé SME té kredituar nga bankat, nj¢ model parashikimi
performance gé pérfshin raportet financiare STR3, RENT2, AKT4, dhe té dhénat jo
financiare Z dhe V, ka kapacitet vlerésimi té réndésishém statistikisht.

Vértetimi i késaj hipoteze, lidhet me vértetimin e kétyre nénhipotezave:

H3a: Performanca e njé kompanie ndikohet pozitivisht nga rritja e

viteve té jetés sé ushtrimit té aktivitetit t& biznesit.

H3b: Performanca e njé kompanie ka ndikime pozitive nga fakti nése
kompania operon né zonén mé té zhvilluar ekonomikisht qé i pérket

rajonit Tirané-Durrés, né krahasim me zonat e shtrira jashté kétij rajoni.

Hipoteza H4: Pér njé SME té kredituar nga bankat, njé model parashikimi gé
bazohet jo vetém né raporte financiare, por edhe né té dhéna jo financiare, ka njé
kapacitet parashikimi mé té madh se njé model gé bazohet vetém né raporte

financiare.

v Kufizimet e studimit

Pérvec arritjeve dhe kontributeve té Kkétij studimi, éshté pér t’u theksuar se ai
kufizohet nga disa faktoré.

e Eshte e garté se ky studim éshté bazuar né raportet financiare té pérftuara
nga bilancet e SME-ve, té cilat né shumé raste, kané pérmbajtje jo
cilésore. Pér té patur mé tepér besueshméri né té dhénat qé jané pérdorur,
si dhe pér té kufizuar manipulimin e shifrave nga drejtuesit e kompanive,
éshté béré pérzgjedhja apo filtrimi gé né studim té pérfshihen vetém

pasgyra financiare té audituara nga eksperté kontabél. NEé rastin e
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pasqyrave financiare té dorézuara né banké si pjesé e dosjes sé paragitur
pér té kérkuar njé kredi afatgjaté apo njé overdraft, mund té tentohet nga
ana e kompanive gé shifrat e fitimit neto té deklarohen mé té larta, pra té
paragitet situata financiare mé e miré nga sa mund té jeté né realitet. Kjo
pér arsye se kompania duhet té paragitet né sportelet e bankés né gjendje té
miré financiare pér té paguar késtet e kredisé, e cila éshté paraqitur pér
aprovim. Pér kété arsye nga ana e oficeréve té kredisé kékohen pérvec
bilancit fiskal, edhe té dhéna té tjera si shénimet e arkés, shénimet e
furnizimeve, inventarit si dhe bilance faktike nése bizneset i kané.
Pérfshirja né kété studim e té dhénave cilésore, redukton gabimet nga
gjykimet bazuar vetém né raportet financiare, té cilat kané njé strukturé
shumé té ngurté, pra nuk jané mjaftueshém fleksibél né gjykimin gé i
béhet fenomeneve. Té dhénat cilésore té pérfshira né studim jané mosha
e biznesit dhe vendodhja gjeografike ku zhvillohet aktiviteti. Ndérkohé
gé analistét e kredisé marrin né konsideraté dhe té dhénat e tjera si psh.
madhésiné e aktiveve fikse, numrin e bankave me té cilat operon
kompania, numrin e punonjésve té kompanisé, palét e lidhura etj.
Pérfshirja e kétyre faktoréve né njé model parashikimi mund té jeté

subjekt i studimeve té métejshme né kété fushé.

Njé kufizim i dyté géndron né numrin e firmave té pérfshira né studim.
Né studim jané analizuar té dhéna nga 119 bilance, qé i pérkasin
periudhés 2008-2011, nga té cilat 57 bilance i pérkasin firmave té
suksesshme dhe 62 bilance gé i pérkasin firmave qé jané konsideruar me
probleme. Eshté e kuptueshme gé sa mé i madh té jeté numri i té
dhénave té pérfshira né njé studim, ag mé shumé rritet shkalla e
parashikueshmérisé sé modelit. Né kété studim, té dhénat jané mbledhur
me ané té pyetésoréve té shpérndaré né bankat e nivleit té dyté, si dhe
népérmjet kontakteve personale dhe me ané té telefonit. Shtrirja
gjeografike pérfshin kompani qé operojné né 9 gytete té Shqipérise si:
Tirang, Durrés, Korcé, Kavajé, Gjirokastér, Sarandé, VIloré, Fier,
Elbasan. Kéto biznese operojné né fushén e tregtisé, shérbimeve,

prodhimit, né sektoré si: fason, turizem, arsim, transport, shéndetési,
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profesione té lira, etj. Megjithaté, fusha té reja studimi si nga piképamja
gjeografike ashtu edhe sektoriale apo e industrisé mund té jené subjekt i
studimeve té ardhshme.

e Gjithashtu regresioni logjistik nuk éshté i thjeshté pér tu aplikuar dhe
interpretuar. Pér kété gjé, ka ardhur né ndihmé mé sé miri programi
kompjuterik SPSS, ndérsa pér interpretimin na ndihmon literatura e gjeré
né kété fushé. Studimi merr né konsideraté 15 raporte financiare, dhe 3
té dhéna cilésore, mé té réndésishmet gé pérmend literatura, té pérftuara
nga 119 bilance, duke krijuar késhtu njé total prej 1911 vlera, qé
shérbejné si database té hedhur né SPSS pér ndértimin e modelit té
parashikimit té performancés, bazuar né té dhéna financiare, me dhe pa
té dhéna cilésore. Pérzgjedhja e teknikés sé regresionit logjistik, éshté
béré duke e konsideruar si metodén mé té pérshtatshme pér té studiuar
performancén e kompanive qé kreditohen nga bankat, krahasuar me
teknikén MDA (multi discriminant analysis) (Lo 1985) dhe metodén
Logit (Zmijewski 1984)

Késhtu, duke shpresuar dhe besuar né njé studim té thellé té literaturés si dhe
duke u mbéshtetur né lehtésié teknologjike, né kété studim éshté béré njé pérpjekje
pér té patur sukses né eliminimin ose té paktén minimizimin e aspekteve gé limitojné
rezultatet e tij, duke arritur késhtu pér heré té paré té prezantohet nj¢ model
parashikimi performance pér SME-té gé kreditohen nga bankat, duke u mbéshtetur né

raportet financiare dhe té dhénat cilésore.
v Organizimi i studimit

Ky punim disertacioni éshté ndértuar né pesé kapituj.

Né kapitullin e paré té disertacionit paraqitet njé rishikim i literaturés mbi
riskun e kredisé pér SME-té , ményrén dhe instrumentet pér menaxhimin e tij. Duke u
bazuar né Marréveshjen e Basel Il, pérmenden pérbérésit e riskut té kredisé. Pjesé e
vlerésimit té riskut té kredisé éshté renditja e kredimarrésve nga kompanité e
specializuara né kété fushé, duke patur si géllim parashikimin e vlerés sé humbjes né

rast déshtimi té kredimarrésit. Né vazhdim té kapitullit té paré flitet pér modelet e
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vlerésimit té riskut té kredive, nga ana cilésore dhe ajo sasiore, duke pérmendur kétu
modelet cilésore, heuristike dhe format hibride. Modelet e parashikimit té
performancés ndahen né financiare dhe cilésore dhe vémendja fokusohet né modelet
mé té pérdorura sot né boté dhe né Shqipéri. Né praktikat e bizneseve dhe né botén
akademike, jané pérdorur né shumé disiplina té ndryshme, si analiza diskriminuese
ashtu edhe analiza e regresionit logjistik, ku rishikohet literatura né lidhje me
avantazhet dhe disavantazhet e secilit model.

Né kapitullin e dyté pérshkruhet klima e biznesit né ekonominé toné, pér t’u
pérgéndruar né vazhdim, tek sektori i SME-ve. Duke u bazuar né publikime dhe
vlerésime té institucioneve vendase dhe té huaja, béhet njé analizé e ploté e mjedisit
ekonomik dhe politik, si dhe pérmenden faktorét e kétij mjedisi qé ndikojné né
aktivitetin e ndérmarrjeve. Disa nga faktorét jané: reforma e pronés, mbrojtja e
investitoréve, procgesi i kredimarrjes sé SME-ve, trajtimi fiskal i SME-ve, importet
dhe eksportet, falimentimi i SME-ve, infrastruktura rrugore, remitancat, investimet e
huaja direkte, etj. Né kété kuadér studiohen faktorét nga aspekti i zhvillimit té tyre
historik dhe aktual. Né kété kapitull gjithashtu trajtohen karakteristikat e SME-ve,
réndésia e tyre pér ekonominé toné, risku gé i shogéron ato né aktivitetin e tyre

ekonomik.

Né kapitullin e treté pérshkruhet situata dhe zhvillimet e sistemit bankar né
Shqipéri, problematikat gé jané hasur mé paré dhe gé ndeshen sot, né lidhje me
financimin e SME-ve. Kétu lexuesi informohet pér aktivitetin kreditues pér kété
sektor ndérmarrjesh nga bankat e nivelit té dyté, duke u ndalur tek risget me té cilat
pérballet sektori bankar né procesin e financimit t&¢ SME-ve. Theksi vihet mbi riskun e
kredisé si pérbérési kryesor i riskut té pérgjithshém, dhe brenda kétij kuadri,
analizohet situata e kredive me probleme. Mé pas trajtohen kuadri ligjor, pra aktet
rregullative té miratuara. Térésia e tyre pérbén kuadrin rregullativ té mbikéqyrjes,
népérmijet té cilit kufizohet risku qé ndérmarrin bankat gjaté ushtrimit té aktivitetit té

tyre, ku do té ndalemi tek teknikat pér zbutjen e riskut té krediseé.

Né kapitullin e katért pérshkruhet baza e té dhénave, si dhe ndértimi i modelit
té parashikimit té performancés s€ SME-ve gjaté financimit bankar té tyre. Mé paré
shpjegohet pérkufizimi i ndérmarrjeve té vogla e té mesme né bazé té legjislacionit

toné, pastaj filtrohen té dhénat gé pérputhen me kété ndarje. Té dhénat jané marré nga
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ndérmarrje gé operojné né nénté qytete, i pérkasin sektoréve té ndryshém (shérbime,
tregti, prodhim), kané kohézgjatje té ndryshme té aktivitetit té tyre, dhe gé i kemi
Klasifikuar si té suksesshme dhe me probleme duke u nisur nga raporti i autonomisé sé
financimit me kapitalin e vet. Ngrihen katér hipoteza né lidhje me raportet financiare
dhe t€ dhénat jo financiare t€ pérzgjedhura pér t’u pérfshiré né model.

Né kapitullin e pesté dhe té fundit pérshkruhen arritjet dhe gjetjet e studimit,
thellohemi né rezultatet e analizés, dhe béjmé interpretimet pérkatése. Duke u nisur
nga pérfundimet e analizés, si dhe nga studimi i situatés aktuale té aktivitetit kreditues
pér SME-té, rendisim disa rekomandime né lidhje me menaxhimin e riskut té kredisé.
Njé séré mundésish ekzistojné né té ardhmen pér té vazhduar kérkimet né céshtje qé
lidhen me ato gé jané diskutuar né kété punim disertacioni, apo rreth atyre
problematikave té cilat vetém sa jané pérmendur. Ndérkohé qé analistét e kredisé
marrin né konsideraté dhe té dhénat e tjera si psh. madhésiné e aktiveve fikse, numrin
e bankave me té cilat operon kompania, numrin e punonjésve té kompanisé, palét e
lidhura, etj. Pérfshirja e kétyre faktoréve né njé model parashikimi mund té jeté

subjekt i studimeve té métejshme né kété fushé.
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KAPITULLI I - RISHIKIMI | LITERATURES

1.1 Risku i kredisé pér SME-té dhe menaxhimi i tij

Njé funksion ky¢ i bankés éshté ndérmjetésimi financiar, duke pranuar
depozita nga ata qé kané tepricé fondesh dhe duke i kredituar bizneseve dhe/ose
individéve fondet e kérkuara. Ndérmarrja e riskut éshté njé element i brendshém i
veprimtarisé bankare, por risku i tepért dhe menaxhimi i dobét i tij, mund té ¢ojé né
humbje, duke rrezikuar késhtu siguriné e njé banke. Duke patur parasysh qé bankat
luajné njé rol té tillé té réndésishém, dhe duke gené kyc pér stabilitetin kombétar dhe
ndérkombétar financiar, ato duhet té operojné né ményre té sigurté dhe té shéndoshé,
dhe té mbajné kapital dhe rezerva té mjaftueshme pér té pérballuar risget gé
ndérmarrin gjaté ushtrimit té biznesit té tyre.

Qéllimi i kétij kreu éshté trajtimi i riskut té kredisé, si risku kryesor me té cilin
pérballet sektori bankar, né funksion té parimeve bazé pér njohjen, vlerésimin dhe
menaxhimin e tij, né kuadrin e rregullave té vendosura nga Komiteti i Baselit dhe té
masave té marra nga Banka e Shqipérise.

Pérgjegjésia kryesore pér té siguruar gé njé banké disponon strategji, politika,
procese dhe teknologji té menaxhimit té riskut, pér té matur, monitoruar dhe
kontrolluar né ményré té pérshtatshme ekspozimet ndaj risqgeve gé merr pérsipér, bie
mbi késhillin drejtues dhe drejtuesit e larté té bankés. Ndérsa mbikéqyrésit i
ndihmojné kéto institucione né administrimin sa mé efektiv té risqeve gé ato marrin
pérsipér, si dhe né vlerésimin nése rezervat gé kéto institucione Kkrijojné pér
pérballimin e té gjithé risgeve dhe vecanérisht té riskut té kredisé, jané té mjaftueshme
pér té siguruar njé veprimtari té géndrueshme dhe té shéndoshé financiare, né kuadér
té ruajtjes sé stabilitetit financiar dhe té mbéshtetjes sé rritjes ekonomike té vendit.

Risku i kredisé éshté mundésia gé huamarrési ose kundérpala e njé banke né
njé kontraté/marréveshje, t€ mos plotésojé pjesérisht ose plotésisht detyrimet e tij/saj
(principal/kryegjé, interes dhe komisione) né kohén e duhur, né pérputhje me kushtet
e réna dakord né marréveshjen/kontratén e tyre. Ose ndryshe, mund té thuhet se ky
risk ka té béjé me pasiguriné né mundésiné e njé kundérpale pér té plotésuar detyrimet

e saj. Pér faktin se ekzistojné lloje té shumta kundérpalésh, nga individet tek organet
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geveritare, si dhe shumé lloje detyrimesh, nga huaté pér makina tek transaksionet
derivative, risku i kredisé merr shumé forma dhe bankat i menaxhojné né ményra té
ndryshme. Ky risk éshté risku mé i réndésishém qé pérballon njé banké, duke patur
parasysh gé kredité pérbéjné pjesén mé té madhe té aktiveve té njé banke. Risku i
kredisé gjendet né té gjitha veprimtarité bankare, pér té cilat fitimi varet nga pagesa
apo jo e borxhit nga huamarési ose kundérpala né kontraté. Ky risk shfaget ¢cdo heré
gé fondet e bankés investohen apo angazhohen duke u reflektuar né bilanc ose né
zérat jashtébilanci. Risku i kredisé mund té rezultojé edhe nga standarde kredidhénie
té dobta ose mosekzistenca e tyre, menaxhim i dobét i portofolit té kredive, kushte
ekonomike té dobésuara, dhe njé séré shkagesh té tjera.

Pér pérballimin e riskut té kredisé pér njé veprimtari té géndrueshme e té
shéndoshé, bankat duhet té krijojné rezeva té mjaftueshme financiare. Késhtu, pér
pérballimin e humbjeve té paparashikuara té riskut té kredisé, banka llogarit dhe mban
njé kapital té mjaftueshém né varési té madhésisé sé riskut qé banka merr pérsipér,
duke plotésuar kérkesat e Bankés Qéndrore, né rastin toné kérkesat e Bankés sé
Shqipérisé, pér llogaritjen dhe ruajtjen e nivelit té tij. Pér kété géllim, bankat e sektorit
toné bankar, bazohen né rregulloren e Bankés sé Shqipérisé, Nr. 58, date 05.05 1999,
e ndryshuar "Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”. Kjo rregullore pércakton
koeficientét pér ponderimin e aktiveve dhe zérave jashtébilanci té bankés, né varési té
shkallés sé riskut té kredisé.

Bazuar né kété rregullore, bankat duhet t&¢ mbajné kapital t& mjaftueshém né
vartési té riskut té aktiveve dhe angazhimeve té saj financiare. Mjaftueshmériné e
kétij kapitali, mbikqyrésit e vlerésojné bazuar né treguesin e raportit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér pérballimin e humbjeve té pritura ose ndryshe té
parashikuara nga risku i kredisé, bankat llogarisin dhe mbajné provigjonet pér
humbjet nga risku i kredisé, bazuar né rregulloren e Bankés sé Shqipérisé nr 52, daté

14.07.2004, e ndryshuar "Pér administrimin e riskut té kredisé".
1.2 Pérbérésit e riskut té kredisé

Basel 11 identifikon tre komponenté kryesoré té riskut té kredisé. Né vlerésimin e
riskut té kredisé nga njé kundérpalé e vetme, njé banké duhet té konsiderojé tre

céshtje:
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1. Probabilitetin e déshtimit, i cili i pérgjigjet pyetjes se sa &shté
mundésia gé njé kundérpalé do té déshtojé né shlyerjen e detyrimeve té saj gjaté gjithé
kohézgjatjes sé detyrimit, ose pér njé vit. E llogaritur pér njé periudhé njévjecare, kjo
mund té quhet edhe frekuencé e déshtimit té pritur.

2. Ekspozimin e kredisé, i cili né rastin e njé déshtimi, na jep se cila éshté
vlera e mbetur e detyrimit kur déshtimi ndodh.

3. Normén e mbulimit, né rastin e njé déshtimi, llogaritet se ¢'pjesé e
ekspozimit mund té rikuperohet/mbulohet népérmjet procedurave té falimentimit,
ekzekutimit té kolateralit etj.

Ndérsa, termi cilési e kredisé i referohet aftésisé sé kunderpalés pér té
pérmbushur kété detyrim. Kjo pérfshin probabilitetin e déshtimit né shlyerjen e njé
detyrimi si dhe normén pérkatése t& mbulimit. Eshté e njohur gé c¢do risk ka dy
elementé: ekspozimin dhe pasiguriné. Pér riskun e kredisé ekspozimi i kredisé ose
ndryshe shuma e mbetur e kredisé, pérfagéson té parin dhe cilésia e kredisé
pérfagéson té dytin.

Né vitet e fundit, humbjet né aktivitetin e kredidhénies bankare pér koorporata
té tilla si Enron né Shtetet e Bashkuara, sé bashku me Swissair né Evropé si dhe
déshtimi né borxhet geveritare né Greqi, kané patur njé ndikim shumé té madh né
opinionin publik mbaré botéror.

Si kundérpérgjigje té kétyre ngjarjeve, gjithashtu dhe té faktoréve té tjeré si
zhvillimet e reja né bazén ligjore pér mjaftueshmériné e kapitalit, ka rezultuar njé
rritje té fokusit té institucioneve financiare né menaxhimin e riskut té kredisé,

vecanérisht matjen e riskut té kredisé.

Pjesé e vlerésimit té riskut té njé kredie, éshté renditja (ranking) e cdo
kredimarrési né krahasim me njé grup kredimarrésish, si dhe njé produkt té caktuar né
krahasim me njé grup produktesh té kredive té ofruara nga institucioni bankar. Njé
sistem vlerésimi risku, RR hartohet né ményré té tillé gé té evidentojé riskun e
humbjes né njé linjé kredie. Njé sistem i miré i vlerésimit té riskut té kredisé duhet té
ofrojé njé seri hapash té dizenjuara dhe té strukturuara mé sé miri pér vlerésimin e
sipérpérmendur duke u bazuar né dokumentacionin e duhur. Qéllimi éshté té

vlerésohet humbja e pritshme, e cila éshté prodhimi i shumés sé ekspozuar, me
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probabilitetin e déshtimit, pér njé kredimarrés, duke supozuar njé humbje né rast
déshtimi.

Njé metodologji tipike e matjes sé riskut, i cakton ¢do detyruesi njé normé gé
identifikon probabilitetin e pritshém té déshtimit, sipas té cilit kredimarrési ose njé
grup kredimarrésish i shlyejné bankés detyrimet e tyre rregullisht gjaté kohézgjatjes
sé kredisé. Me fjalé té tjera, matja e riskut na jep anén sasiore té cilésisé sé kredisé sé
dhéné apo té njé portofoli kredish. Nése renditja e riskut aplikohet né ményré té sakté
dhe konsistente, atéhere arrihet njé kuptim i ploté i riskut té kredisé

Renditja e kredisé individuale, kryhet pér njé koorporaté, pér njé SME, pér njé
individ apo edhe pér njé vend. Renditja e kreditit llogaritet nga historia financiare,
aktivet aktuale, si dhe pérbérja e pasiveve. N& ményré tipike, njé vlerésim i kredisé
tregon probabilitetin gé njé subjekt té jeté né gjendje té paguajé njé kredi. Megjithaté,
né vitet e fundit, RR gjithashtu pérdoren pér té llogaritur primet e sigurimit, si dhe pér
té pércaktuar shumat e mundshme pér kredidhénie. Vlerésimi i kreditit té njé
korporate éshté njé tregues financiar pér investitorét potencialé té letrave me vleré té
borxhit té tilla si obligacionet. Kéto jané caktuar nga agjenci té posacme pér
klasifikimin e kredive té tilla si Standard & Poor, Moody ose FitchRatings. Renditja e
kredive pér geverité tregon nivelin e riskut né investimin e titujve qeveritaré té
vendeve té ndryshme, dhe pérdoret nga investitorét qé kerkojné té investojné jashté
vendit té tyre. Ky Kklasifikim bazohet né riskun politik. Vendet me risk mé té ulét kané

nivel pikésh mé té larté.

Njé sistem i renditjes sé riskut gjithashtu krijon mundésiné pér llogaritjen e
kapitalit té pérdorur né modelet e ¢mimit, si dhe ndihmon né llogaritjen e rezervés sé
kredive. Njé sistem renditje risku mund té pérdoret né matjen e riskut né koorporatat e
médha, sektorét e tregtisé, por nuk mund té mbulojé té gjithé sektorét. Probabiliteti i
déshtimit, pér ¢do gradé renditje pérfagéson pérgindjen mesatare té déshtimit té
kredimarrésit né kété klasifikim, gjaté periudhés kohore té njé viti. Pér njé kompani,
probabiliteti gé déshtimi té ndodhé gjaté periudhés sé dhéné, karakterizohet nga risku
i déshtimit. Nga piképamja ekonomike, déshtimi pércaktohet atéheré kur vlera e

aktiveve té kredimarrésit bie nén vlerén e borxhit.
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Disa teori konsiderojné mundésiné gé njé firmé té migrojé nga njé klasé risku né
njé tjetér. Migrimet jané pérkegésime té situatés ekonomike, té cilat pérkthehen
respektivisht né probabilitet déshtimi mé té larté ose mé té ulét.

Kompani me renditje té larté, tentojné té manaxhojné kredité e marra mé miré
se ato kompani gé jané né klasifikimet e uléta si dhe kané mé pak mundési pér
déshtim. Risku i kredisé paraget tendenca rritjeje me rritjen e kohés sé maturimit, sa
mé e gjaté kohézgjatja e kredisé, ag mé e madhe mundésia e falimentit. Njé maturim
mé i shkurtér, rrit fleksibilitetin e kreditorit pér té limituar humbjet e ardhéshme. Kjo
mund té arrihet duke modifikuar termat dhe kushtet e kredisé. Kéto humbje zakonisht
jané té shprehura né pérgindje té EAD, dhe varen ndérmijet té tjerash nga tipi e shuma
e kolateralit, tipi i kredimarrésit, ményra e pérdorimit té aktiveve, véshtirésité legale,
risku gé lidhet me shtetin ku kryhet aktiviteti etj.

Eshté e réndésishme té pérmenden garancité né kufizimin e riskut té kredisé.

Basel Il ciléson si garanci kryesore:

e Kolaterale té cilat jané aktive gé i konfiskohen kredimarrésit né rast
falimentimi;

e Persona té treté si garantoré;

e Kaushtet té cilat jané klauzola kontraktuale té tilla si raporti i mbulimit me
kolateral, apo obligime legale gé té mos ndryshohet aktiviteti operativ, apo
té mos rritet ekspozimi i subjektit ndaj sistemit bankar pa njoftim paraprak
té bankés, etj. Shkelja e kétyre kushteve sjell né njé pagesé té
menjéhershme té shumave té paravendosura né kontraten si gjoba pér

shkeljen e kushteve.

Kolateralet shérbejné pér té limituar humbjet e kredidhénésit né rastet e déshtimit
si dhe motivimin pér té marré pérsipér riskun nga ana e kredimarrésit. Njé
kredimarrés ngurron té hegé doré nga njé kolateral gé vlen mé tepér se kredia e
marré.Nga ana tjeter, personat gé paragiten si garantoré, nuk arrijné té limitojné
prirjen ndaj riskut pér huadhénénsin. Megjithaté, ekzistenca e garantoréve, do té

zvogeélojé probabilitetin e déshtimit, pasi né rast se déshtimi ndodh, kjo do té thoté se
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kané falimentuar si kredimarrési kryesor ashtu dhe garantori. Né kété rast kemi té
béjmé me déshtim té dyfishté.

Pérpara se njé banké té marré vendimin pér aprovimin e kredisé, ajo duhet té keté
né doré informacione né lidhje me aftésiné e kredimarrésit pér té shlyer krediné dhe té
vlerésojé né ményré individuale faktorét e riskut. Duke vepruar késhtu, banka
vleréson sasiné e riskut té kredisé gé ajo merr né rast se kredia aprovohet. Pér kété
arsye, analiza e kredisé éshté njé pjesé kritike e menaxhimit té riskut té kredisé gé
kryhet ex ante, dhe rezultatet e késaj analize té kredisé shérbejné si bazé pér interesin
gé banka aplikon pér kété kredi.

1.3 Modelet e vilerésimit té riskut té kredive

Kriteret pér analizén e kredisé pérfshijné dy tipe té dhénash: cilésore dhe sasiore,
ku ndér kéto té fundit vendin kryesor e zéné té dhénat financiare. Analiza e kredisé
gjithmoné pérfshin kombinimin e tyre, pér arsye se ka shumé faktoré gé ndikojné té
ndérthurur me njéri tjetrin. Kriteret né té cilat bazohet gjykimi pér aprovimin e njé

kredie, ndryshojné né varési té llojit té kredimarrésit.

Krijimi i njé baze té ploté dhe cilésore té dhénash si dhe metoda e pérzgjedhur pér
pérpunimin e tyre dhe arritjen né njé vlerésim kredie, kané njé ndikim té madh né

cilésiné e njé sistemi klasifikimi.

Né kété kapitull prezantohen modele té ndryshme té vlerésimit té kredive gé
pérdoren sot nga bankat, duke patur né vémendje ményrén se si aplikohet né
pérgjithési, si dhe zbatimi i tyre né praktiké. Kéto modele rralléheré pérdoren té

vetme, pasi né pérgjithési i ndeshim té aplikuara né kombinim me njéra tjetrén.

Pérdorimi kryesor i kétyre modeleve shérben pér té klasifikuar kredimarrésit, por

edhe pér klasifikimin e transaksioneve.
1.3.1 Modelet Heuristike

Modelet Heuristike bazohen né gjykimet mbi eksperiencat e kaluara, si psh.
eksperienca subjektive dhe vézhgimet praktike, marrédheniet ndérmjet bizneseve,

teorité e biznesit né lidhje me disa aspekte specifike.
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Né vlerésimin e kredisé, kéto modele pérbéjné njé pérpjekje pér té pérdorur
eksperiencén né progesin e aprovimit ose jo té praktikés sé njé kredie. Késhtu, cilésia
e modeleve Heurisike varet nga saktésia e gjykimit té eksperiencave té specialisteve
ose analistéve té kredisé. Pra, né ményré Heuristike gjykohen jo vetém faktorét e
réndésishém pér vlerésimin e kredisé, por edhe ndikimi dhe pesha gé zéné né progesin
né térési éshté gjithashtu e bazuar né eksperiencén subjektive. Né zhvillimet e kétyre
modeleve Heuristike, faktorét gé ndikojné né vlerésimin e kredisé, nuk i nénshtrohen
ndonjé vlerésimi statistikor. Né praktiké modelet Heurisitke jané té grupuara dhe

pérdoren nga drejtuesit e sistemeve té vlerésimit.
1.3.2 Modelet cilésore

Né sistemet cilésore, informacioni i nevojshém pér vlerésim gjithashtu
kategorizohet né bazé té eksperiencés sé ekspertéve. Megjithaté, né dallim nga
pyetésorét klasiké, sistemet cilésoré nuk vendosin njé numér té caktuar pikésh pér ¢do
faktor specifik. Informacioni individual ndahet né kategori, ku secila prej tyre duhet té
vlerésohet né terma cilésore nga shérbimi i klientit, duke pérdorur njé shkallézim té
caktuar. Kjo éshté e mundur me ndihmén e sistemit té shkallézuar ose vlerave té
zakonshme (psh, “mire”, “mesatare”, “keq”). Vlerésimet individuale, kombinohen

dhe japin njé rezultat pér vlerésimin e kredisé. Kéto vlerésime individuale pérséri

vlerésohen dhe i jepet réndésia e duhur nisur nga eksperienca subjektive.

Me géllim gé té sigurohet qé té gjithé pérdoruesit té kené té njéjtén shkallé
njohjeje t& ményrés sé vlerésimit, njé sistem cilésor duhet té shogérohet nga njé
manual pérdorimi. Té tillé manualé pérmbajné pérshkrime verbale, pér cdo kategori
informacioni, té réndésishme pér vendimin e kredidhénies, pér cdo kategori né
shkallén e klasifikimeve, né ményré gé té shpjegojné kérkesat qé duhet té plotésojé

njé kredimarrés.
1.3.3 Format Hibride

Né praktiké modelet e mésipérme rrallé heré pérdoren né formén e tyre té
pastér, mé shpesh modelet Heuristike pérdoren né kombimim me njé nga dy tipet e
modeleve statistikore ose kauzale, gjé gé pérmiréson analizén e kredisé sepse metoda

té ndryshme plotésojné njéra tjetrén. Pér shembull, avantazhet e modeleve statistikore
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géndrojné né objektivitetin dhe perfomancén mé té larté né krahasim me modelet
Heuristike. Megjithaté, modelet statistikore mund té marrin né konsideraté vetém njé
pjesé té faktoréve. Pa pérfshirjen e njohurive té ekspertit né formén e moduleve
heuristike, mund té kemi humbje né informacione té réndésishme né raste té veganta.
Pér mé tepér, jo té gjitha modelet statistikore jané né gjendje té procesojné direkt
informacionin cilésor, (si psh rasti i analizés diskriminuese), ose ato kérkojné njé sasi
té madhe té dhénash me géllim gé té funksionojné si duhet. (psh regresioni logjistik),
kéto té dhéna jané zakonisht té pakta ose mungojné népér banka. Me qéllim gé té
kemi njé pamje té ploté té gjendjes sé kredimarrésit, né raste té tilla, éshté me vend
pérdorimi i té dhénave cilésore duke zbatuar si shtesé analize edhe modelet
Heuristike. Ky komponent Heuristik, pérfshin ekspertét e analizés sé kredisé shumé
mé tepér né procesin e Klasifikimit, se sa vlerésimi automatik i kreditit (rasti i

perdorimit té programeve kompiuterike).

1.4 Modelet e parashikimit té perfomancés

Ekzistojné dy lloje kryesore té modeleve pér parashikimin e performancés:
e Modelet e parashikimit financiar

Ndér modelet e parashikimit financiar, modeli mé tipik éshté “Parashikuesi i
falimentimit Altman”, qé pérfagéson njé tekniké analize bazuar né shumén e pesé
raporteve financiare (té shprehura né shifra dhjetore), té cilat jané llogaritur nga
informacioni financiar gé pérfshihet né pasqyrat financiare vjetore té njé kompanie

dhe gé njihet si rezultati Z.

Teknikat e pikézimit si ajo e krijuar nga Altman, pérdorin njé pérfundim té
analizés sé raportit klasik té njohur si analiza diskriminuese e shuméfishté (MDA).
MDA thjesht merr dy “popullsi”, koorporatat e déshtuara dhe ato jo té déshtuara dhe

bén krahasime ndérmjet dy grupeve té “popullsisé”.
e Modelet e parashikimit jo-financiar

Mé i pérmenduri né literaturé ndér modelet e parashikimit jo-financiar, éshté
“Modeli i rezultatit A nga autori John Argenti, i cili bazohet kryesisht mbi variablat

cilésore duke theksuar nevojén pér njohjen e njé klienti nga afér pasi né rastin e njé
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falimentimi té mundshém ekzistojné simptoma té dallueshme & duhet té

analizohen. Tabela 4 paraget simptomat, té cilat konsiderohen si té démshme pér

shéndetin e firmés, sé bashku me faktorét relativé. Kompania ideale do té kishte

rezultatin 0, ndérsa kur rezultati kalon vlerén 25 firma paraget mundési déshtimi.

Zona gri éshté ndérmjet 18 dhe 25, e kjo do té thoté gé menaxhimi i kompanisé duhet

té ndérmarré masat e duhura korrigjuese.

Tabela 1: Modeli Argenti “Rezultati A”

Defektet

H

P NNDDNDN

15

Defektet né total

15

15

15

Gabimet né total

Né menaxhim

Drejtuesi Ekzekutiv éshté autokrat

Drejtuesi Ekzekutiv éshté gjithashtu Kryetar
Bordi

Bord pasiv
Bord i pabalancuar, shumé lloje financash
Drejtor finance i dobét
Menaxhim i dobét

Né kontabilitet

Nuk ka buxhete apo kontrolle buxhetore (pér
vlerésimin e variablave, etj.)
Nuk ka plane pér rrjedhjen e parasé, ose ato nuk
jané té pérditésuara.
Nuk ka sistem kostosh. Kosto dhe kontributi i
cdo produkti éshté i panjohur.
Pérgjigje e varfér kundrejt ndryshimit, produkt i
dalé mode, fabriké e vjetruar, drejtoré té vjetér
dhe marketing jashté mode.

43

Gabime

Borxh i larté, firmés mund t’i krijohen probleme
pér arsye té fatit té keq.

Mbitregtimi. Kompania po zgjerohet mé shpejt
sesa financimi i saj. Baza e kapitalit éshté shumé e
vogél ose e pabalancuar pér madhésiné dhe llojin e
biznesit.

Projekti i madh ka shkuar keq. Cdo detyrim té
paplotésuar nga kompania, nése digka shkon
keq.

45
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Simptoma
4 Tregues financiar, si rezultati Z, gé shfagen afér
déshtimit
4 Kontabilitet kreativ. Drejtuesi Ekzekutiv éshté i

pari gé do té dallojé shenjat e déshtimit dhe, né
pérpjekje pér ta fshehur até nga kreditorét dhe
bankat, “fshehja” e llogarive, pér shembull,
mbivlerésimi i aksioneve, pérdorimi i amortizimit
mé té ulét, etj. Vézhguesit ¢ afté mund t’i vérejné
kéto gjéra

3 Shenja jo-financiare, si zyra té parregullta, paga té
ngrira, moral i ulét dhe thashetheme.

Simptomat né total 12

Rezultati total

Burimi: J. Argenti.(1997) “Parashikimi i falimentimit t&€ kompanive kohé mé paré
nuk mjafton: Kontabiliteti*

Disa nga variablat e kétij modeli jané me natyré konfidenciale, por disa banka,
informacionin jané né gjendje ta pérdorin pér arsye té marrédhénieve té tyre me
Klientét. Né kété ményré, modeli nuk mund té pérdoret nga investitorét e aksioneve

apo kompanité pér té kérkuar furnitoré tregtaré.

Modeli éshté thuajse subjektiv né aspektin gqé ai mbéshtetet né mendimin
praktik mé shumé sesa né njé model té pastér sasior si¢ jané vlerésimet Altman. Né té
kundért, modeli bazohet mbi njé séré faktorésh té gjykimit té drejté té cilét jané
krijuar pér identifikim dhe analizén pasuese. Modeli ka njé fokus praktik duke
marré né konsideraté faktin se shumé kompani té déshtuara aktualisht nuk i kané
vlerésuar llogarité e tyre né 2 — 3 vitet para falimentimit dhe se drejtorét kishin

tendencén té largoheshin nga kompanité gé po falimentonin.

Mbrojtésit e kétyre metodave pretendojné se kané aftési té parashikojné

falimentin deri né 5 vjet para se té ndodhé. Megjithaté, nuk éshté e sigurt nése

! Titulli né origjinal: “Company Failure Long Range Prediction is Not Enough: Accountancy”, Andrew
Fight, “Menaxhimi i riskut t€ kredisé”, fq 230
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ekziston njé marrédhénie e garté shkak-pasojé ose nése lidhjet ndérmjet rezultatit dhe
performancés jané me natyré té ngjashme. Té dyja teknikat kané avantazhet dhe
disavantazhet e tyre. Pér shembull, Altmani beson né integritetin e pasgyrave
financiare. Modeli i Argentit éshté plotesisht subjektiv dhe kjo gjé bén gé ai té
etiketohet si “jo sasior” ose “jo shkencor”.

1.5  Analiza e raporteve financiare

Analiza e raporteve pérfshin llogaritje dhe krahasime té raporteve gé merren
nga pasqyrat financiare té kompanisé aplikuese pér krediné. Né& shumicén e rasteve,
analiza kredisé bazuar né pasqgyrat financiare pérgéndrohet né njé krahasim té hyrjes
sé parasé né kompani dhe daljes ose kérkesés pér para. Analiza e riskut duke pérdorur
té dhéna té pasqyrave financiare kryesisht shqyrton:

e riskun afatshkurtér té likuiditetit, qé i referohet aftésisé pér té gjeneruar té
holla né dispozicion té nevojave té kapitalit punues dhe kérkesat e shlyerjes sé
shpenzimeve lidhur me kredité afatshkurtra;

e riskun afatgjaté ose aftésiné paguese afatgjaté, aftésiné pér té gjeneruar té
holla brenda kompanisé si rezultati i aktivitetit operativ pér té kénaqur

kapacitetin prodhues dhe nevojat e shlyerjes sé borxhit.

Fusha e financave identifikon dy lloje té risgeve: riskun e kredisé, pra aftésiné e
njé firme pér té béré pagesat e interesit dhe kryegjésé; risku i falimentimit, pra

mundésia gé njé firmé té likuidohet.

Analiza e raporteve pérfshin llogaritjen dhe krahasimin e raporteve né vlerat e
tyre historike, trendi i zhvillimit té kétyre raporteve shérben pér té kryer parashikime
pér gjendjen financiare té kompanisé. Raportet kryesore qé pérdoren pér kété géllim
jané: raportet e kthimit, raportet e garkullimit, raportet e likuiditetit, raportet e
strukturés. Kéto raporte fokusohen né fitimet e njé firme dhe jané faktori kyc né njé
analizé kredie. Raportet pérdoren pér té krahasuar dhe analizuar performancén

financiare gé raporton firma né pasqyrat financiare .
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Tabela 2: Paragitja skematike e tipeve té risgeve

o Nevoja pér _
L Aftésia pér té | i Analiza e raporteve
Aktiviteti ) té pérdorur | ]
gjeneruar para ) financiare
parané
Pérfitueshméria e
mallrave dhe Kérkesat pér Risk afatshkurtér i

Operacionet . P > R

shérbimeve té kapital punues likuiditetit

kryera
Shitja e Kérkesat pér
Investimet investimeve dhe kapacitet ™\
pajisjeve aktuale prodhues
Risk afatgjaté i
> likuiditetit
o Keérkesat pér
) ) Kapaciteti |
Financimet ) pagesén e
huamarrijes ] .
kredive
Burimi: Autori
1.6 Modelet e vlerésimit me piké (Credit Scoring Models)

Thuajse té gjithé modelet e vlerésimit me piké bazohen né variabla té ngjashém,
duke pérfshiré kombinime treguesish mbi performancén financiare, si dhe njé numér
té vogél variablash shtesé qé tentojné té zbulojné aspekte té elementeve cilésore né
progesin e analizés sé kreditit. Nga praktika, raportohet se elementet e ashtuquajtur
cilésoré, qé pérfshijné gjykime dhe arsyetime nga ana e analistit té& kredisé, zéné

thuajse 30-50% té peshés né treguesit pér vierésimin e njé praktike kredidhénie .

Pér huaté, pér individé ose biznese té vogla, cilésia e kredisé vlerésohet népérmjet

progesit té pikéve té kredisé "credit scoring". Para dhénies sé njé kredie, njé banké
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merr informacion rreth palés gé kérkon huané. Né rastin e njé personi fizik, ky
informacion mund té pérfshijé té ardhurat vjetore, borxhet ekzistuese, nése zotéron
njé shtépi apo e ka me qgira etj. Njé formulé standarte zbatohet mbi informacionin, pér
té prodhuar njé numeér, i cili quhet "credit score ". Bazuar né kété numér pikésh banka
vendos nése do ta japé ose jo krediné. Ky proges éshté mjaft i standartizuar, pasi
pérfagéson thjesht njé zbatim formule. Shumé lloje té riskut té kredisé, qé shogérojné
kundérpalét e médha, jané té komplikuara, unike ose té njé natyre té tillé qé& duhen
vlerésuar né njé ményré mé pak sasiore. Termi “analizé kredie”, pérdoret pér té
pérshkruar ¢cdo proces pér vlerésimin e cilésisé sé kredisé sé njé kundérpale.
Ndérkohé gé ky term mund té pérfshijé "credit scoring”, ai i referohet mé tepér
progesit qé pérfshin gjykimin e ekspertéve rreth informacionit té kundérpalés. Kjo
mund té pérfshijé bilancin, pasgyrén e fitim humbjes, tendencat e fundit té industrisé,
mjedisin ekonomik aktual etj. Bazuar mbi kété analizé, ¢do kundérpale i pércaktohet

njé "credit rating"”, e cila mund té pérdoret né vendimmarrjen pér krediné.

1.7 Teknikat e menaxhimit té riskut

Pér koorporatat jané aplikuar teknika té menaxhimit té riskut me géllim qé té
arrihet té vlerésohet dhe matet risku nga ana sasiore. Kéto teknika jané fokusuar
kryesisht né parashikimin e probabilitetit pér déshtim té kompanive té listuara né
bursé. Pjesa mé e madhe e kérkimeve né kété fushé, éshté kryer fillimisht nga Altman
(Altman 1968). Studimet mé té hershme datojné né vitet 1960, por efekti dhe
zbatueshméria praktike pér vendet né zhvillim filloi té shfaget né vitet 1990. Né kéto
studime té hershme pér té parashikuar probabilitetin e déshtimit t&€ kompanive té
médha té listuara né bursé, autorét pérfshinin percaktimin e raporteve té duhur
financiaré gé do té masnin mé miré kété probabilitet. Pér kété géllim u pérdorén
analizat me shumé diskriminanté ose modelet logit dhe probit. Modelet “Neural

network” u pérdorén pér té lejuar lidhjet jo lineare midis variablave®. Kéto modele u

2 Altman, E.I, G. Marco, F. Varetto, (1994), “Corporate Distress Diagnosis: Comparisons using
Linear Discriminant Analysis and Neural Networks (the Italian Experience)”, Journal of Banking and
Finance, Vol. 18 n. 3, pp. 505-529.
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Kritikuan mé voné pér mungesé baze teorike, dhe déshtuan né gjetjen e njé modeli mé
té miré se sa modelet lineare®. Modele té tjera té pérdorura, u bazuan né analizén e
pemés sé vendim marrjes si dhe né analizén diskriminuese Bayesian. Né kéto studime
té cilat u bazuan né raportet financiare, raportet u llogaritén né njé kohé té
paracaktuar, pérpara se té ndodhte falimentimi, zakonisht kjo kohé ishte 1 vit
kontabél, prandaj dhe kéto modele jané konsideruar si modele statike. Né studimet e
kryera nga Stein dhe Ziegler®, ata fokusohen né té dhéna té tjera t¢ kompanive, jo
thjesht né ato té marra nga kontabiliteti, si psh. né impaktin e sjelljes manaxheriale né
njé¢ kompani. Pér fat té keq, né kéto studime u ndie mungesa e njé numri té
mjaftueshém kompanish té falimentuara gé mund té plotésonin kushtet pér t’u béré
pjesé e kétyre kérkimeve.

Kérkimet e mévonshme pér probabilitetin e falimentimit té koorporatave,
pérfshin aplikimin e modeleve gé bazohen né riskun me kalimin e kohés, né vend té
modeleve statike. Shumaway (2001)° argumenton se céshtja e modeleve statike t&
kombinuara me modele qé pérfshijné té dhéna té shumé periudhave, na con né
pérfundime dhe vlerésime té cilat jané té njéanéshme, jokonsistente, dhe joeficente,
pér kété arsye ai propozoi té pérdoren modele gé bazohen né riskun e kohés. Risité e
mévonshme né modelimin e riskut pérfshijné informacionin e kombinuar nga tregu

dhe nga kontabiliteti.®

1.8  Disa nga modelet riskut té kredisé té zbatuara né boté pér sektorin
e SME-ve

*Altman , Saunders (1998), “Credit risk measurement: Developments over the last 20 years”,
Journal of Banking & Finance 21, 1721+1742
* Stein and Ziegler, (1984), “The prognosis and surveillance of risks from commercial credit
borrowers”, Journal of Banking and Finance, pp. 249-268.

Shumaway, (2001), Forecasting Bankruptcy More Accurately:A Simple Hazard Model, Journal
of Business, 74, 101-124

®Hillegeist, Keating, Cram, Lundstedt (2004),” Assessing the probability of bankruptcy Review
of Accounting Studies."
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Altman dhe Sabato (2007)” aplikuan pér heré té paré njé model parashikimi té
véshtirésive financiare né ményre specifike pér sektorin e biznesit té vogél e té mesém
né USA, bazuar né raportet financiare té nxjerra nga kontabiliteti. Ata arritén né
pérfundimin se bankat duhet té aplikojné jo vetem procedura té ndryshme pér kété
sektor krahasuar me até té biznesit té madh, por edhe njé sistem pikézimi dhe rankimi,
té zbatueshém specifikisht pér portofolin e SME-ve. Mungesa e informacionit cilésor
rreth kompanive, paraget njé kufizim gé i detyron bankat té pérjashtojné njé pjesé té
miré té& kompanive ge nuk i kané kéto té dhéna.

Né praktiké, ndértimi i njé& modeli menaxhimi risku pér sektorin e
ndérmarrjeve té vogla e té mesme veshtirésohet pér shkak t& mungesés sé té dhénave.
Sigurisht, té dhénat e tregut té kapitaleve nuk vlejné pér kompanité e palistuara né
bursé. Gjithashtu njé pjesé e madhe e té dhénave gé normalisht mblidhen nga
koorporatat, jané té paaplikueshme pér firmat me pérmasa té vogla.

Si rrjedhojé e té dhénave té pakta pér shumé kompani jo té listuara né bursg,
né rastin e njé studimi té kryer pér sektorin e Sme-ve né Norvegji, studim ky i kryer
nga Hol (2007), u arrit né pérfundimin se pérftohet nj¢ model mé i miré parashikimi
nése merren parasysh té dhéna makro ekonomike. Studime té mévonshme jané kryer
nga Peel & Peel (1989) né Britaniné e Madhe, vlerésimi u bé me njé model multi
logit, ku pér kompanité e pérzgjedhura njé faktor i réndésishém pér modelimin e
menaxhimit té riskut té kredive ishte afati kohor i pérfshiré né raportimin financiar.
Fantazzini e Figini (2008) pérdorén njé metodé jo parametrike vlerésimi dhe e
krahasuan perfomancén e modelit me metodén standarte logit. Studimet mé té fundit
kané theksuar réndésiné e pérfshirjes sé variablave cilésore si psh: vitet e jetés sé
biznesit, tipi i biznesit, sektori industrial etj. Kéto elemente cilésoré jané kombinuar
me raporte financiare pér té dhéné njé parashikim mé té miré. Megjithaté, kéto
studime nuk u fokusuan plotésisht né klientét e segmentit té SME-ve, si dhe njé masé
e vogél e té dhénave cilésore éshté analizuar dhe pérdorur pér géllime té ndértimit té

modelit té parashikimit té véshtirésive financiare.

" Altman dhe Sabato (2007), “The value of qualitative information in SMEs risk management”
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Ndérkohé né Shqipéri njé studim té ploté mbi falimentimin, si dhe mbi aspektet
juridike dhe ekonomike té tij, &shté pregatitur nga Dr. Rezarta Perri,® ku paragitet
ndértimi i njé modeli té falimentimit pér ndérmarrjet me kapital shtetéror, té ploté apo
té pjesshém. Metodologjia e pérdorur éshté analiza diskriminuese népérmjet
variablave té matur nga pasqyrat financiare té publikuara té shogérive. Baza e té
dhénave pérbéhet nga njési ekonomike me kapital shtetéror té ploté apo té pjesshém,
gé kané operuar né periudhat 1999-2001.

Ky punim, pér heré té paré né tregun shqiptar, propozon njé studim qé
fokusohet né matjen e probabilitetit qé njé kompani e cila pérfshihet né sektorin e
biznesit té vogél e té mesém, té kalojé né véshtirési financiare gjaté périudhés sé
shlyerjes sé kredisé bankare.

1.9  Analiza diskriminuese

Metoda MDA éshté pérdorur né shumé disiplina té ndryshme, qé prej
aplikimit té paré né vitin 1930. Gjaté asaj periudhe MDA u pérdor kryesisht né
shkencat e sjelljes dhe shkencat biologjike. Pas viteve 1960, kjo tekniké u pérhap
gjerésisht né prakikat e bizneseve si dhe né botén akademike.® MDA éshté nijé
tekniké statistikore gé pérdoret pér té parashikuar njé vézhgim né njé nga disa
grupimet e kryera a priori né varési té Kkarakteristikave individuale. Ajo éshté
pérdorur kryesisht pér té klasifikuar dhe pér té parashikuar probleme, ku variabli i
ndérvarur paragitet né formé kualitative, pér shembull mashkull apo femér, i
falimentuar ose jo falimentuar, késhtu hapi i paré éshté qé té krijohen klasifikime té
garta té grupeve. Numri i grupeve origjinale mund té jeté dy ose mé shumé. Disa
analisté i referohen analizés diskriminuese si “shuméfishe ose multiple vetém kur
numri i tejkalon dy grupe. Pasi krijohen grupet, mblidhen té dhénat pér grupet e
krijuara. MDA, né formén e vet mé té thjeshtuar tenton té ndértojé njé kombinim
linear té kétyre karakteristikave gé diskriminon ose dallon mé sé miri grupet midis

njéri tjetrit. Nése njé kompani psh, ka karakteristika (raporte financiare) gé mund té

® Perri R. (2008), “Falimentimi si fenomen i pashmangshém i tregut (nga kéndvéshtrimi i

analizés)”.

° Altman, Avery, Eisenbeis dhe Sinkey (1981)
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jené té matshme pér gjithé kompanité e té njéjtit gurp, atéheré Teknika MDA
pércakton njé numér té caktuar koefigientésh diskriminues.

Teknika MDA paraget si avantazh faktin se merr né konsideraté gjithé
profilin e karakteristikave té pérbashkéta té firmave mé té réndésishme, si dhe
ndérveprimin e kétyre karakteristikave. Njé studim me njé variabél, nga ana tjetér,

mund té marré né konsideraté matjet e pérdorura pér njé grup té caktuar njé nga njé.

Njé avantazh tjetér i késaj metode éshté se redukton punén e analistit, pasi nga njé
numér variablash té ndryshém, ku G éshté numri i grupeve gé jané krijuar fillimisht,
arrihet né njé numér me G-1 dimensione. Klasifikimi i firmave me karakteristika té
ngjashme dhe analiza e parashikimeve, konsiston né ndarjen né dy grupe: té
falimentuara dhe jo té falimentuara. Pra, nga kjo rrjedh gé analiza shndérrohet né
formén e saj mé té thjeshté qé éshté me njé dimension. Funksioni diskriminues, i
formés Z=V1X1+V2X2...+VnXn, transformohet né vlera té njé variabli individual

diskriminues, ose ndryshe vlera Z, e cila pérdoret pér té klasifikuar kompanité, ku:
V1, V2, ... Vn = koeficientét diskriminues
X1, X2, ... Xn = variabla té pavarur.

Kur pérdoret njé listé e caktuar e raporteve financiare pér té vlerésuar
mundésiné e njé kompanie pér falimentim, ka arsye pér té menduar dhe besuar se disa
matje do té kené shkallé mé té larté korelimi (lidhje) me njéra tjetrén. Né kété aspekt,

éshté e réndésishme té béhet pérzgjedhja e miré e raporteve té duhura.

Pozitiv konsiderohet fakti se arrihet né njé model me njé numér relativisht té
vogél té matjeve té selektuara, té cilat na japin njé sasi t¢é madhe informacioni. Ky
informacion, mund té tregojé shumé garté ndryshimet midis grupeve, si dhe cfaré

éshté mé e réndésishmja, cili nga kéto ndryshime éshté mé thelbésori.

Teknika MDA analizon njékohésisht té gjithé variablat diskriminues, ndryshe nga
teknika e analizés me ané té raporteve financiare qé i analizon individualisht kéta
variabla. Ashtu si kané evoluar metodat lineare té programuara pér teknikat e
buxhetimit té kapitalit, teknika MDA né krahasim me teknikat tradicionale té

raporteve, ka avantazhin té riformulojé problemin né ményre korrekte. Mé
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specifikisht, kombinimet e raporteve mund té analizohen sé bashku, né ményré qé té
evitohen gabimet né klasifikimet e grupimeve té vérejtura né studimet e méparshme

me teknikat tradicionale.
1.10 Manipulimi I fitimeve

Beneish zhvilloi njé model probabiliteti pér té identifikuar karakteristikat
financiare té firmave qé kané gjasa té pérfshihen né shifra té manipuluara pér

deklarimin e fitimeve té tyre.

Ekuacioni 1. Modeli i probabilitetit Benish

y = —4.840+0.920* (DSRI) + 0.528* (GMI ) + 0.404* (AQI ) +
0.892*(SGI) +0.115* (DEPI ) —0.172* (SAl) —0.327* (LVGI )
+4.670*(TATA)

Probit konverton vlerén Y né njé vleré probabiliteti duke pérdorur njé
distribucion standart, me ané té komandes NORMSDIST né Excel, kur aplikohet njé
vleré e caktuar e Y. Teté faktorét e pérdorur nga Benish, dhe arsyetimi pér pérfshirjen

e tyre paragiten né tabelén 3.

Tabela 3. Tabela e faktoréve gé ndikojné né metodén probabilistike Beneish

Shpjegimet
Index

Shitjet ditore né

Njé rritie e madhe né llogarité e

indeksin e llogarive té

arkétueshme si pérgindje mbi shitjet, mund
té tregojé njé mbivleresim né deklarimin e

arkétueshme (Days tyre, me géllim deklarimin e fitimeve mé té
Sales in Receivables larta.
Index, DSRI)
o _ Kompanité me pérfitueshméri mé té
Indeksi i marzhit dobét kané mé shumé mundési té

bruto (Gross Margin
Index ,GMI)

pérfshihen né manipulim shifrash.

Indeksi i cilésisé sé
aktiveve (Asset Quality
Index, AQI)

Njé vleré e larté né kété indeks tregon
pérpjekje pér té ndryshuar kostot.
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Indeksi i rritjes sé
shitjeve (Sales Growth
Index, SGI)

Nevoja pér financim nga jashté me
kosto té uléta, mund té motivojé manipulim
té shitjeve.

Indeksi i
amortizimit
(Depreciation  Index,
DEPI)

Duke  ngadalésuar raportin e
zhvlerésimit, arrihet né deklarim té
fitimeve mé té larta.

Indeksi i shitjeve
dhe shpenzimeve
adminsitrative (Selling
and Administrative
Expense Index, SAI)

> 1 tregon shpenzime marketingu né
rritje, e pér pasojé pritet njé fryrje e shifrés
sé shitjeve.

Indeksi i levés
financiare  (Leverage
Index, LVGI)

Njé rritje né raportin e borxhit mund té
keté si pasojé shkeljen e kushteve té
kredive.

Totali i llogarive té
arkétueshme mbi totalin
e aktiveve (Total
Accruals to  Total
Assets, TATA)

Tregon volumin e fitimeve (é
rezultojné nga llogarité me pagesa té
mévonshme se sa nga shitjet né para.

Burimi: Beneish 1997%°

1.11

Identifikimi i shkageve té déshtimit té¢ SME-ve

Studime té ndryshme né industri qé analizojné shkaget e déshtimit té biznesit

kané identifikuar pesé arsye kryesore. Né ¢do rast, éshté e garté se nuk éshté njé, por

kombinimi i disa faktorévé gé cojné né shkatérrimin e kompanisé. Pesé arsyet

kryesore sipas rendit té réndésisé paragiten si vijon:

19 Beneish, M.D. 1997. "Detecting GAAP Violation: Implications for assessing earnings

management among firms with extreme financial performance." Journal of Accounting
and Public Policy 16(3): 271-309. Beneish, M.D. 1999. "Incentives and Penalties Related to
Earnings Overstatements That Violate GAAP." The Accounting Review (4):425-457.
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e rénia ciklike e kérkesés;

e niveli i dobét i menaxhimit té larté;

e mungesa e njé kontrolli financiar té centralizuar;
e strategjia e papérshtatshme e shkrirjes;

e produkti/strategjia e tregut e papérshtatshme.

Katér nga kéto shkage jané té lidhura me menaxhimin, megjithaté, ciklimi
ekonomik ka ndikimin e tij mbi té gjitha kompanité né njé kohé té caktuar. Kjo éshté
arsyeja pse parashikimi i rénieve ekonomike merr réndési té vecanté, me géllim gé
kompania té jeté né gjendje té marré masat e duhura pér t€ mbrojtur miré kredité
pérpara se té shfagen kéto probleme. Kontratat e kredisé jané njé mjet gé i mundéson
bankave té fugizojné pozicionet e tyre negociuese me klientét e médhenj. Kontratat e
kredisé né pérgjithési pérfshijné raportet dhe kushtet financiare mbi detyrimet
dypaléshe, por né ményré té vecanté marréveshja e kredis€ mund té detyrojé
huamarrésin té paragesé té dhéna gé bankat té mund té monitorojné librat e blerjeve
dhe aktivitetin e llogarive bankare té klientit me géllim qé té pércaktohet nése njé

kompani po pérballet me ulje té kérkesés pér produktet e saj.
1.12 Modeli Altman Z Score

Gjaté dekadés sé fundit, shumé nga bankat mé té médha té botés kané
zhvilluar sisteme té sofistikuara né pérpjekje pér té krijuar njé model pér té
parashikuar riskun e kredisé gé pérfshin aspekte té réndésishme té kredidhénies.
Modele té tilla pérdoren pér té ndihmuar bankat né vlerésimin e riskut né progesin e
kredidhénies duke béré Kklasifikimin e binzeseve sipas Kkriterit gjeografik dhe
produkteve, né baza cilésore dhe sasiore. Modelet “Credit Scoring” pérdorin té dhéna
té vézhguara nga huamarrésit e pérzgjedhur pér té llogaritur mundésiné e déshtimit
apo pér fitimit. Njé model i njohur i tipit Credit Score éshté Altman Z Score. Formula
pér té parashikuar falimentimin e E. Altman (1968)' éshté njé formulé me shumé

variabla dhe pérfagéson njé diagnozé té fugishme pér matjen e gjendjes financiare té

' Altman E. (1968), “Financial ratios, discriminant analysis and the predicion of corporate

bankruptcy”, The Journal of Finance, Vol. XXIII, No.4.
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kompanisé duke parashikuar mundésiné gé njé kompani té hyjé né fazé falimentimi
brenda njé viti ose dy, me njé saktési té provuar rreth 75-80%.

Modeli éshté zhvilluar nga autori mé shumé se 30 vjet mé paré dhe ende sot éshté
nga modelet mé té réndésishme. Struktura financiare dhe raportet e kompanive té
ndryshme variojné né ményré té dukshme nga njé shtet apo industri né njé tjetér.
Pér rrjedhojé, pérdorimi i kétyre teknikave duhet té marré né konsideraté kéta
faktoré, kur té interpretohet. Megjithése tentohet té rregullohet modeli, me géllim
gé té jeté né pérputhje me kushtet e vecganta té njé shteti té dhéné, kjo mund té
ndikojé né saktésiné e parashikimit té modelit.

Raporte té pérgjithésuara pér llogaritjen e “rezultateve Z”” mund t€ merren nga
burime informacioni té tilla si té dhénat financiare té pérmbledhura nga institucione té
prestigjioze pér kompanité dhe industrité, duke ofruar né kété ményré, njé bazé
krahasimi pér analistin. Pérveg parashikimit té falimentimit té kompanisé, teknika té
tilla té vlérésimit té kreditit mund té ofrojné menjéheré informacion efektiv nése
gjendja financiare e pérgjithshme e kompanisé po pérmirésohet apo pérkegésohet dhe,
rrjedhimisht, ku té drejtohet kérkesa.Vlera kryesore e shtuar né modelin e Alman-it
nuk jané raportet, por koeficientét e ponderuar té pérdorur. Kéta koeficienté mund té
ndryshojné nga njé industri né njé tjetér dhe nga njé shtet né tjetrin, si dhe nga

periudha sé cilés i referohet studimi.

Njé version mé i avancuar i késaj metode éshté adaptuar nga njé kompani e
quajtur Rapide Ratings. Kjo kompani ka pérdorur metodén e analizés sé raporteve
financiare dhe e ka kombinuar até me vlerésimin e kreditit sipas njé metodologjie té
pastér mekanike, gqé gjeneron njé vlerésim bazuar vetém né modelin statistikor té
shifrave. Ndérkohé gé kjo shmang mosfunksionimet subjektive né njé epoké té
dhénash kontabél té korruptuara, éshté e drejté té vihet né dyshim saktésia dhe lidhja e

kétyre modeleve.

Theksi bie mbi modelin Altman Z Score, i cili éshté shndérruar né njé model
tipik pér vlerésimin e probabilitetit té déshtimit. Altman pérzgjodhi njé listé me 22
variabla (raporte) gé klasifikohen né pesé kategori raportesh standarte. Formula e

modelit Altman Z Score merr formén e ekuacionit 2:
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Ekuacioni2. Modeli Altman Z Score pér kompanité e listuara né bursé
Z=12X1+14X2+3.3X3+0.6X4+ 1,0X5

ku

X1 = Kapitali garkullues / Aktive totale bruto

X2 = Fitime té pashpérndara / Aktive totale bruto

X3 = Fitime para tatimeve dhe interesave (EBIT)/ Aktive totale bruto
X4 = Vlera e tregut e aktiveve / Vlera kontabél e borxhit

X5 = Shitje / Aktive totale bruto

Sa mé e larté éshté vlera e Z, ag mé i ulét éshté risku i kredimarrésit té

pérzgjedhur.

Sipas klasifikimit t¢ modelit Altman Z Score, ¢do firmé me rezultat formule Z
mé pak se 1,81 duhet té konsiderohet si né njé zoné me risk té larté falimentimi, midis
1,81-2,99 rezultati konsiderohet né zonén me risk té papércaktuar (Zone of ignorace),

dhe pér vilera té Z mé té médha se 2,99 paragitet njé risk i ulét i déshtimit.
1.12.1 Njé rishikim i métejshém i modelit Altman pér SME-té

Ekspertét béné njé rivlerésim té modelit, duke arritur né vlera té reja té
koeficientéve, té variablave X, pikéve né total té llogaritura nga zbatimi i modelit, si

dhe té klasifikimit gqé i ndante firmat né té suksesshme apo né riskoze.

Ekuacioni3. Modeli Altman Z-score pér kompanité private jo té listuara né

bursé
Z'=0.717X1 + 0.847X; + 3.107X5 + 0.420X,4 + 0.998 X5
Ku:
X1 = Kapitali garkullues / Aktive totale bruto

X2 = Fitime té pashpérndara / Aktive totale bruto
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X3 = Fitime para tatimeve dhe interesave (EBIT)/ Aktive totale bruto
X4 = Vlera e tregut e aktiveve / Vlera kontabél e borxhit
X5 = Shitje / Aktive totale bruto

Sipas klasifikimit t&é modelit Altman Z’ Score, ¢do firmé me rezultat formule
7> mé pak se 1.23 duhet t€ konsiderohet si n€ njé zoné me risk t€ larté falimentimi,
midis 1.23-2.9 rezultati konsiderohet né zonén me risk té papércaktuar (Zone of
ignorace), dhe pér viera té Z mé té médha se 2.9 paraqitet njé risk i ulét i déshtimit.

Modeli i rishikuar i Altman Z score pér firmat private éshté kryesisht i
besueshém, por krahasuar me modelin origjinal, paraget pasaktési té paréndésishme.
Kjo pér shkak té mungesés sé bazés sé té dhénave, pasi nuk éshté testuar mjaftueshém

né bazé té gjeré firmash si né gjendje té miré, ashtu edhe né véshtirési financiare.

Njé tjetér rishikim qé i &shté béré modelit Altman éshté adaptimi i modelit pér

firmat joprodhuese si dhe pér tregjet né zhvillim.

Njé modifikimi i métejshém 1 modelit Z-Score, u bé duke analizuar
karakteristikat dhe saktésiné e modelit pa elementin Xs — shitjet / aktivet totale.'?
Ekspertét e béné kété me géllim gé té minimizohet efekti i njé ndikimi té mundshém
té industrisé, gé ndodh kur pérfshihet njé tregues qé bazohet tek raporti i garkullimit
té aktiveve. Né vazhdim, ky model éshté pérdorur pér té vlerésuar gjendjen financiare
te kompanité jo amerikane. N& ményré té vecanté, autoré si Altman, Hartzell dhe
Peck (1995-1997) kané aplikuar kété formé té pérshtatur t€ modelit Z-score té quajtur
“Z”, pér t&€ vlerésuar né ményré té€ vecanté kompanité né tregjet n€ zhvillim,
vecanérisht kompanité meksikane qé kané emetuar eurobonds né monedhén dollar
amerikan. Né rastin e treguesit X4 u pérdor vlera e librit pér aktivet. Rezultatet e

arritura jané identike si modeli me 5 variabla (Z’-Score).

12 Altman E., (2005), “An emerging market credit scoring system for corporates”, Emerging markets

review 6 (2005) 311-323.
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Késhtu, modeli Z” Score &shté:
Ekuacioni 4. Modeli Altman pér tregjet emergjente
7”=656X1+3.26X2+672X3+1.05X4

Sipas klasifikimit té€ modelit Altman Z” Score, ¢do firmé me rezultat formule
Z” mé pak se 1.1 duhet té konsiderohet si né njé zon€ me risk té larté falimentimi,
midis 1.1-2.6 rezultati konsiderohet né zonén me risk té papércaktuar (Zone of
ignorace), dhe pér vlera té Z” mé té médha se 2,6 paraqitet njé risk i ulét i déshtimit.

Ndér pérparésité e metodés sé zhvilluar nga Altman mbéshtetur mbi metodat MDA

pérmendim:

e mbéshtetja jo né njé por né disa raporte financiare;
e parashikimi i koefigentéve té réndésisé, té pérshtatshém pér kombinimin e
variablave té vecanté;

e thjeshtésia pér t’u zbatuar, pasi fillimisht &shté zhvilluar modeli fillestar.
Té metat e metodés Altman Z-score, té thekésuara nga kritikét, jané:

e diskriminimi béhet vetém ndérmijet tre llojeve té kredimarrésve, me risk
falimentimi té larté, mesatar dhe té ulét;

e nuk ka arsye té dukshme ekonomike té presim qé vlerat e peshave né
modelin Z-Score apo né modelet e tjera té vlerésimit me piké, té jené

konstante né periudha gjaté periudhave studimore;

Problemi éshté se kéto modele 1éné jashté pérfshirjes faktoré té réndésishém por té
véshtiré pér t’u kuantifikuar e pér t’u shprehur né terma sasioré, (si psh faktorét makro

ekonomiké) gé mund té luajné njé rol vendimtar né vendimet e falimentimit.

1.12.2 Modeli i regresionit logjistik dhe avantazhet e tij né matjen e

performancés sé€ SME-ve

Literatura né lidhje me metodologjité e parashikimit té déshtimit éshté
thelbésore pér njé studim té késaj fushe. Shumé atutoré né kéto 40 vitet e fundit

kané ekzaminuar alternativa té ndryshme té parashikimit té bizneseve té médha, té
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vogla e t& mesme. Pér shumé vite, teknika MDA ishte pérzgjedhur si tekniké
statistikore pér t’u aplikuar né modelet e parashikimit té performancés pér SME-
té. Ajo éshté pérdorur nga shumé autoré™, té cilét né shumicén e kétyre studimeve
té tyre theksonin se shumé shpesh nuk respektoheshin dy supozime bazé té
teknikés MDA:

e variablat e pavarur té pérfshiré né model jané té shpérndaré né ményré
normale;
e matricat e dispersionit té grupit jané té njéjta pérmes grupeve

“kompani me probleme” dhe “kompani té suksesshme”.**

Pér mé tepér né modelin MDA, koeficientét e standartizuar nuk mund té
interpretohen si pjerrési e kurbés sé ekuacionit té regresionit, dhe késhtu nuk tregojné
réndésiné e variablave té ndryshém. Duke marré né konsideraté kéto probleme
lidhurme teknikén MDA, Ohlson (1980)", pér heré té paré, aplikoi modelin e

regresionit logjistik pér studimin e parashikimit té performancés.

Njé avantazh praktik nga pérdorimi i metodologjisé sé regresionit logjistik éshté
se nuk kérkohet t& bazohemi né supozime strikte si metoda MDA si dhe lejon té
punojmé me popullaté me numra té ndryshém ndérmarrjesh, pra jo domosdoshmérisht

té jeté i njéjti numér si pér firmat me probleme, ashtu dhe pér ato té suksesshme..

Metoda ekonometrike e analizés sé regresionit logjistik, né studimet e fundit éshté
pérzgjedhur pikérisht pér té ménjanuar problematikat gé shogérojné analizén

diskriminuese me shumé varialba (MDA). Analiza MDA ka gené shumé popullore

'3 (Deakin (1972), Edmister (1972), Blum (1974), Eisenbeis (1977), Taffler and Tisshaw (1977),
Altman et al. (1977), Micha (1984), Gombola et al. (1987), Lussier (1995).

14 (Barens (1982), Karels and Prakash (1987)).

> Ohlson I., (1080), “Financial Ratios and the Probabilistic Prediction of Bankruptcy”, Journal of
Accounting Research, Vol. 18, No. 1, pp. 109-131
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nga analistét, duke pérdorur vektorét e parashikimit. Problemi themelor i
parashikimit, mund té reduktohet thjesht né deklarimin e méposhtém: megénése njé
firmé i takon njé popullate té specifikuar mé paré, cili éshté probabiliteti gé firma té
falimentojé brenda njé periudhe té paracaktuar? Asnjé supozim nuk duhet béré pérsa i
pérket probabiliteteve té falimentimit, si dhe distribucionit té faktoréve parashikues.
Domethénia statistikore e faktoréve té pérdorur pér parashikimin pérftohet nga teoria
bazuar né njé popullaté me numér té madh. Pér té gené té sigurté, si né ¢do analizé
parametrike, njé model duhet specifikuar, por mund té keté gjithmoné vend pér njé
specifikim té gabuar, dhe gjithashtu éshté e mundur té testohet pér kegspecifikimet.

Nga njé kéndvéshtrim statistikor, regresioni logjistik duket se pérshtatet miré me
karakteristikat e problemit té parashikimit, ku variabli i varur merr vlera binare. (psh
sukses apo déshtim) dhe me grupet gé jané formuar né ményré diskrete, jo té
mbivendosura si dhe té identifikueshme. Modeli i regresionit logjistik na jep njé
rezultat me vleré midis 0 dhe 1, vleré kjo qé pérfagéson probabilitetin e déshtimit pér

njé firmé.

Zmijewski (1984) ka qgené i pari qé ka praktikuar analizén probit pér té
parashikuar déshtimin, por deri tani analiza loigit ka dhéné rezultate mé té mira né
kété fushé. Sé fundmi, koeficentét e vlerésuar mund té interpretohen né ményré té
vecanté, si réndésia ose domethénia e secilit nga variablat e pavarur, né shpjegimin e
probabilitetit té déshtimit.’® Pas studimit t& Ohlson (1980), shumica e studiuesve té
literaturés akademike'’, kané pérdour modelin logjistik pér té parashikuar

performancén.

Pavarésisht diferencave teorike midis dy metodave, MDA dhe Logit, (Lo, 1985)
studimet tregojné se rezultatet empirike jané thuajse té njéjta né kéndvéshtrimin e

Klasifikimit. Né fakt, pas njé analize té kujdesshme té natyrés sé problemeve dhe té

16 Zmijewski, M.E. (1984), “Methodological issues related to the estimation of financial distress

prediction models”, Journal of Accounting Research, 22, Supplement, 59-82.

17 (Zavgren 1983), Gentry et al. (1985), Keasey dhe Watson (1987), Aziz et al.(1988), Platt dhe Platt
(1990), Ooge et al. (1995), Mossman et al. (1998), Beccheti dhe Sierra (2002)
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géllimit té kétij studimi, u pérzgjodh té ndiget metoda e regresionit logjistik si teknika
mé e pérshtatshme statistikore pér té parashikuar performancén e SME-ve qé i jané

drejtuar sektorit bankar pér financim.
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KAPITULLI Il - KLIMA E SEKTORIT TE SME-VE NE SHQIPERI

Céshtjet ekonomike jané té réndésishme pér té gjithé shqiptarét, té cilét jané té
ndérgjegjshém pér kéto probleme té médha me té cilat éshté ndeshur ekonomia joné
dhe si rezultat i presioneve nga jashté, nga kriza financiare né Eurozoné dhe né
Bashkimin Evropian, apo nga situata kritike e partneréve tané kryesore ekonomiké
dhe tregtaré, si¢ jané Greqia dhe Italia.

Ekonomia shqiptare karakterizohet nga njé nivel i ulét kreditimi i shkaktuar
nga:

rénia e kérkesés pér kredi;
e shtréngimi i kritereve pér kredidhénie;
e rritja e ulét ekonomike;
e konsumi i ulét i produkteve;
e mungesa e shfrytézimit té kapaciteteve ekonomike e prodhuese.
Norma bazé e interesit té Lekut, pér periudhén Mars 2014 éshté né nivelet mé

té uléta historike prej 2.7%.

Problemi i korrupsionit, sjellja arbitrare e tatimeve, zvarritja pafund e
rimbursimit, problemi i lejeve té ndértimit sidomos pérsa i pérket bregdetit, jané
céshtje gé merren né konsideraté pér njé vlerésim té klimés sé biznesit né Shqipéri.
Shpejtésia né plotésimin e kérkesave té biznesit vendas e té huaj pér investime, do té
jeté pércaktuese pér zhvillimin ekonomik té vendit. Problemet mé urgjente lidhen me
zbatimin e ligjeve, zhvillimin e infrastrukturés, furnizimin me energji elektrike,
pérmirésimin e sektorit té ujésjellés-kanalizimeve, largimin dhe trajtimin e mbetjeve
si dhe investimet né arsimin profesional, marrjen e kredisé, mbrojtjen e investitoréve,
pagimin e taksave, zbatimin e kontratave dhe zgjidhjen e paaftésisé paguese.
Pérmirésimi né sektorin e arsimit profesional mundéson vende pune pér persona qé
kané kualifikim té ulét. Faktorét gé kané ulur vlerésimet pér vendin toné si
destinacion investimesh jané faktori i korrupsionit dhe kriminalitetit, si dhe

paparashikueshméria e politikave fiskale.
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Grafiku 1. Renditja e ekonomisé Shqgiptare né krahasim me ato té Evropés
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Burimi: Doing business Albania, 2014'®

Té dhénat makro-ekonomike pér vitin 2013 tregojné se Kina éshté shndérruar né
partnerin e treté tregtar né vendin toné, ndérkohé gé shkémbimet tregtare me
bashkimin evropian kané réné. Késhtu, partnerét kryesoré tregtaré jané: Italia me
40,7% té shkémbimeve tregtare, Gregia me 6,9% té totalit, Kina me 6,4% dhe Turgia
me 5,7% té totalit té tregtisé. Ndérsa shkémbimet tregtare me Bashkimin Evropian

kané zbritur né 66.6% té tregtisé nga rreth 68% qé kané gqené mé pérpara.

Pérsa i pérket bilancit tregtar té vendit ai éshté pérkegésuar né 2014. Né muajin
shkurt, deficiti tregtar arriti né 19 miliardé leké, duke shénuar njé rritje prej 7.2%
kundrejt té njéjtés periudhé té njé viti mé paré dhe rritje 10% kundrejt muajit té
méparshém. Kjo pér shkak té volumit mé té madh té rritjes sé importeve kundrejt

eksporteve. Késhtu né shkurt eksportet arritén vlerén e 20 miliardé leké me rritje

'8 World Bank, (2014), “Doing business 2014, comparing business regulations for domestic firms
in 189 economies”, 11" edition.

38



E. KUMI Menaxhimi i riskut té kredisé bankare pér sektorin e SME-ve né Shqipéri

27.8% kundrejt té njéjtés periudhé té njé viti mé paré, ndérsa importet vlerésohen né
39 miliardé leké me rritje 17% kundrejt shkurtit té vitit té kaluar.

N¢é vitin 2013, eksportet u udhéhoqén nga grupi i “mineraleve, 1€ndéve djegése
dhe energjisé”, né muajt ¢ paré té 2014-s jané tekstilet e képucét ato gé po kryesojné
rritjen, ndérkohé gé ecuri e miré shénohet dhe pér shitjet jashté vendit té produkteve
ushgimore, apo léndés sé drurit dhe letrés, megjithése pesha e tyre né raport me totalin
mbetet shumé e ulét.

2.1  Karakteristikat dhe réndésia ekonomike e SME-ve né Shqipéri dhe boté.

Ndérmarrjet e vogla dhe t& mesme (SME-t€) pérbéjné motorin e ekonomisé
Evropiane dhe Shqiptare. Ato jané njé burim i réndésishém punésimi, sipérmarrjeje
dhe inovacioni duke u béré késhtu nxitéset kryesore té konkurrencés dhe té
punésimit.Pérkufizimi i SME-ve™, I cili hyri né fugi mé 1 janar 2005, pérbén njé
lévizje cilésore drejt njé klime mé té miré biznesi pér SME-té dhe ka si géllim

promovimin e sipérmarrjes, investimit dhe rritjes ekonomike.

Né kuadrin e 25 shteteve anétare té Bashkimit Evropian, rreth 23 milion SME
kané krijuar rreth 75 milion vende pune dhe pérfagésojné 99% té té gjitha
sipérmarrjeve. Megjithése té shumta né numér, kjo kategori biznesesh pérballet me
véshtirésité e tregut. SME-té shpesh kané véshtirési né sigurimin e kapitalit ose
kreditit, sidomos né fazén e fillimit té operimit né treg. Burimet e tyre té kufizuara
mund té reduktojné gjithashtu pérafrimin me teknologjité e reja dhe inovacionet.
Késhtu gé, mbéshtetja e SME-ve éshté njé nga hapat e domosdoshém pér rritjen

ekonomike, krijimin e vendeve té punés dhe zhvillimin ekonomiko-social.

Né Shqipéri, deri voné nuk ka pasur njé pércaktim té garté mbi mikrondérmarrjet.
Madje, ndryshe nga shumé vende té Evropés Qendrore dhe Lindore té cilat kishin njé

aktivitet té géndrueshém té sektorit privat, né Shqipéri para viteve ‘90 nuk ekzistonte

19 perkufizimi kombétar i SME-ve jepet né ligjin Nr. 10042, daté 22.12.2008, “Pér disa ndryshime
e shtesa né ligjin Nr. 8957, daté 17.10.2002 “Pér ndérmarrjet e vogla e t€ mesme”, t€ ndryshuar”,
fletore zyrtare 199, daté 14.01.2009.
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asnjé shenjé e kétij sektori sepse ishte i ndaluar me ligj. Lindja dhe zhvillimi i sektorit
privat né Shqipéri ndodhi me shembjen e sistemit té ekonomisé sé centralizuar dhe me
hapjen e dyerve ndaj ekonomisé sé tregut. Né kété periudhé zhvillim té vecanté patén
ndérmarrjet e vogla dhe ato té mesme, té cilat né historiné njézetvjecare té tranzicionit
ekonomik gé ka pérjetuar vendi yné, kané luajtur njé rol vendimtar né zhvillimin
ekonomik té vendit.

Numri i pérgjithshém i kompanive private gé operonin né vitin 2012 ishte 80.722,
shifér kjo 2.9% mé e larté krahasuar me njé vit mé paré. Ndérmarrjet aktive né
sektorin e tregtisé pérbénin 46.8% té té gjithé aktivitetit ekonomik, ndérsa ndérmarrjet

me 1-4 té punésuar ishin ato qé mbizotéronin me 91%.

Zhvillimi i sektorit t¢ SME-ve éshté konsideruar si instrumenti mé efigient pér
ekonomité né tranzicion, i cili gjeneron rritje ekonomike té géndrueshme, punésim
dhe reduktim té varférisé. Réndésia strategjike e tij &shté e njohur gjerésisht. Sektori i
tregtisé (pérfshiré tregtiné e automjeteve, me shumicé dhe tregtiné me pakicé) gjaté
2012 ka kontribuar me 48.9% né realizimin e xhiros totale té té gjitha ndérmarrjeve sé
bashku. Ky sektor ka angazhuar 27.6% té numrit té pérgjithshém té té punésuarve. Né
sektorin e tregtisé investimet jané vetém 16% e vlerés sé pérgjithshme té investimeve

té béra né té gjitha aktivitetet ekonomike.

Grafiku 2. SME-té sipas gargeve 2013
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Burimi: Instat, Regjistri statistikor i ndérmarrjeve 2013.
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Nga kéndvéshtrimi sektorial, sistemi i SME-ve pérbéhet 84.42% nga ofrues
shérbimesh (tregti, hotele, bare, restorante, transport dhe telekomunikacion, shérbime
té tjera) dhe vetém 15.18% nga prodhues (bujgési, peshkim, industri, ndértim).
Ndérmarrjet private kané filluar té themelohen pas vitit 1990, ndérkaq rritje té
theksuar né themelimin e SME-ve shénohet né vitet 2005-2009. Pas késaj periudhe,
themelimi i tyre fillon té shénojé rénie t& ndjeshme?. Pjesa qé zéné mikrondérmarrjet
né totalin e ndérmarrjeve éshté rreth 96,2%, duke gené mé e madhe se mesatarja e
Bashkimit Evropian (92%).

Qarku i Tiranés, Shqipéria géndrore dhe zonat bregdetare karakterizohen nga
njé prani e madhe e SME-ve. Rreth 50.35% e ndérmarrjeve gjenden né korridorin
Tirané-Durrés, gé po zhvillohet si njé zoné e réndésishme ekonomike. Zona té tjera
me njé prani té larté t& SME-ve jané rrethet e Fierit, Vlorés, Korcés, ku vepron
24.62% e ndérmarrjeve.

Grafiku 3. Shpérndarja gjeografike e SME-ve té marra né studim
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Né literaturat ekonomike té shteteve té zhvilluara vecohen disa faktoré té

kontributit té ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme né ekonominé e tregut.

20 Studim i World Bank,“Doing business in 2012”.
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Kéta faktoré jané si mé poshté:

o Fleksibiliteti, ka té b&jé me pérshtatjen e aktivitetit té ndérmarrjeve té
vogla e té mesme né varési té ndryshimeve té kushteve té tregut dhe té
adoptimit té shpejté me kéto ndryshime. SME-té njihen pér aftésiné e
tyre pér té ndryshuar rezultatin mé shpejt dhe pa pasoja té médha, kjo
né varési té ndryshimeve té mjedisit ku ato operojné.

e Gjenerimi i punéve té reja. SME-té kontribuojné né rritjen e punésimit
né vend né njé masé mé té madhe se sa nivlet e tjera té biznesit.
Gjithashtu né vendet né zhvillim, si¢ éshté edhe Shqipéria, SME-té né
njé periudhé afatgjaté mund té sigurojné pjesén mé té madhe té
punésimit.

e SME-té pérbéjné bazén e ekonomisé. Sektori i SME-ve ka njé
kontribut té patjetérsueshém né procesin e zhvillimit ekonomik té njé
vendi. SME-té jané motori i ekonomisé, burim i réndésishém punésimi
dhe njé faktor i réndésishém pér rritjen industriale. Ato jané faktor kyc
i krijimit té shpirtit sipérmarrés dhe novacioneve, duke u shndérruar
késhtu né njé element té réndésishém té konkurrencés dhe té zhvillimit

ekonomik lokal.

2.2 Ndikimet e zhvillimeve ekonomiko-politike né aktivitetin e biznesit

té vogél e té mesém shqiptar.

Zgjedhjet e 23 qershorit 2014, nxorén fitues, me njé diferencé té madhe,
koalicionin e udhéhequr nga Partia Socialiste; koalicioni i ri geverisés tani ka 84 votat
e nevojshme pér té kaluar legjislacion me shumicé té cilésuar prej tri té pestash.
Kalimi i pushtetit gé pasoi zgjedhjet, ishte relativisht i qeté. Qeveria e re mori detyrén
mé 15 shtator, me njé axhendé ambicioze. Megjithékété, Shqipéria po pérballet me
sfida té konsiderueshme, té cilat duhen trajtuar né njé ményré té pjekur dhe
gjithépérfshirése. Prezenca dhe bashkésia ndérkombétare mé gjeré kané vijuar t’u
theksojné té gjitha paléve nevojén pér t’'u angazhuar plotésisht né institucionet
demokratike té vendit. Klasa politike shqgiptare duhet té pérgafojé njé stil té freskét
politik pér té pérballuar sfidat thelbé&sore dhe pér té pérmbushur aspiratat e gqytetaréve

té saj.
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Viti 2012 ka gené njé kohé zhvillimesh domethénése né Shqipéri. Né fund té
néntorit, Shqipéria festoi 100 vjet pavarési. Festimet ishin, gjithsesi, njé cast i rrallé
bashkues. Pérparimi né axhendén e reformave ngeci, ndérsa armiqgésia dhe polarizimi
politik u rritén vazhdimisht me afrimin e zgjedhjeve parlamentare té 23 gershorit.
Miratimi, né maj 2013, i dy ligjeve me shumicé té cilésuar, konkretisht i ligjit pér
Gjykatén e Larté dhe atij pér népunésin civil, si dhe i rregullores sé Kuvendit, pérmes
bashkimit t€ votave t€ shumicés qeveris€se dhe opozités, ishte njé pérjashtim pér t’u

shénuar.

Kjo klimé politike kontribuoi né vendimin pér dhénien e statusit kandidat
Shqipérisé, me mirékuptimin qé Shqipéria té vazhdojé té marré masa né luftén kundér
krimit té organizuar dhe korrupsionit. Njé dialog konstruktiv dhe i géndrueshém mes
geverisé dhe opozités pér reformat pérkatése do té jeté jetésor pér pérparim, sikurse
edhe angazhimi konstruktiv né bashképunimin rajonal. Identifikohen pesé fusha
pérparésie kyce, té cilat Shqipéria duhet t’1 pérmbushé pér hapjen e bisedimeve té

anétarésimit, konkretisht:

e té vijojé reformén né administratén publike;

o té forcojé pavarésing, efikasitetin dhe llogaridhénien e institucioneve
gjygésore;

o té béjé pérpjekje té métejshme té vendosura né luftén kundér korrupsionit,
pérfshiré drejt vendosjes sé njé bilanci solid;

o té béjé pérpjekje té métejshme té vendosura né luftén kundér krimit té
organizuar, pérfshiré drejt vendosjes sé njé bilanci solid;

e dhe té forcojé mbrojtjen e té drejtave té njeriut, pérfshiré té roméve, dhe

politikat kundér diskriminimit, si dhe té zbatojé té drejtén e pronés.
2.3 Reforma e pronés

Reforma e pronés mbetet pér Shqipériné njé céshtje thelbésore, nga e cila
kushtézohet zhvillimi né fusha té tjera. Mungesa e njé kuadri té géndrueshém
politikash ka sjellé njé pasiguri ligjore sa u pérket té drejtave té pronaréve, shtimit té
ndértimeve té paligjshme dhe zhvillimit té parregulluar té tregut té pronave té

paluajtshme, me pasoja negative pér gézimin e papenguar té sé drejtés sé pronés dhe
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zhvillimin ekonomik té vendit. Reforma e pronés ka ngecur né pjesén mé té madhe té
vitit 2012. Qeveria e re e ka shpallur zgjidhjen e situatés me pronat si njé nga
pérparésité e saj kryesore dhe éshté zotuar gé do té ndjeké njé gasje té konsoliduar.
Konsensusi kombétar dhe géndrueshméria e kuadrit institucional dhe ligjor jané té
domosdoshém pér suksesin e késaj reforme. Né luftén kundér korrupsionit, me gjithé
angazhimin e qeverive té njépasnjéshme dhe reformén ligjore pérgjaté dy
dhjetévjecaréve té fundit, perceptimi i korrupsionit né terren éshté rritur. Gjaté vitit té
shkuar u vérejt pérgjithésisht njé pérparim i kufizuar né céshtjet kundér korrupsionit.
Né njé hap pér t’'u pérshéndetur, Kuvendi miratoi, né¢ shtator 2012, nj€ paketé
ndryshimesh kushtetuese gé kufizon imunitetin e pérgjithshém nga ndjekja penale té

deputetéve, gjyqtaréve dhe zyrtaréve té tjeré té larté.

Megjithése ndryshimet e miratuara nga Kuvendi shmangén njé pengesé té madhe
pér hetimin e rasteve té supozuara té korrupsionit, procedurat hetimore ende kérkojné
qartésim. Sfida mbetet pér t’i shndérruar angazhimet né zbatim efektiv, me nivelin e
duhur té transparencés dhe llogaridhénies dhe njé bilanc bindés, pérfshiré procedime

té nivelit té larté.

Organet shtetérore qé merren me Kkorrupsionin nuk jané ende plotésisht té
mbrojtura nga presioni politik dhe vuajné nga kufizimi i burimeve njerézore dhe
financiare. Autoritetet kombétare gé té zhvillojné njé kuadér institucional mé efektiv
pér té parandaluar dhe luftuar korrupsionin dhe pastrimin e parave. Ka pasur
pérmirésime né komunikimin dhe bashképunimin mes institucioneve gendrore, si dhe
njé shtim té numrit té rasteve té denoncuara né prokurori, megjithése rezultatet
mbeten pér t’u paré. N& bashképunim me Inspektoratin e Larté t€ Deklarimit dhe
Kontrollit té Pasurive (ILDKP) dhe Institutin e Trajnimit té Administratés Publike,
mbi 200 zyrtaré publiké dhe té zgjedhur vendoré u trajnuan pér etikén, konfliktin e
interesit dhe antikorrupsionin pér té siguruar njé zbatim efektiv té masave dhe

mekanizmave kundér korrupsionit.
2.4 Mbrojtja e investitoréve

Mbrojtja e investitoréve ka réndesi pér aftésiné e kompanive pér té siguruar

kapitalin e nevojshém qgé té rriten, té diversifikohen, té realizojne inovacione dhe té
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konkurrojné. Né qofté se ligjet nuk mbrojné edhe aksionerét gé jané né minoritet,
investitorét mund té ngurrojné pér té investuar fonde pér kompanité népérmjet blerjes
sé aksioneve, pérve¢ nése ata béhen aksionerét kontrollues ose aksioneré kryesoré.
Rregulloret efektive pércaktojné saktésisht transaksionet e paléve té ndérlidhura dhe
vendosin standarde té hollésishme té pérgjegjésisé brenda kompanive.

Té mbrosh investitorét do té thoté té matésh fuginé e aksioneréve né minorancé
pér t’u mbrojtur kundér pérdorimit té aseteve té korporat€s nga ana e drejtoréve pér

pérfitime personale. Dallohen 3 pika kyge né mbrojtjen e investitoréve:

e transparenca e transaksioneve té paléve té lidhura (shkalla e indeksit té
publikimit);
e besnikéria e drejtuesve (shkalla e indeksit té besnikérise sé drejtuesve);

e lehtésia e sigurimit té informacionit gjaté ushtrimit té aktivitetit ekonomik.

Grafiku 4. Renditja e shteteve né lidhje me indeksin e mbrojtjes sé investitoréve
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Globalisht, Shqgipéria vlerésohet me njé vleré prej 14 pikésh né renditjen prej 189
pikésh, pérsa i pérket indeksit té mbrojtjes sé investitoréve. Njé renditje me vleré mé e
larté tregon se rregullat e njé ekonomie té caktuar ofrojné mbrojtjen mé té forté pér

investitorét e atij vendi.
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2.5 Progesi i kredimarrjes nga ana e SME-ve

Dy tipe kuadri ligjor mund té lehtésojné gasjen né progesin e kredidhénies dhe té

pérmirésojné shpérndarjen mé té miré té saj:

e sistemi i informacionit té kredive;

e sistemi i informacionit té kolateraleve e ligjeve té falimentimit.

Sistemet e informacionit té kreditit garantojné té drejtén e huadhénésve pér té paré
historiné financiare huamarrésve potencialé (pozitiv ose negativ), e domosdoshme kjo
gé palét t&¢ mund té vlerésojné riskun e kredisé. Ligjet pér sigurimin e informacionit
mbi kolateralin, i lehtésojné bizneseve pérdorimin e pasurive té tyre, sidomos té
pasurisé sé luajtshme, si garanci pér té gjeneruar kapital. Vihet re se, sa mé té forta té
jené ligjet gé sigurojné informacion mbi kolateralin, ag me i madh do té jete raporti i
kredisé pér biznesin privat kundrejt PBB-sé.

Grafiku 5. Renditja e shteteve né lidhje me lehtésiné e kredidhénies
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Né grafikun 5, vlera mé té larta pérfagésojné mé tepér informacion dhe té drejta
mé té forta ligjore pér mbrojtjen e kredidhénésit dhe kredimarrésit Globalisht
Shqipéria vlerésohet me 13 piké, né njé radhitje botérore prej 189 pikésh, né lidhje me
lehtésiné e kredidhénies.

2.6  Trajtimi fiskal i SME-ve

Tatimet jané thelbésore né zhvillimin e njé ekonomie dhe pérbéjné themelet e
financimit té shérbimeve dhe lehtésive publike, infrastrukturés dhe ¢do aktiviteti té
réndésishém pér njé ekonomi qé funksionon si¢ duhet. Por niveli i normave tatimore
duhet té zgjidhet me kujdes, dhe kompleksiteti i panevojshém né rregullat tatimore
duhet shmangur. Né vendet ku pagesa e taksave éshté mé e véshtiré dhe e
kushtueshme, njé pjesé e madhe e aktivitetit ekonomik pérfundon né sektorin
informal, ku bizneset nuk paguajné asnjé taksé. Pér njé SME, kemi parasysh kétu
taksat dhe kontributet e detyrueshme gé duhen paguar né njé vit té caktuar, si dhe
barrén administrative nga pagesa e taksave dhe kontributeve. Globalisht, Shqipéria
renditet e 146-a nga numri total prej 189 ekonomi te marra né studim pér lehtésiné e
pagimit té taksave. Renditja né lehtésiné e pagimit té taksave &shté bazuar né: numrin

e pagesave vjetore, kohén dhe normén totale tatimore.

Né mbaré botén jané krijuar mundésité pér té kryer mé shpejt dhe mé lehté
pagesén e taksave nga ana e bizneseve. Kjo éshté arrtiur duke konsoliduar
informacionin, duke ulur frekuencén e pagesave ose duke ofruar deklarimin dhe
pagesén elektronike. Ndryshimet kané sjellé rezultate konkrete, pasi né disa ekonomi
thjeshtimi né sistemin e pagesave té taksave dhe reduktimi i normave té tyre, kané

sjellé rritje té té ardhurave tatimore®’.

2! Fondi Monetar Ndérkombétar, “Raporti i Stabilitetit financiar global”, tetor 2013.
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Tabela 4. Lehtésimi i pagesés sé taksave né Shqipéri

VITI REFORMA

2009 Reduktimi i tatimit mbi fitimin nga 20% né 10% efektive prej
01.01.2008

2010 Asnjé reformé nuk éshté ndérmarré

2011 Me miratimin e disa ligjeve, progedura e pagesés sé taksave

né Shqipéri u bé mé e lehté dhe mé pak e kushtueshme, u
reduktua shuma e kontributit té sigurimeve shogérore dhe u
aplikua pagesa dhe deklarimi elektronik.

2012 Asnjé reformé nuk éshté ndérmarré.

2013 Shqipéria lehtésoi pagesén e taksave duke shkriré taksén e
automjeteve dhe inkurajoi deklarimin dhe pagesén elektronike

té taksave.

2014 Shqipéria vijoi lehtésimin né pagesén e taksave duke lejuar

pagesén e taksés sé biznesit té madh katér heré né vit.

Burimi: Doing business Albania 2013
2.7 Importet dhe eksportet — Tregtia e jashtme

Né botén e sotme té globalizuar, éshté gjithnjé e mé e réndésishme pér biznesin gé
shkémbimet ekonomike midis bizneseve té béhen mé té lehta. Kérkesat e tepérta té
dokumentacioneve, procedura té ngarkuara doganore, operacionet joefikase né porte
dhe infrastruktura e papérshtatshme, té gjitha cojné né shpenzime shtesé, vonesa si
dhe ulje té potencialit ekonomik té tregtisé. Hulumtimet tregojné se eksportuesit né
vendet né zhvillim fitojné mé shumé nga njé rénie 10 % né shpenzimet e tyre té
eksportit, se sa nga reduktime té ngjashme té cmimeve té produkteve té tyre né tregjet
botérore. Treguesit mbulojné kérkesat procedurale si¢ jané kérkesat dhe procedurat e
dokumentacionit né dogana dhe agjencité e tjera rregullatore: dokumente, koha dhe

kosto pér eksportin dhe importin.
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Né ekonomité pértej kufijve, geverité kané béré mé té shpejté dhe mé té lehté
procedurat doganore gjaté viteve. Jané futur mjetet pér té lehtésuar tregting, duke
shpenzuar pér implementimin e sistemeve elektronike té té dhénave dhe shkémbimin
e informacionit. Kéto ndryshime ndihmojné né pérmirésimin e mjedisit tregtar dhe né
rritjen e konkurrencés ndérkombétare té firmave. Né Shqipéri, né vitin 2010, u vu né
zbatim sistemi botéror ASYCUDA si dhe u investua né blerjen e pajisjeve pér skanim
dokumentacionesh, fakt ky gé solli uljen e kohés sé procedurave doganore né vendin
toné. Prej asaj kohe, ende nuk éshté ndérmarré ndonjé hap i réndésishém pér
pérmirésimin e parametrave né lidhje me kohén, koston dhe dokumentat e nevojshme

pér procedurat doganore.
2.8 Marrédhéniet kontraktuale

Gjykatat jané thelbésore pér sipérmarrésit pér shkak se kéto insitucione
interpretojné rregullat e tregut dhe realizojné mbrojtjen e té drejtave ekonomike.
Gjykatat efikase dhe transparente motivojné marrédhénie té reja biznesi, sepse
bizneset e diné se mund té mbéshteten né gjykatat né qofté se njé klient i ri apo
ekzistues nuk paguan. Gjykimet e shpejta jané thelbésore pér bizneset, vecanérisht pér
ndérmarrjet e vogla, té cilat mund té gjenden para véshtirésive té mungesés sé

likuiditetit, ndérsa presin njé kohé té gjaté rezultatin e njé mosmarréveshje gjyqgésore.

Efikasiteti i sistemit gjygésor né zgjidhjen e mosmarréveshjeve tregtare para
gjykatave vendore matet mbi bazén e té dhénave né lidhje me kohén, koston dhe

kompleksitetin procedural té zgjidhjes sé njé padie.
2.9 Falimentimi i SME-ve
Procedura té shpejta dhe pa kosto té larta né lidhje me falimentimin do té sjellin

njé kthim té shpejté té detyrimeve ndaj kreditoréve. Duke pérmirésuar pritshmérité e
kreditoréve dhe debitoréve né lidhje me rezultatin e procedurave té falimentimit,
sistemet ligjore té falimentimit gé funksionojné miré, mund té lehtésojné gasjen né
financa, pér té shpétuar bizneset mé té géndrueshme dhe né kété ményré té

pérmirésojé rritjen dhe géndrueshmériné e ekonomisé né pérgjithési.
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Koha e shpejté, kosto e ulét dhe vazhdimi i bizneseve té qgéndrueshme
karakterizojné ekonomité me performanceé té larté. Globalisht, Shqipéria renditet me
62 piké, krahasuar me renditjen e 189 pikéve qé i takojné vendeve mé té zhvilluara né
lidhje me lehtésiné e zgjidhjes sé falimentimit.

Grafiku 6. Renditja e shteteve né lidhje me lehtésiné e zgjidhjes sé falimentimit
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Njé kuadér ligjor i miré-balancuar i falimentimit dallon kompanité gé jané né
gjendje té véshtiré financiare, por ekonomikisht té géndrueshme, nga kompanité
joefikase gé duhen likuiduar. Por ka raste gé né disa sisteme ligjore té falimentimit,
edhe bizneset e géndrueshme jané likuiduar. Né shumé vende kjo proceduré ka filluar
té ndryshojé, pasi shumé nga reformat e fundit té ligjeve té falimentimit kané pér

géllim té ndihmojné bizneset e géndrueshme té mbijetojné.

Gjate vitit 2010, Ligji i ri falimentimit né Shqipéri ka prezantuar afate kohore
ligjore pér procedurat e falimentimit, kualifikimet profesionale té specifikuara pér
administratorét e falimentimit, dhe ka vendosur krijimin e njé institucioni té quajtur

“Agjencia e Mbikéqgyrjes” pér rregullimin e profesionit té administratoréve té
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falimentimit. Po ashtu, pér bizneset e vogla e té mesme, éshté prezantuar njé

proceduré e thjeshtézuar e falimentimit.
2.10 Infrastruktura rrugore

Né Shqipéri éshté béré pérparim i réndésishém né rindértimin e rrjeteve rrugore
edhe pse sektori kérkon investime té métejshme. Pritet té vazhdojé ky procges
investimi né infrastrukturén kyce pér té dhéné njé ndikim pozitiv né ekonomi.
Operatorét privaté jané té pérfshiré né Porto Romano dhe né Vloré, té cilat jané
zhvilluar si terminale té importit t& karburantit. Ofrimi i shérbimeve efikase komunale
(transportit, té mbeturinave dhe ujit) varet nga reforma té réndésishme, duke pérfshiré
rritjen e tarifave, komercializimin dhe kuadrin rregullator té pérkatés. Sé fundi ,
autoritetet e gytetit Tiranés po merren me planifikimin e investimeve né rrjetin rrugor
primar, pér té pérmirésuar garkullimin dhe té getésojné trafikun e ngjeshur né gendér
té gytetit.

Gjaté dekadés sé fundit Shqgipéria ka gené njé prej ekonomive me rritjen mé té
shpejté né Evropé, duke gézuar norma reale rritjeje vjetore prej 6%, shogéruar nga
reduktimi i shpejté i varférisé. Ndérmjet viteve 2002 dhe 2008, varféria né vend u
pérgjysmua (né rreth 12.4%) dhe varféria ekstreme tashmé prek mé pak se 2% té
popullsisé. Nga viti 2007 né vitin 2012, ekonomia shqiptare u rrit me 22%, ndérkohé
qé eksportet u dyfishuan né periudhén 2009-2011.

2.11 Remitancat dhe ndikimi tek aktiviteti i SME-ve

Remitancat jané njé faktor shumé i réndésishém i té ardhurave familiare, té cilat
pérvec shpenzimit pér konsum, kané shkuar dhe pér investime né sektorin e SME-ve.
Remitancat kané réné edhe mé tej gjaté vitit 2013 pér shkak té zhvillimeve té fundit
né shtetet e rajonit té eruozonés. Pér kété arsye, konsumi dhe investimet private kané

pésuar rénie.

Remitancat jané flukse hyrése dhe dalése pa kundérshpérblim pér/nga jashté
vendit. Né rastin e vlerave hyrése kemi té bé&jmé kryesisht me dérgesa té emigrantéve

drejt Shqipérisé. Né rastin e flukseve dalése jané para gé shtetas té huaj, té cilét kané
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punuar né Republikén e Shqipérisé, kané transferuar drejt shteteve ku ata jané
rezidenté té pérhershém.

Vendet kryesore nga ku e kané origjinén dérgesat e emigrantéve shqiptaré jané
Greqia, Italia, Shtetet e Bashkuara té Amerikés, Magedonia, Gjermania dhe Kanadaja.
Kéto gjashté vende kané peshén kryesore té remitancave me Shqipériné duke gené se
pérbéjné 98% té totalit. Vendet e tjera pérbéjné njé pérgindje shumé té ulét, vetém 2%
té totalit.

Gregia dhe Italia jané dy vende kryesore ku shtetas shqiptaré kané emigruar dhe
punojné e jetojné. Gregia éshté vendi me vlerat mé té larta té remitancave hyrése.
Vlera e dérgesave shénon afro 300 milioné Euro dhe pérbén 47% té totalit. Pas
Greqisé vlerén mé té larté té dérgesave té emigrantéve drejt Shqipérisé e shénon Italia
me afro 248 milioné Euro dérgesa.

2.12 Investimet e huaja direkte

Investimet e huaja direkte dhe remitancat jané tregues té flukseve hyrése té
bilancit té pagesave dhe jané dy tregues té réndésishém pér rritjen e ekonomive
kombétare. Investimet e huaja direkte, pérfshijné investimet e individéve dhe
institucioneve té huaja né ekonominé vendase, nése investimi e bén investitorin

pronar té mé shumeé se 10% té kapitalit té njé ndérmarrije.

Né njé hark mé té gjaté kohor prej dhjeté vitesh 2002-2013, raporti i kétyre dy
vlerave paraqitet tepér interesant. Né vitin 2010 remitancat shénojné 690
milion euro ndérsa IHD jané né vlerén 789 milion euro, dhe ky éshté viti i paré kur
remitancat bien nén vlerén e investimeve té huaja direkte. Diferenca éshté zvogéluar
né vitet pasardhése 2010-2013. Né fund té vitit 2013, investimet e huaja direkte
shénuan vlerén maksimale té 10 viteve té fundit, duke arritur né 923 milioné euro.

Rritja shénon njé kthesé pozitive pér IHD pas rénies sé vazhdueshme né vitet e fundit.

Rritja e shpejté e investimeve gjaté 2013 ka ardhur si pasojé e disa privatizimeve
té realizuara né pjesén e paré té vitit, ku dominon blerja e dy hidrocentraleve nga
kompania turke e pérpunimit té hekurit, Kurum. Fatura e kétij privatizimi shénonte

110 milioné euro. Nga ana tjetér, dérgesat e emigrantéve ose remitancat kané zbritur
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me shpejtési. Gjaté 2013-és, remitancat u ulén né 500 milioné euro, duke shénuar
vlerén mé té ulét té 10-viteve té fundit. Kjo konfirmon rénien e kontributit té

dérgesave té emigrantéve né ekonominé vendase, né kushtet kur kriza ekonomike né

Evropé, ka ulur ndjeshém té ardhurat e tyre?.
Grafiku 7. Remitancat dhe investimet e huaja direkte né milioné Euro 2002-2013.
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Burimi: Open Data Albania

2.13 Borxhi publik

Duke analizuar ndryshimet né kété tregues pér periudhén 2010-2013, vérejmé se
borxhi éshté rritur nga viti né vit. Rritjet mé té médha kané gené né dy vitet e fundit:
né vitin 2013 dhe parashikimi pér vitin 2014. Pér vitin 2013, borxhi pér frymé arrin né
326,999 leké ose 11.6 % mé e larté se né vitin 2012. Né vitin 2014, ky borxh pritet té
arrijé vlerén prej 370,224 leké, e cila éshté 13.22 % mé e larté se njé vit mé paré.
Borxhi pér frymé llogaritet duke pjesétuar shumén totale té borxhit té papaguar né njé
vit té vecanté me popullsiné e regjistruar né até vit. Me fjalé té tjera, kjo tregon

mesatarisht se ¢’pjesé€ t€ borxhit publik duhet t& paguajé ¢do qytetar shqiptar.

22 Open Data Albania, Remitancat dhe investimet e huaja 2002-2013.
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Ndryshimet né borxh pér frymé jané té prekur nga borxhi dhe numri i popullsisé.
Ekspertét thoné se éshté pikérisht rritja e borxhit, faktori dominues gé shpjegon rritjen
e borxhit pér frymé nga njé vit né tjetrin. Megjithaté, tkurrja e popullsisé ka ¢uar edhe
né njé rritje t& borxhit pér frymé, por ndikimi i tij ka gené shumé mé i vogél se rritja e
borxhit.

Grafiku 8 .Ecuria e stokut te borxhit, popullsise dhe borxhit pér fryme (né %)
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Burimi: Ministria e Financave dhe Instat

Totali i borxhit pér vitin 2014 parashikohet té rritet me rreth 120,4 miliardé leké
krahasuar me 2013, ndérsa né 2012-2013 rritja e borxhit ishte 83,7 miliardé leké.
Pérve¢c huamarrjes pér té mbéshtetur buxhetin, kété vit, pagesa e borxheve ndaj
bizneseve gé kané kryer puné né sektorin e infrastrukturés né vleré 35 miliardé lek,

pati ndikimin e saj né rritjen e borxhit.
2.14 Risku si shogérues i SME-ve né aktivitetin e tyre ekonomik

Pér té gjitha tipet e bizneseve, éshté e nevojshme té kuptohen risget me té cilat
duhet té pérballet aktiviteti, sidomos kur kané vendosur té arrijné objektiva té
caktuara apo njé nivel té kérkuar fitimi. Njésité ekonomike apo organizatat duhet té
kuptojné dhe té njohin nivelin e pérgjithshem té riskut gé shogéron aktivitetin dhe té

njohin apo t’i japin prioritet risqve mé dominuese, duke ideuar dhe politikat e
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kontrollit. Rezultatet e njé menaxhimi té miré té riskut, do té reflektohen né
pérmirésim té eficiencés operacionale, né njé gjendje mé té miré financiare té

kompanisé, né pérmirésimin e efikasitetit té taktikave dhe strategjive té kompanisé.

Menaxhimi 1 riskut éshté njé proges gjithmoné e mé i réndésishém pér
mbarévajtjen e biznesit, gjé gé rrit shgetésimin e investitoréve pér céshtjen dhe
analizén e riskut. Risku mund té jeté celési né marrjen e vendimeve strategjike, mund
té jeté shkaku fillestar i humbjes sé besimit. Njé analizé e gjeré e riskut pérfshin
impaktin e té gjitha llojeve té riskut né té gjitha progeset operacionale, progeset e
investimit, produkteve e shérbimeve, etj. Mé poshté béhet njé prezantim nga ana
teorike e térésisé sé risqeve vecanérisht riskut té kredisé, ndikimin gé ka mbi aftésiné

e rritjes ekonomike, duke trajtuar aspektin e sfidave né fushén e menaxhimit té tij.

Trajtimi i riskut né ményrén e duhur nga ana e drejtuesve, mund té sjellé
pérfitime pér aktivitetin, gé né teori quhen “upside risk”, ose mundésia pér té fituar.
Veté termi risk shihet me ngjyrim negativ dhe zakonisht me kété term nénkuptohet
ana negative e riskut, ai gé njihet si “downside risk”, e théné shkurt “mundésia pér té
humbur”. Kriza e 2007-és vuri né pah réndésiné e menaxhimit té duhur té riskut, njé

koncept ky gé po béhet gjithmoné e mé i diskutuar edhe né vendin toné.

Teoria ekonomike njeh pér riskun pérkufizime dhe trajtime té ndryshme, né
varési té situatés, kéndvéshtrimit dhe objektivave. Risku ka lidhje me pasiguringé, me
mundésiné pér té humbur, por edhe pér té fituar, apo thjesht me devijimin nga
rezultati i pritur. Pér njé biznes, risku paraget mundésiné e ndodhjes sé ngjarjeve qé
shkaktojné luhatje dhe mosrealizim té objektivave. Krizat ekonomike dhe financiare
jané tregues i qarté i ndryshimeve té médha qé pésojné vlerat dhe parametrat
financiare té ekonomive té bizneseve, duke e béré mé kompleks dhe evidentimin nga

ana kontabél té kétyre vlerave.

Faktorét e riskut pér njé biznes mund té jené faktoré té ambientit té biznesit (té
jashtém) ose faktoré té veté biznesit, pasi ¢do biznes i nénshtrohet risgeve qé vijné si
pasojé e ekonomisé ku ai operon, sistemit ekonomik dhe financiar, kulturés dhe
ligjeve té vendit, etj. Gjithashtu ¢do biznes ka karakteristikat e tij, unike dhe specifike,

gé pérvecse i shtojné vleré biznesit, ulin ose rrisin ekspozimin ndaj riskut. Biznesi
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shqgiptar paraget karakteristika té njé biznesi dinamik, pérgjithésisht fleksibél, té
fokusuar kryesisht ndaj shérbimeve (80%) dhe té organizuar né mikrondérmarrje ose
ndérmarrje té vogla (99%). Ato angazhojne pak kapital, duke gené késhtu fleksibél
ndaj ndryshimeve.

Né praktikén e pérditshme té punés né biznese, kryhen zgjedhje qé pérmbajné
risk, madje edhe koncepti i iniciativés ekonomike nuk mund té kuptohet pa riskun.
Fitimi i kérkuar nga investimi éshté né varési té drejtépérdrejté té riskut. Risget gé
prekin dhe tronditin vlerén e pasurisé sé njé aktiviteti, jané té shumté né numér dhe

me intensitet té ndryshueshém.

Faktorét e riskut pér njé biznes mund té jené té ambientit té jashtém ose
makroekonomik, apo faktoré qgé lidhen me veté aktivitetin dhe operacionet e
brendshme té biznesit. Kompanité i nénshtrohen risqeve Q€ vijné si pasojé e
ekonomisé sé vendit ku operojné, pra sistemit ekonomik, financiar, kulturés dhe
ligjeve té vendit ku kryen aktivitetin. Pérvec kétyre faktoréve té jashtém, ¢do biznes

ka karakteristikat e tij té vecanta gé mund ta rrisin ekspozimin pérballé riskut.

Tabela5. Faktorét e jashtém té riskut té biznesit

FAKTORETE JASHTEM

RISKU I TREGUT RISKU POLITIK RISKU FINANCIAR

1- NORMAT E INTERESIT
2- KURSI | KEMBIMIT
3- SHTRENGIMI| KREDISE

1- RISKU | TREGUT
2- FUQIA BLERESE
3- KULTURAE BIZNESIT

1- LIGJET E ZBATIMII TYRE
2- AMBJENTIPOLITIK

Burimi: Autori
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Konkurenca e pandershme, informaliteti, evazioni fiskal e arbitrariteti né tatim
taksa, jané disa faktoré jashté ambientit té biznesit gé rrisin riskun e té bérit biznes né
Shqipéri. Krizat ekonomike kané shkaktuar njé rénie té remitancave, pér pasojé fugia
blerése ka réné ndjeshém, gjé qé shkakton ekspozim mé té larté ndaj riskut, sidomos

né ekonominé toné ku pjesa dominuese e bizneseve operojné né fushén e shérbimeve.

Recesioni tenton té ekspozojé dobésité e njé kompanie. Né kété ményré,
pozicioni jo i favorshém konkurues, prodhimet e dobéta, problemet né kontrollin e
cilésisé, kontrollet e dobéta financiare apo nivelet e dobéta té kapitalit dhe likuiditetit
mund ta rendisin kompaniné si lehtésisht té prekshme nga njé recesion. Biznesi
shqiptar éshté i dominuar nga firmat e vogla, té cilat karakterizohen nga fleksibiliteti
dhe dinamika né marrjen e vendimeve, por gé né pergjithési priren drejt fitimeve té
menjéheréshme, duke ndikuar negativisht né perspektivén e tyre.

Tabela 6. Faktorét e brendshém té riskut té biznesit

yo

FAKTORET E
BRENDSHEM

RISQE STRATEGJIKE RISQE OPERACIONALE RISQE FINANCIARE

1- LIKUIDITETI

2- MUNGESA E BURIMEVE
TE FINANCIMIT

3- SHTRENGIMI | KREDISE

1- ZHVILLIMET E 1- BURIMET NJEREZORE

PRODUKTEVE
2- KAPITALI NJEREZOR

2- SISTEMET
3-TEKNOLOGIJIA

Burimi: Autori

Zbatimi i ligjeve, mungesa apo boshllége né lidhje me ligjet fiskale, mungesa
e njé gjykate té llogarive, ndryshimet e shpeshta né normat ligjore, etj, té gjitha kéto
pérbéjné faktoré risku pér bizneset gé operojné né Shqipéri. Jemi té gjithé té
vetédijshém pér ambjentin politik shumé té polarizuar, gjé qé favorizon shumé
klientelizmin politik. Normat e interesit, kurset e kémbimit, forcimi i kushteve té

kredidhénies nga bankat etj, jané risqe gé lidhen Kkryesisht me parametrat
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makrofinanciaré té ekonomisé, té cilat ndikojné né secilin biznes né varési té llojit té
aktivitetit.

Strategjia e njé biznesi e cila pérfshin zhvillimin e produkteve pér rekrutimin
dhe zhvillimin e burimeve njerézore, mund té jeté burim i risgeve nése nuk ndértohet
si¢ duhet. Térésia e proceseve operacionale gé kryhen né njé biznes, kérkon
pérfshirjen e burimeve njerézore, sistemeve informative, teknologjisé sé nevojshme

pér prodhimin e produkteve, mjete financiare, etj.

Rastet e gabimeve, mashtrimeve, sabotimeve, aksidenteve, difekteve,
paaftésive né puné, e shumé té tjera si kéto, rrisin ekspozimin ndaj riskut me burim
nga ambjenti i brendshém operacional. Nése flasim pér riskun e déshtimit apo té
falimentimit, njé nga arsyet kryesore éshté ajo e mungesés sé likuiditetit gé lidhet me
aspektin financiar té riskut. Ndérkohé qé rritet kérkesa e bizneseve pér likuiditet,

bankat forcojné kushtet e kredidhénies dhe progeset e menaxhimit té riskut té kredisé.
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KAPITULLI 1l - ZHVILLIMI | SISTEMIT BANKAR NE SHQIPERI
DHE PROBLEMATIKAT E TI1J NE LIDHJE ME FINANCIMIN E SME-VE

Aktualisht né Shqipéri funksionojné tre nivele zyrtare pér financimin e
bizneseve: mikrokrediti, fondet e investimeve pér SME-té, huaté bankare. Ndérsa
disa vite mé paré ishin vetém pak banka private tregtare gé Kishin degé jashté
Tiranés, kjo situaté éshté pérmirésuar ndjeshém. Shumica e bankave gé operojné
aktualisht né Shqipéri tani kané degé né disa gendra té réndésishme urbane dhe
progesi i zgjerimit té tyre po vazhdon. Sot bankat tregtare sigurojné pjesén
dérrmuese té fondeve pér bizneset né Shqipéri. Veté bankat po mundohen té
profilizohen duke zéné secila prej tyre pjesén e vet té tregut dhe disa prej tyre
preferojné kreditimin e bizneseve té vogla e t€ mesme (SME) apo ato té sapolindura,

né financimin pér zgjerim té aktivitetit té tyre.

Né fund té muajit gershor 2013, bankat e sektorit bankar shgiptar ndaheshin

sipas madhésisé sé aktivitetit té tyre né:

e Dbanka té Grupit 1 (secila nga 0-2% té totalit té aktiveve té sektorit): Banka e
Bashkuar e Shqipérisé, Veneto Banka, Banka Ndérkombétare Tregtare,
Banka e Paré e Investimeve, Banka e Kreditit té€ Shqipérisé;

e Dbanka té Grupit 2 (secila nga 2-7% té totalit té aktiveve té sektorit): Banka
Procredit, Banka Credit Agricole, Banka Kombétare e Greqisé, Banka
Societe Generale - Albania, Banka Alfa — Shqgipéri, Banka Union;

e Dbanka té Grupit 3 (secila mbi 7% té totalit té aktiveve té sektorit): Banka
Raiffeisen, Banka Kombétare Tregtare, Banka Intesa Sanpaolo — Shqipéri,

Banka Credins, Banka Tirana.

Né fund té muajit gershor 2013, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e sektorit bankar

shqiptar grupoheshin si né vijim:

e me kapital té huaj: Banka Raiffeisen (Austri); Banka Intesa Sanpaolo —
Shqipéri, Veneto Banka (lItali); Banka Alfa-Shqipéri, Banka Tirana, Banka
Kombétare e Greqisé (Gregi); Banka Kombétare Tregtare (Turgi); Banka
Societe Generale, Banka Credit Agricole (Francé); Banka Procredit

(Gjermani); Banka e Paré e Investimeve (Bullgari); Banka Ndérkombétare
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Tregtare (Malajzi); Banka e Bashkuar e Shqipérisé (Arabi Saudite); Banka e
Kreditit t& Shqipérisé (Kuvait);

e me kapital shqiptar: Banka Credins, Banka Union.

Né fund té muajit gershor 2013, shtrirje té rrjetit t& degéve jashté vendit

evidenton Bankén Kombétare Tregtare me degét e krijuara né Kosove.

Sipas rregullores “Pér administrimin e riskut té kredisé” bankat klasifikojné
kredité e tyre né pesé kategori: kredi standarte, kredi né ndjekje, kredi nénstandarte,
kredi té dyshimta dhe kredi té humbura.

Kredité e Klasifikuara né grupin e paré dhe té dyté pérbéjné grupin e kredive
cilésore. Kredité e Klasifikuara né grupin e treté, té katért dhe té pesté pérbéjné

grupin e “kredive me probleme”.

Kreditimi éshté thelbésor pér ekonominé e njé vendi, vecanérisht pér ato vende
té Evropés té cilat kané kaluar népér disa faza zhvillimi pas ndryshimit té regjimeve
té méparshme ekonomike e politike. Niveli i kreditimit varet edhe nga niveli i
zhvillimit ose fazat népér té cilat ekonomité e kétyre vendeve kané kaluar.

Deri né fundin e vitit 2000, Banka e Shqipérisé pérdori instrumente direkte té
kontrollit monetar népérmjet imponimit té kufijve té kreditit, duke mos i lejuar
bankat tregtare té ofronin kredi pértej njé niveli té paracaktuar. Nga ana tjetér, njé
pjesé e konsiderueshme e kredive té dhéna gjaté regjimit t& méparshém por edhe
kredive té reja, u kthyen né kredi me probleme. Rrjedhimisht, institucionet bankare
nuk po ndiheshin té sigurta pér aftésiné paguese té klientéve té tyre potencialé, duke
u detyruar ta investonin shumicén e fondeve té tyre né letra me vleré té geverisé, pa
risk. Né vitin 2001, raporti i kredive me probleme ra né ményré té ndjeshme. Ky
fenomen ka ardhur si rezultat i vendimit administrativ, té kalimit té kredive me
probleme té Bankés sé Kursimeve, prané Agjencisé sé Trajtimit té Kredive (ATK).

Si rezultat, u vu re njé pakésim i kétyre kredive pér sistemin bankar?.

23 Celiku, E., dhe Luci E., (2004), “Ndikimi i géndrueshmérise sé situatés makroekonomike né

nivelin e kredive me probleme”, Banka e Shqipérisé.
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Pas késaj periudhe, pérgjaté vitit 2004, ekonomia shqiptare u karakterizua nga
rritje e shpejté e kreditimit, vecanérisht pas vitit 2004 gé pérkoi edhe me
privatizimin e bankés mé té madhe, nga hyrja e grupeve té njohura bankare té huaja
dhe nga bashkimi i dy bankave, duke rritur konkurrencén dhe nxitur kreditimin,
sidomos até né valuté té huaj. Megjithése ritmi i rritjes sé kreditimit ishte shumé i
larté, bankat kishin ende hapésira dhe fonde pér kredidhénie, tregues Ky i

karakterizuar nga vlera té uléta té raportit kredi té dhéna mbi depozitat bankare.

Pas shpérthimit té krizés globale financiare né vitin 2007-2008, ekonomia u
pérball me njé rritje té ngadalté té kredisé, rritje kjo né nivele tepér té uléta gé u
vuné re pas vitit 2009. Ajo ende vazhdon té rritet tepér ngadalé. Kérkesa pér kredi
nga bizneset dhe individét si dhe oferta pér kredi nga ana e institucioneve bankare u
ndikuan nga zhvillimet e sipérpérmendura. Pérsa i pérket ofertés, bankat i kané
shtrénguar standardet e kreditimit, por vihet re edhe njé rénie e kérkesés sé sektorit
privat pér kredi.

Vendet né tranzicion, né menyré té vecanté, u karakterizuan nga rritja e shpejté
e kreditimit vecanérisht pas viteve 2000. Pas fillimit té krizés financiare, u vu re ulja
e ritmeve té rritjes sé kreditimit. Né& Shqipéri, kredia pér sektorin privat u rrit me
ritme mé té larta sesa né vendet e rajonit apo ato té Evropés Qendrore e Lindore. Kjo
ishte kryesisht pasojé e normave té larta té rritjes ekonomike, por kjo periudhé u
karakterizua nga njé nivel i ulét i raportit té kredive té sektorit privat mbi prodhimin
e pérgjithshem bruto. Né Shqipéri kreditimi éshté ende nén nivelin potencial, por
hendeku éshté duke u ngushtuar, gé tregon se ka ende vend pér njé rritje té

métejshme té kreditimit®*,

3.1 Aktiviteti kreditues pér sektorin e SME-ve dhe ekonominé né

térési

Kalluci 1. (2013), “Pércaktuesit e kredisé bankare pér sektorin privat: rasti i Shqipérisé”,
Banka e Shqipérisé
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Nga vrojtimi i aktivitetit kreditues prané bankave né tremujorin e katért té vitit
2013, vihet re njé shtréngim i standardeve té kredisé dhéné bizneseve, por kérkesa
pér kredi mbetet e dobét. Nga ana tjetér, standardet e kredisé dhéné pér individé u
lehtésuan gjaté tremujorit té katért. Faktorét kryesoré gé ndikuan né shtréngimin e
standardeve té kredisé pér biznese vazhdojné té jené:

e perceptimi mbi pasiguriné rreth situatés makroekonomike;

e borxhi publik;

e problemet specifike me té cilat pérballet sektori ku biznesi operon;
e zhvillimet e pafavorshme né tregun e pasurive té paluajtshme;

e dhe reduktimi i nevojave pér financimin e investimeve té reja;

e burimet alternative té financimit;

e ndikimi negativ i financimit té kapitalit garkullues.

Sistemi financiar éshté truri i ekonomisé sé tregut. Rritja e profesionalizmit
dhe transparencés sé bankave né vendin toné, éshté njé kusht i réndésishém né
zhvillimin e késaj ekonomie. E paré né kété drité, trajtimi i diferencuar i bizneseve-
klientéve té bankave, bazuar né njé histori krediti dhe stabilitet transaksionesh,
shihet si njé¢ domosdoshméri. Kalimi i 90% té transaksioneve financiare té biznesit
pérmes bankave, éshté nga njéra ané njé mbéshtetje e métejshme ligjore dhe morale
pér zhvillimin dhe konsolidimin e sistemit bankar, dhe nga ana tjeter paraget njé
detyrim pér bankat qé té béjné té mundur rishikimin e tarifave té shérbimit, gé pér
pasojé sjell lehtésimin e kostove né marrédhéniet me bankat, duke aplikuar njé
trajtim té diferencuar té kétyre klientéve. Ky trajtim i diferencuar do té arrihet
pérmes njé analize té pérditésuar té bazés sé té dhénave té strukturuar mbi kritere té
sakta, e cila do t'i paraprijé njé analize potenciale risku. Né kété ményré do té
prezantoheshin né treg té paketa té diferencuara té produkteve bankare dhe té
kritereve té kreditimit, dhéné bizneseve té vogla dhe té mesme, pér géllime

investimi, apo financimi té kapitalit garkullues.
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Sipas madhésisé sé ndérmarrjeve, standardet e kredidhénies ndryshuan me té
njéjtén masé si pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme, ashtu edhe pér ndérmarrjet e
médha. Sipas géllimit té pérdorimit té kredisé, standardet u shtrénguan vetém pér
kredité me géllim investimet, ndérsa u lehtésuan pak pér kredité me géllim
financimin e kapitalit qarkullues (balancat pérkatése rezultuan, -5.1% dhe 1.8%).
Faktorét qé ndikuan né kahun shtréngues té standardeve té kredisé pér bizneset, gjaté
tremujorit té katért, vijojné té jené: problemet specifike té sektorit ku zhvillon
aktivitetin ndérmarrja, gjendja e huave me probleme né sistemin bankar dhe situata
makroekonomike né vend. Vendimet e Bankés sé Shqipérisé kané ndikuar né kahun

lehtésues té standardeve té kredidhénies pér bizneset.

Grafiku 9. Ndryshimet né standartet e zbatuara né kredité pér bizneset né
total, sipas madhésisé sé ndérmarrjeve dhe géllimit té pérdorimit té€ kredisé

(Balanca neto, pérgindja e bankave gé kané I&htésuar standardet)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Balanca pozitive tregon pér lehtésimin e standarteve, ndérsa balanca negative
tregon pér shtréngim té tyre.

Banka e ka realizuar politikén shtrénguese kryesisht népérmjet zgjerimit té
marzhit pér kredité me risk dhe rritjes sé kérkesés pér kolateral. Nga ana tjetér,
ndihmé né zbutjen e standarteve té kredisé kané vijuar té jené: ngushtimi i marzhit
mesatar, ulja e komisioneve dhe rritja e maturitetit maksimal té kredisé.

Kérkesa e bizneseve pér kredi né tremujorin e katért té vitit 2013, ka vazhduar
té jeté negative. Rreth 29% e bankave kané perceptuar rénie té kérkesés pér kredi.

Rénia e kérkesés éshté mé e forté pér ndérmarrjet e médha, se sa pér ndérmarrjet e
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vogla dhe té mesme, dhe kryesisht pér kérkesén pér investime, né krahasim me

kérkesén pér financimin e kapitalit garkullues.

Grafiku 10. Ndryshimi i kushteve pér miratimin e kredive té bizneseve (Balanca

neto, pérgindje neto e bankave gé jané shprehur pér lehtésimin e kushteve.)
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Burimi: Banka e Shqipérisé

Faktorét kryesoré gé kané ndikuar negativisht né kérkesén gjaté késaj periudhe
jané: situata aktuale dhe e pritshme makroekonomike né vend, pérdorimi i burimeve
alternative, financimi i investimeve dhe financimi i kapitalit garkullues.

Vendimet e Bankés sé Shqipérisé pér ndryshimin e kushteve pér miratimin e
kredive té bizneseve kané dhéné njé ndikim té vogél pozitiv né kérkesén pér kredi

gjaté késaj periudhe®.

Grafiku 11. Ecuria e kérkesés sé bizneseve pér kredi, sipas madhésisé sé biznesit
dhe géllimit té pérdorimit té kredisé (balanca neto, pérgindje neto e bankave gé jané
shprehur pér rritje té kérkesés)

% Banka e Shqipérisé, Departamenti i Politikés Monetare, (Janar 2012), “Rezultatet e Vrojtimit
té Aktivitetit Kreditues pér Tremujorin e e katért, 2012
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Burimi: Banka e Shqipérisé

3.2  Risget ndaj té cilave ekspozohet sektori bankar

3.2.1 Risku i tregut

Sektori bankar shqiptar, né fund té gjashté mujorit té vitit 2013, rezulton
relativisht i mbrojtur ndaj riskut té drejtpérdrejté té lévizjeve té pafavorshme né dy
pérbérésit e riskut té tregut:

e risku i kursit té kémbimit;

e risku i normés sé interesit.

Pozicionet e hapura valutore té sektorit bankar ndaj kapitalit rregullator tregojné
pér njé mbrojtje té miré dhe jané brenda niveleve historike, duke iu referuar té
dhénave nga Banka e Shqipérisé, pér té njéjtén periudhé. Ndérkohé, diferenca mes
aktiveve dhe detyrimeve té ndjeshme ndaj normés sé interesit né raport me totalin e
aktiveve éshté né nivele té papérfilléshme. Ecuria e spread-eve pér monedhat
kryesore, rezulton té jeté zgjeruar lehtésisht pér lekun dhe euron duke ekspozuar
sistemin ndaj riskut té térthorté té normeés sé interesit pér kéto dy monedha.

Pesha e aktiveve dhe e detyrimeve né valuté kundrejt totalit té aktiveve né gershor
2013, rezultuan pérkatésisht 55.7% dhe 51.8%, krahasuar me 56% dhe 52.6% Qé
rezultonin né fund té vitit 2012.

Edhe pse vihet re njé rritje e peshés sé diferencés sé aktiveve dhe detyrimeve
té ndjeshme ndaj normés sé interesit né raport me totalin e aktiveve, pérséri mund
thuhet se ekspozimi i sektorit bankar ndaj luhatjeve té normés sé interesit paraqgitet
né nivele té kufizuara. Né rast se normat e interesit do té rriten, sektori bankar do té
ekspozohet mé pak ndaj riskut té té ardhurave. Pér asnjé nga maturitetet 1 muaj, 3

muaj dhe njé vit, gap-i mes aktiveve dhe detyrimeve nuk rezulton pozitiv. Gjaté
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gjashtémujorit té paré té vitit 2013, ecuria e spread-eve né monedhat kryesore
paragitet né rritje pér lekun dhe euron krahasuar me fundin e vitit 2012, duke e
ekspozuar sistemin mé ndjeshém ndaj riskut té térthorté té normés sé interesit pér
kéto dy monedha. Konkretisht, spread-i i llogaritur pér kéto dy monedha arriti né
nivelet 6.9% dhe 5.3%, nga 6.2% dhe 4.7% qé shénonte né fund té vitit 2012.
Spread-i né dollarin amerikan éshté ngushtuar si rrjedhojé e rénies mé té madhe té

normeés sé kredisé pér kété monedhé pér periudhén.
3.2.2 Risku i likuiditetit

Risku i likuiditetit pér sektorin bankar vlerésohet té jeté né nivele té
moderuara. Treguesit e likuiditetit té sektorit bankar pasqyrojné stabilizim né nivele
té géndrueshme. Depozitat vijojné t& mbeten burimi kryesor i financimit edhe pse
me rritje mé té ngadalshme. Aktivet likuide té sektorit bankar né monedhén vendase
dhe né monedhé té huaj jané mbi nivelet minimale rregullative. Mospérputhja e
maturimit midis aktiveve dhe detyrimeve éshté zgjeruar, por gjendet brenda vlerave
historike. Aktiviteti i sektorit bankar shqiptar financohet né ményré té
konsiderueshme nga depozitat e klientéve, té cilat mbulojné mbi 1.7 heré vlerén e
kredive.

Né fund té muajit gershor 2013, bankat paragiten likuide duke siguruar
respektimin e normave rregullative pér treguesin “aktive likuide/detyrime
afatshkurtra”, si né monedhén vendase, ashtu dhe até né valutat euro dhe dollaré
amerikané. Né fund gjashtémujorit té paré 2013, aktivet likuide pérfagésonin 33.8%
té totalit té detyrimeve afatshkurtra dhe 27.4% té totalit té aktiveve krahasuar me
36% dhe 29% qé rezultonin njé vit mé paré. Né grupet e bankave sipas madhésisé sé
aktivitetit, vlen té pérmendet fakti se vetém bankat e grupit té dyté shfagin rritje pér
kéta dy tregues. T€ ndara sipas origjinés, vérehet se bankat me kapital italian shfagin
rénie té konsiderueshme né té dy treguesit, duke gené shkak thuajse ekskluziv né
rénien e kétyre treguesve pér sistemin bankar vendas né térési.

Né gjysmén e paré té vitit 2013, diferenca né maturim midis aktiveve dhe
detyrimeve éshté zgjeruar krahasuar me njé gjashtémujor mé paré. Ky zhvillim ka
ardhur si rezultat i rritjes sé€ maturitetit té mbetur té aktiveve, ndérkohé qé maturiteti
i mbetur i detyrimeve ka shénuar rénie. Né gjysmén e paré té vitit 2013, aktivet e

sektorit bankar kishin njé afat maturimi mesatar té mbetur prej 28.4 muajsh,
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krahasuar me 27.6 muaj gé llogaritej né fundin e vitit 2012. Ndérkohé, detyrimet e
sektorit bankar paraqitén njé afat maturimi mesatar té mbetur prej 11.9 muajsh, nga
12.5 muaj né dhjetor 2012.

3.2.3 Risku i kredisé

Risku i kredisé mbetet risku kryesor pér géndrueshmériné e sektorit bankar.

Ndér faktorét kryesoré gé ndikojné né rritjen e riskut té kredisé né bilancet e
bankave pérmendim:

e zhvillimin e ngadalté té ekonomisé;

e pasiguriné pér zhvillimet ekonomike;

e kushtet e dobéta né tregun e punés;

e pagéndrueshmériné e té ardhurave dhe remitancave;

e probleme té natyrés strukturore.

Gjaté vitit 2013, éshté shénuar njé ecuri e dobét e portofolit té kredisé, si pasojé
e shtréngimit té standarteve té kreditimit nga ana e bankave, té cilat i kané investuar
burimet e tyre né aktive mé pak riskoze. Né krahun lehtésues té ofertés kané ndikuar
faktoré té tillé si niveli i larté i likuiditetit dhe ulja e marzheve té fitimit nga ana e

bankave.
3.3 Ecuria e riskut té kredisé pér SME-té dhe ekonominé né térési

Aktivet e ponderuara me risk pésuan rénie me njé vleré prej 21.4 miliardé leké

ose 3.3% krahasuar me fundin e vitit 2012.

Né mbyllje té vitit financiar 2012, pérpjekjet e bankave pér té pérmirésuar
nivelin e arkétimit té detyrimeve té prapambetura té huamarrésve rezultuan né njé
pérmirésim té lehté té stokut té kredive me probleme. Megjithaté, huaté me
probleme té sektorit bankar u rritén gjaté gjashtémujorit té paré 2013 me 7.8%, né

nivelin 140.1 miliardé leké.

Risku i kredisé né bilancet e bankave, i shprehur me raportin e huave me
probleme ndaj totalit té huave, ka vazhduar trendin rrités dhe né mes té vitit 2013,
arriti né nivelin 24.2% nga 22.5% né fund té vitit 2012 dhe 21.1% né té njéjtén

periudhé té vitit 2011. Pesha e kredisé me probleme té sektorit privat u rrit me 2.5
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piké pérgindje duke arritur né nivelin 28.4%. Pér individét, pesha e kredisé me
probleme ruajti nivelin e njé periudhe mé paré, 17.2%.

Gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2013, vihet re ky klasifikim brenda kredisé

me probleme:

e Kredia ¢ klasifikuar “standarde” éshté tkurrur me rreth 15.6 miliardé
leké ose 4% né nivelin 384.1 miliardé leké, duke humbur 2.9 piké
pérqindje peshé né klasifikimin total, pérkatésisht né nivelin 66.3%.

e Kredia e klasifikuar “n€ ndjekje” éshté rritur me 7.1 miliardé leké ose
14.8%, duke sygjeruar nevojén pér njé monitorim té kujdesshém té
mundésisé gé njé pjesé e saj té shndérrohet né kredi me probleme.

e NEé grupin e kredive me probleme, éshté evidentuar njé rritje e kredisé

sé klasifikuar né klasén “e humbur”, me 9.3 miliardé€ leké ose 21.1%.

Zgjerimi i kategorisé sé kredive me vonesé né pagesé, rrit mundésiné e
kalimit té tyre né kredi me probleme. Tranzicioni i kredive né klasat me cilési mé té
ulét, éshté shogéruar me rritje t¢€ mbulimit me fonde rezervé (provigjione). Sektori
bankar, ka shtuar provigjionet me 11.6% gjaté gjashtémujorit té& paré té vitit 2013,
duke béré qé raportet “provigjion / teprica e kredis€” dhe “provigjion / kredi me
probleme” té arrijné nivelet maksimale té tyre qé prej vitit 2008, pérkatésisht 13.9%
dhe 57.4%%.

Grafiku 12. Ecuria e klasave té portofolit té kredisé me probleme, né pérgindje

%8 Banka e Shqipérisé, (2013), “Monitorimi i rrezigeve ndaj té ciléve ekspozohet sektori bankar -

Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013”
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Burimi: Banka e Shqipérisé

Bankat jané mé té ekspozuara ndaj riskut té kredisé pér portofolin e kredisé
afatmesme, kredisé sé akorduar né valuté dhe kredisé pér subjektet private, ku pesha
e kredive me probleme né kéto portofole, né gjashtemujorin e paré té vitit 2013 ishte
pérkatésisht 31.4%, 26.5% dhe 28.4%.

Sipas géllimit t€ pérdorimit, kredia né¢ formén “Overdraft”, qé¢ mbizotéron né
pérdorim nga biznesi, éshté kategoria me rritjen mé té madhe gjaté gjashtémujorit té
dyté té vitit 2013, me rreth 5 miliardé leké ose 4.2%. Kredia pér kapital garkullues
dhéné bizneseve ka shénuar rritje né vlerén 3.4 miliardé leké ose 4.3% mé pak se né
periudhén e méparshme. Ndérkohé pér individét, rritja e kredisé éshté orientuar né
investime pér pasuri té paluajtshme duke shénuar njé rritje me 1.4 miliardé leké ose
1.4%. Grafiku numér 11 paraget ndryshimet strukturore té ndodhura né shpérndarjen

e kredisé sipas géllimit té pérdorimit gjaté periudhés 2006-2013.

Grafiku 13. Rritja vjetore e kredisé pér biznesin dhe individét sipas géllimit té
pérdorimit, né milioné leké.

69



E. KUMI  Menaxhimi i riskut té kredisé bankare pér sektorin e SME-ve né Shqipéri

16002 [4d

B

ndrueshme

e3¢
- ]
£558
g

Burimi: Banka e Shqipérisé

Sektorét mé pérfagésues té ekonomisé kané pésuar rénie té konsiderueshme té
cilésisé sé kredisé. Sektorét gé kryesojné né pérkegésimin e raportit té kredive me
probleme jané ai i “ndértimit”, “industrisé pérpunuese” dhe “tregtisé”, ku né gershor
2013 pesha e kredisé me probleme arriti respektivisht né 53.2%, 44.6% dhe 46.2%,
krahasuar me 32.3%, 27.7% dhe 29.2% gé shénonin njé gjashtémujor mé paré. Sipas
sektoréve té ekonomisé, prodhimi dhe shpérndarja e energjisé elektrike, gazit dhe
ujit, vijon té mbéshtetet me kredi nga sektori bankar, kjo edhe pér shkak té prioritetit
dhe mbéshtetjes qé institucionet qeveritare 1 kané dhéné potencialeve
hidroenergjetike té vendit. Gjithashtu, né pérgjigje té pérgatitjes pér sezonin veror,
sektori i hoteleve dhe restoranteve éshté mbéshtetur me kreditim duke shénuar njé
rritje me 2.3 miliardé leké ose 13.3%. Tregtia si sektori me peshén mé té madhe té
kredisé ndaj totalit shénon njé rritje modeste. Kontributi i sektoréve kryesoré né

ecuring e kredisé paragitet né grafikun 14.

Grafiku 14. Ecuria e kredisé pér bizneset dhe sektorét me kontributin né rritje.
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Burimi: Banka e Shqipérisé

Aktiviteti kreditues u ngadalésua mé tej gjaté gjysmés sé paré té vitit 2013,
duke u rritur né terma vjetoré me 1.3%, niveli mé i ulét né 11 vitet e fundit. Njé vit
mé paré, kjo normé rritjeje ishte 9.3%. Kjo ecuri reflekton kérkesén e dobét pér
kredi si edhe shtréngimin e kushteve té kreditimit nga bankat pas rritjes sé riskut té
kreditit. Mé tej, disponueshméria e alternativave té investimit me risk té ulét gjaté
késaj periudhe, mund té keté ndikuar vendimmarrjen e bankave né ecuriné e kredisé
drejt sektorit privat. Raporti i kredive me probleme ndaj totalit té kredisé u rrit né
24.2% né gershor 2013 nga 22.5% né dhjetor té vitit 2012 dhe 21.1% né té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré. Né ményré té vecanté, kredia pér biznesin e cila zé
69.3% té totalit té kredive dhe gé ka qené motori i aktivitetit kreditor gjaté 3 viteve
té kaluara, pésoi rénie me 0.2% né terma vjetoré nga 1.5% rritje né dhjetor 2012.
Ndérkohé, kredia pér individét u pérmirésua me 3.1% né terma vjetoré, kundrejt njé
rritjeje prej 0.4% né dhjetor 2012.

Grafiku 15. Struktura e portofolit té kredisé pér ekonominé vendase
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Burimi: Banka e Shqipérisé

3.4 Analizé e situatés aktuale té kredive me probleme pér sektorin e
SME-ve

Risku mé i réndésishém dhe mé i prekshém, me té cilin pérballen bankat
gjaté veprimtarisé sé tyre, éshté risku i kredisé. Huaja me probleme ka ardhur né
rritje prej vitit 2008, dhe kjo pérbén njé ndér problemet mé kritike me té cilat
pérballet sot ekonomia shqiptare. Ndér faktorét gé sjellin evidentimin e kétij
fenomeni pérmendim:

e cilésiné e menaxhimit té rrezigeve;

e Krijimin e strukturave té pérshtatshme;

e Kkohén dhe ményrén e kryerjes sé ristrukturimeve té huave;

e Kryerjen e analizave sé provés sé rezistencés (stress-test) dhe rritjen e

burimeve kapitale, né pérputhje me rezultatet e analizave.

Jané véné re ndérhyrje ligjore e rregullative pér trajtimin e hershém té kétij
fenomeni, si pér bankat ashtu edhe pér institucionet e tjera, ndér té cilat mund té
pérmendim: ndryshimin e ligjit pér bankat, lehtésimin e kérkesave rregullative pér
ristrukturimin e huave dhe ndryshimin e rregullores: “Pér administrimin e riskut té

huasé”.
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Né fillim té vitit 2014 Banka e Shqipérisé ndérmorri njé paketé masash pér
nxitjen e huadhénies né vend népérmjet lehtésimit té kérkesave rregullative, duke
synuar késhtu dhénien e stimujve né mjedisin ekonomik dhe até financiar. Inisiativat
pér ndryshime rregullative kané gené té lidhura me uljen e nivelit t& huave me
probleme, me géllim krijimin e njé mjedisi té pérshtatshém pér rritjen e ndikimit, né
kahun pozitiv. Ndryshimet rregullative té Bankés sé Shqipérisé pér lehtésimin e
kritereve rregullative, né drejtim té klasifikimit dhe provigjionimit té huave té
ristrukturuara, kané krijuar gjithashtu kushte té pérshtatshme pér nxitjen e kétij
progesi. Gjithashtu, po nga i njéjti insitucion vijné edhe publikimi i dy udhézuesve
pér ristrukturimin e huave, njé pér biznesin dhe njé pér individét, té cilét synojné té
orientojné palét gé hyjné né njé marrédhénie ristrukturimi, si dhe éshté synuar té
rritet ndérgjegjésimi i sistemit bankar pér kryerjen e hershme té ristrukturimeve té
huave, si njé ndér instrumentet mé té réndésishém pér té ndihmuar né vazhdimésiné
e veprimtarisé sé biznesit dhe asaj ekonomike né térési. Praktika té ngjashme jané
ato té ndjekura nga shtete si Anglia, té Korea e Jugut dhe Turgisé gé jané ndeshur
me Kriza té forta financiare dhe gé kané ndérmarré ristrukturime né shkallé té gjeré

ekonomie.

3.5  Ecuria e kredidhénies ndaj biznesit né Komunitetin Evropian

Ekonomité né véshtirési financiare té Eurozonés jané nén ndikimin e disa

faktoréve, té cilét jané pérgjegjés pér kété situaté. Kétu pérmendim:

o risku i larté né borxhin geveritar;

o gjendje jo e miré financiare e pasgyruar né bilancet e bankave té
nivelit té dyté;

o risku i kredisé sidomos kundrejt koorporatave;

o mjedisi ekonomik dhe politik.

Réndésia e kétyre faktoréve vilerésohet ekonometrikisht duke pérdorur té dhénat
financiare mujore pér periudhén 2003-2013 pér Francén, Italing, Spanjén dhe normat

e interesit pér kredité e vogla, shumica e té cilave jané aprovuar pér sektorin e SME-
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ve?’. Rezultatet tregojné qé ashtu sic pritej, forcat kryesore té cilat kané shkaktuar
kété situaté té véshtiré kané lidhje me borxhet e geverive, dobésité e sistemit bankar,
si dhe normat e larta té interesit pér kredité e vogla né Itali dhe Spanjé, vecanérisht
prej mesit té vitit 2011 e né vazhdim. Gjithashtu, edhe risku i kredisé pér koorporatat
éshté njé faktor i réndésishém pér rritjen e normave té interesit pér kredidhénien né
Itali, Portugali e Spanjé. Megjithaté, politika monetare ka gené e pamjaftueshme pér
té kompensuar presionet e tjera, té cilat kané sjellé rritjen e normave té interesit pér
kredité né dispozicion t& SME-ve. Pérvec késaj, recensioni i thellé dhe i zgjatur né
Itali dhe Spanjé kané tkurrur kérkesén pér kredi té koorporatave.

Fragmentimi financiar né kuadér té zonés euro ka vazhduar né ményré intensive,
duke pérforcuar reagime té kundérta midis bankave t& dobéta®, koorporatave, dhe
borxheve tepér té larta té geverive. Si rezultat, sé bashku me kérkesén e ulét pér
kredi, kredidhénia bankare pér koorporatat vazhdon té tkurret. Bankat e dobéta kané
rénduar mé shumé problemet e koorporatave né gjendje jo té miré financiare, sepse
insititucionet e bankave géndrore i kané shtrénguar kushtet e kredidhénies me ané té
mekanizimit té renditjes sé kreditit, duke rritur interesat pér kredité e reja. Evidencat
nga bankat e dobéta tregojné sé edhe né ekonomité e stresuara né zonén euro, kéto té
fundit kané me shumé gjasa gé té ulin kredidhénien. Risget sovrane jané pakésuar,
por spredet e titujve té geverive mbeten té diferencuar brenda eurozonés.

Divergjenca né spredin e titujve geveritaré ka rritur koston e financimit pér
bankat né ekonimité e stresuara, duke rénduar barrén e presionit pér interesat e
kredidhénies. Bankat e nivelit té dyté té pérmasave té vogla né ekonomité e stresuara
jané pérballur me presione té médha pér financim dhe jané pikérisht kéto banka gé

tentojné té jené ofruesit kyresoré té kredisé pér ndérmarrjet e vogla e té mesme.

Né té njéjtén kohé, koorporatat né véshtirési financiare kané pérkegésuar

problemet e bankave té dobéta. Ky éshté vecanérisht rasti pér SME-tg, té cilat kané

2T Llogaritjet dhe vleresimet nga stafi i Fondit Monetar Nderkombétar
%8 Termi “banka te dobéta” i referohet bankave té nivelit té dyté me gjendje jo té miré financiare té

pasqyruar né bilancet e tyre.
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tendencé té kené njé raport borxhi mé té madh se sa firmat mé té& médha. Né
pérgjithési, mé shumé se tre té katértat e borxhit té koorporatave né Portugali dhe
Spanjé dhe rreth gjysma e borxhit té koorporatave né Itali éshté borxh i zotéruar nga
kompanité me raport borxhi mé té larté se 40%. Raportet e larta té borxhit kané
bashkévepruar me raportet e uléta té rentabilitetit, (vecanérisht pér shkak té
véshtirésive té geverive dhe té bankave), duke kontribuar né fragmetnimin financiar
dhe né rritjen e kostove té financimit e koorporatave né ekonomité e stresuara.

Né pérgjithési, pothuajse 50% e borxhit né Portugali, 40% e borxhit né
Spanjé, si dhe 30% e borxhit né Itali &shté borxh nga firmat me raport té mbulimit té
interesave mé té vogél se 1. Kéto firma nuk do té jené né gjendje té shlyejné
interesat e borxheve té tyre né afat mesém, nése ato nuk do te marrin masa pér té
kryer ndryshime té tilla si reduktimin e borxhit e té shpenzimeve operative, si dhe té
shpenzimeve kapitale. Kéto presione me origjiné nga nivele té larta té raportit té
borxhit, sé bashku me kushtet e véshtira té mjedisit ekonomik, kané sjellé njé rritje
té kredive té kéqija, duke pérkeqgésuar cilésiné e aseteve té bankave. Bankat kané
rritur normat e interesit né pérgjigje té rritjes sé riskut té kredisé pér koorporata,
duke filluar ciklin pérséri.

Grafiku 16 tregon se normat e interesit bankar jané mé té larta né ekonomité
né té cilat risget e koorporatave jané mé té larta, si¢ jané parashikuar nga Moody’s
pér frekuencat e pritshme té probabilitetit pér déshtim té kompanive té kuotuara né
bursé. Pér mé tepér, sa mé té larta té jené raportet e borxhit pér sektorin e SME-ve,

aq mé té larta do té jené interesat e kredive té bankave té vogla.
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Grafiku 16. Kredité me probleme né Euro-zoné
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Burimi: Bankat Qéndrore té shteteve dhe llogaritjet e stafit té FMN

Bankat me gjendje té dobét financiare do té jeté mé pak té afta dhe té
gatshme té njohin humbjen, e si rrjedhoje té tregohen tolerante dhe té duruara né
arkétimin e kredive té dhéna. Edhe pse disa toleranca mund té ndihmojné pér té
zbutur presionet né progesin e kredidhénies pér individé, njé tendencé e tillé mund té
sjellé riskun gé bankat té investojné burimet e tyre té pakta né biznese jo té
shéndetshme, duke rénduar kreditimin e firmave mé produktive dhe né gjendje mé té
miré financiare. Né vitin 2012, pagesat e dividentéve u reduktuan ndjeshém nga
kompani spanjolle dhe italiane, dhe firmat e médha ndérkombétare kané shitur asetet
e tyre. Pérvec késaj, kompanité aksionere publikisht té kuotuara né bursé né
Portugali dhe Spanjé, kané reduktuar shpenzimet kapitale me mbi 15% (Grafiku 13)
. Edhe pse pakésimi i borxhit brenda kompanive éshté i nevojshém, shkurtimet e
tepérta né shpenzimet kapitale, mund té démtojné mé tej perspektivat e rritjes

ekonomike.

3.6 Kuadri ligjor né lidhje me riskun e kredisé né sistemin bankar shqiptar

Banka e Shqipérisé éshté autoriteti mbikéqyrés i subjekteve qé me ligj
licencohen prej saj. Aktet rregullative té miratuara jané akte rregullative

mbikéqgyrése dhe akte rregullative té pérgjithshme. Térésia e tyre pérbén kuadrin
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rregullativ té mbikéqyrjes, népérmjet té cilit kufizohet risku gé ndérmarrin bankat
dhe subjektet e licencuara nga Banka e Shqipérisé, gjaté ushtrimit té aktivitetit té

tyre.

Kjo sanksionohet né nenin 12 té ligjit nr.8269, daté 23.12.97, "Pér Bankén e
Shqipérisé"”, i cili i jep asaj autoritetin e organit gé ka té drejtén eskluzive té japé
miratimin pér fillimin e aktivitetit bankar népérmjet dhénies sé licencés, si dhe té
mbikéqyré aktivitetin e ¢do subjekti, i cili ka marré licencé pér ushtrimin e
veprimtarisé bankare né Republikén e Shqipérisé.

Si autoritet mbikéqyrés Banka e Shqipérisé né bazé té kétij neni, ka pér mision té
hartoje, né pérputhje me qéllimet e saj, akte nénligjore: vendime, rregullore,
udhézime dhe urdhra, té detyrueshme pér t'u zbatuar nga té gjitha bankat e subjektet
e tjera té licencuara nga Banka e Shqipérisé, me géllim gé respektimi i tyre té
sigurojé géndrueshmériné e sistemit bankar. Si udhézues kryesor pér hartimin e kétij
kuadri rregullativ shérbejné "Parimet bazé pér njé mbikéqgyrje efektive™ té Komitetit
té Bazelit, si dhe té gjithé udhézuesit qé Komiteti i Bazelit nxjerr né vazhdimési pér
mbikéqyrjen bankare. Sistemi bankar né Republikén e Shqipérisé éshté i organizuar
né dy nivele. Né nivelin e paré bén pjesé Banka e Shqipérisé, ndérsa né nivelin e
dyté béjné pjesé bankat dhe degét e bankave té huaja si dhe subjektet financiare

jobankare gé licencohen prej saj.
Rregullorja “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit” ka pér objekt té saj:

e pércaktimin e kritereve dhe rregullave pér llogaritjen e raportit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit;

e pércaktimin e nivelit minimal té raportit té mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Subjekte té késaj rregulloreje jané bankat e licencuara pér té ushtruar veprimtari
bankare dhe financiare né Republikén e Shqipérisé, né pérputhje me licencén e
léshuar nga Banka e Shqipérisé. Bankat llogarisin mjaftueshmériné e kapitalit si
raport ndérmjet shumés sé kapitalit rregullator me shumén e ekspozimeve té
ponderuara me riskun, e shprehur né pérgindje, né baza individuale dhe té
konsoliduara. Bankat sigurojné gé raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit i llogaritur

té jeté jo mé i vogél se 12%.
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Bankat llogarisin kérkesén pér kapital pér riskun e kredisé dhe riskun e kredisé
sé kundérpartisé, sipas metodés standarde. Kérkesa pér kapital pér riskun e kredisé
dhe riskun e kredisé sé kundérpartisé, sipas metodés standarde, éshté e barabarté me
12% té totalit té ekspozimeve dhe ekspozimeve té mundshme té ponderuara me
peshat e riskut, né pérputhje me pércaktimet e rregullores.

Vlera e ekspozimit éshté vlera e kredisé né bilanc, ndérsa vlera e ekspozimit té
mundshém, si¢ pércaktohet né aneksin 2 té késaj rregulloreje, do té jeté njé pérgindje
e vlerés se ekspozimit, sipas klasifikimit né kategorité e riskut, si mé poshté:

e 100% e vlerés sé tij, pér kategoriné me risk té larté;
e 50% té vlerés sé tij, pér kategoriné me risk té mesém;
o 20% té vlerés sé tij, pér kategoriné me risk té ulét;

o (0% té vlerés sé tij, pér kategoriné pa risk.

Bankat llogarisin vilerén e ekspozimit pérkatés, pas zbritjes sé fondeve rezervé
pér mbulimin e humbjeve. Bankat llogarisin vlerén e ekspozimit, né rastet kur ky
ekspozim éshté subjekt i mbrojtjes sé financuar té kredisé, duke konsideruar teknikat

e zbutjes sé riskut té kredisé, né pérputhje me kété rregullore.

Keéshilli Drejtues i Bankés miraton dhe rishikon periodikisht strategjité dhe
politikat e administrimit, monitorimit dhe zbutjes sé rrezigeve ndaj té cilave
ekspozohet apo mund té jeté e ekspozuar banka, duke pérfshiré edhe ato gé vijné nga

mjedisi makroekonomik né té cilin vepron banka.

Objekt i rregullores Nr. 05, daté 11.02.2009, “pér miratimin e rregullores pér
kredit€ konsumatore dhe kredin€ hipotekare pér individét” &shté pércaktimi i
kérkesave mbi pérmbajtjen dhe ményrén e dhénies sé informacionit parakontraktor
dhe kontraktor pér kredimarrésin, pérpara lidhjes dhe gjaté ekzekutimit té kredisé
konsumatore dhe kredisé hipotekare pér individin, si dhe rregullimi i kredisé
konsumatore. Qéllimi i Kkésaj rregulloreje éshté mbrojtja e interesave té
kredimarrésve té kredisé konsumatore dhe kredisé hipotekare pér individin,
népérmijet sigurimit té transparencés dhe pajisjes sé tyre me informacionin e

nevojshém, pér té kryer krahasueshmériné e ofertave né treg.
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3.7 Teknikat e zbutjes se riskut té kredisé

Parime té pérgjithshme mbi teknikat e zbutjes sé riskut té kredisé paragiten

gartazi

né ligj*®. Bankat pérdorin teknika t& mbrojtjes sé kredisé, té cilat sé bashku me masat
e ndérmarra prej tyre, procedurat dhe politikat qé zbatojné, rezultojné né
marréveshje té mbrojtjes sé kredisé, qé jané ligjérisht efektive dhe té zbatueshme né
té gjitha juridiksionet pérkatése. Bankat ndérmarrin té gjithé hapat e duhur pér té
siguruar efektivitetin e marréveshjeve té mbrojtjes sé kredisé dhe pér té adresuar

rreziget e lidhura me to.

Bankat modifikojné llogaritjen e shumave té ekspozimeve té ponderuara me
riskun, duke zbatuar format e pranueshme té mbrojtjes sé kredisé vetém nése
plotésohen kérkesat e kétij kreu. Zbatimi i teknikave té zbutjes sé riskut té kredisé né
rastin e llojeve té ndryshme té mbrojtjes sé kredisé merr parasysh gé bankat mund té
pérdorin mé shumé se njé lloj mbrojtje kredie pér té mbuluar njé ekspozim.
Gjithashtu, pér llogaritjen e shumave té ekspozimeve té ponderuara me riskun, pér
riskun e kredisé, bankat do té ndajné ekspozimin né pjesé té vecanta, ku secila
mbulohet nga njé lloj mbrojtje kredie, dhe do té llogarisin shumén e ekspozimit té
ponderuar me riskun pér secilén pjesé né ményré té vecanté, si¢c pércaktohet né kété
kre®.

Ligji. 67, daté 13.10.2010, pér miratimin e rregullores “Mbi pérmbajtjen e

informacionit dhe funksionimin e regjistrit té kredive né Bankén e Shqipérisé” ka si

? Vendim nr. 62, daté 14.09.2011, Pér miratimin e rregullores “pér administrimin e rrezikut t&
kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, né baz€ dhe pér zbatim t€ nenit 12 shkronja “a”
dhe nenit 43, shkronja “c” té ligjit nr. 8269, dat€ 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipéris€”, i ndryshuar,
dhe té neneve 57, 58, 61 dhe 68 t& ligjit nr. 9662, dat€ 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé”

% pér njé informacion té hollésishém dhe té pérditésuar, i referohemi Fletores Zyrtare Nr. 39, dt.
27 Mars 2014, né lidhje me vendimet ¢ BSH. Vendimi nr. 10 Pér miratimin e rregullores “Pér
administrimin e rrezikut nga ekspozimet e médha té bankave”, dhe vendimi 22, pér Pér disa shtesa
dhe ndryshime né rregulloren “Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e
bankave t€ huaja”.
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objekt pércaktimin e pérmbajtjes sé informacionit, parimeve dhe rregullave pér
funksionimin e Regjistrit té Kredive né Bankén e Shqipérisé, si dhe kushteve dhe

kritereve pér njohjen dhe pérdorimin e informacionit gé administrohet né té.

Kredité e regjistruara kané té dhéna pér kredimarrésit, personat e lidhur dhe
kolateralet e véna si garanci pér kthimin e kredisé. Aktualisht, bankat kané hedhur
né regjistér portofolin aktiv té kredive, si dhe regjistrojné ¢cdo dité té dhéna pér
kredité e reja. Regjistri pérmban informacione pozitive dhe negative pér
kredimarrésin. Historiku i shlyerjes sé kredive nga kredimarrésit do t’iu shérbejé
bankave né procesin e vendimmarrjes pér dhénien ose jo té kredive té reja, duke
reduktuar riskun e dhénies sé kredive té kégija. Duke shérbyer si depozitues té
dhénash mbi kredimarrésit, Regjistri i Kredive mundéson dhénien e informacionit té
detajuar bankave ose institucioneve té tjera kredidhénése dhe i ndihmon ato té
marrin vendime mé té mira né lidhje me kredidhénien. Né sajé té kétij regjistri, ¢cdo
banké apo institucion tjetér kredidhénés éshté né gjendje té vlerésoj¢ mé miré
Klientét, bazuar né aftésité e tyre pér té shlyer detyrime financiare, si dhe té gjykojé
mbi besueshmériné e tyre. Gjithashtu, regjistri ndikon né uljen e informalitetit né
ekonomi, né rritjen e véllimit té kredive, duke reduktuar koston dhe kohén e procesit

té kreditimit, si edhe né rritjen ekonomike té vendit.

Né momentin e paraqgitjes sé njé kérkese pér kredi, bankat pérdorin
informacionin e Regjistrit té Kredive pér té verifikuar besueshmériné dhe nivelin
aktual té kreditimit té klientit t& mundshém, pér ta financuar ose jo até, si dhe pér té
pércaktuar kushtet e shlyerjes sé kredisé. Regjistri i Kredive nuk merr vendime pér
kredité dhe as nuk jep kredi pér huamarrésit. Ai vetém grumbullon dhe sistemon té
dhénat, si dhe rinxjerr informacionin demografik dhe té kreditit mbi aplikuesit pér
kredi, kur i kérkohet njé gjé e tillé nga pérdoruesit e autorizuar. Regjistri i kredive
ndihmon né reduktimin e kohés gé bankave u nevojitet pér marrjen e vendimit pér
dhénien e kredive dhe ndikon né rritjen e cilésisé sé kredisé. Gjithashtu,
kredidhénésit pérfitojné nga ulja e kostove té kredive dhe si rezultat, kané né

dispozicion mé shumé fonde té vlefshme pér kredi.

Banka e Shqipérisé synon pérmirésim né punén e saj népérmijet analizave

“stres-test” mbéshtetur edhe nga njé bashképunim né rritje me FMN-né, Bankén
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Botérore, Bankén Qéndrore Evropiane dhe me bankat géndrore té huaja. Né kuadér
té forcimit té progesit té mbikéqyrjes sé subjekteve bankare, Banka e Shqipérisé ka
nénshkruar njé séré marréveshjesh bashképunimi me bankat géndrore té rajonit dhe
ato evropiane ku bankat méma kané selité géndrore. Progesi i shkémbimit té
informacionit si gjaté progesit té licensimit té institucioneve bankare, ashtu edhe né
lidhje me rrezige té mundshme ndaj stabilitetit financiar té institucioneve bankare qé
ato mbikéqgyrin dhe bashképunimi né kryerjen e kontrolleve té subjekteve financiare
gé operojné si brenda dhe jashté vendit, do té ndihmojé Bankén e Shqipérisé né
ushtrimin e rolit té saj né garantimin e stabilitetit té sistemit bankar né vend. Né
térési aktiviteti i tyre financiar dhe ai kredidhénés kané pasqyruar ecuri té& miré dhe
kryesisht né pérputhje me kuadrin rregullativ té vendosur nga Banka e Shqipériseé.

3.8 Pérkufizimi i ndérmarrjeve té vogla e t€ mesme

Né njé kéndvéshtrim ndérkombétar nuk ka njé pércaktim té sakté kur njé
firmé éshté SME, pasi ky pércaktim ndryshon nga njé shtet né njé tjetér, sipas
variablave cilésoré dhe sasioré mbi té cilat bazohet kjo ndarje. Duke u nisur nga
géllimi i kétij shkrimi, né do té fokusohemi né punimin toné né dy zona té
réndésishme ekonomike: Sh.B.A. dhe Evropa Peréndimore né funksion té studimit
té SME-ve né Shqipéri.

Né Sh.B.A. vepron njé organizaté e vecanté gé shkurt emértohet “SBA”
(Small Business Administration), e cila merret me politikat né lidhje me SME-té, ku
pércaktimi i sektorit t¢é SME-ve éshté bazuar né sistemin Naics (North American
Industry Classification System). Kriteret mé té pérdorshme pér té identifikuar
bizneset e vogla e t& mesme jané numri maksimal i punémarrésve jo mé shumé se
500 dhe garkullim vjetor me njé vleré jo mé shumé se 28.5 milioné Usd. Kéto kritere
variojné sipas industrive té ndryshme.

Komuniteti Evropian ka pérdorur njé pércaktim té pérgjithshém prej vitit
1996, gé u ndryshua né 2003, ndoshta pér té marré parasysh edhe rregullat e
Marréveshjes se Basel-it. Numri i punonjésve jo mé shumé se 250 dhe totali i
garkullimit vjetor jo mé shumé se 50 milion Euro.

Duke u pérballur me gjithé kéto kritere, Komiteti i Basel-it éshté mbéshtetur

kryesisht né té dhénat nga garkullimi total vjetor, duke vendosur njé rregull té
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pérgjithshém pér kapitalin e kérkuar pér té gjitha firmat, (t¢ médha, té mesme e té
vogla), por duke siguruar njé trajtim mé té lehté pér firmat mé té vogla (me njé
garkullim vjetor total jo mé té madh se 50 milion Euro). Ky vendim éshté bazuar
mbi supozimin se firmat e vogla kané njé korrelim té déshtimit mé té vogél, jo sepse
kéto jané konsideruar mé pak riskoze se koorporatat, por sepse mund té shkaktojné
humbje mé té vogla. Gjithashtu njé pjesé e SME-ve, mund té konsiderohen dhe si
“Retail”, por né kété rast nuk ka aspak réndési se ¢faré pércaktimi béhet, i vetmi
kriter i marré né konsideraté éshté ekspozimi kundrejt bankés, i cili duhet té jeté jo
mé shumé se 1 milion Euro. Si konkluzion, me gélllim rritjen e eficiencés sé tyre,
bankat mund té pérdorin mé miré sisteme automatike pér vendimmarrjen e
kredidhénieve pér sektorin e SME-ve, té cilat karakterizohen nga ekspozime té

vogla, pavarésisht nése jané individé apo firma private.

Pérkufizimi kombétar i SME-ve jepet né ligjin Nr. 10042, daté 22.12.2008, “Pér
disa ndryshime e shtesa né ligjin Nr. 8957, daté 17.10.2002 “Pér nd€rmarrjet e vogla
e té mesme”, té ndryshuar”, fletore zyrtare 199, daté 14.01.2009. Pérvec Kritereve
pér frymé stafi né pérkufizim u shtuan edhe treguesit financiaré, si ato té bilancit,
xhiros, dhe pronésisé. Kategoria e ndérmarrjeve té vogla e té mesme pérfshin ato
ndérmarrje ku punésohen mé pak se 250 veta dhe gé realizojné njé shifér afarizmi dhe/ose
njé bilanc total vjetor jo mé té madh se 250 milioné leké. Ndérmarrje e vogél quhet njé
ndérmarrje ku punésohen mé pak se 50 persona dhe e cila ka njé shifér afarizmi dhe/ose
bilanc total vjetor jo mé té madh se 50 milioné leké. Pér géllime statistikore ndérmarrjet do
té Klasifikohen né: ndérmarrje té voglame numér punonjésish 10 deri 49 persona; ndérmarrje

té mesme me 50 deri 249 persona.
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KAPITULLI 1V - MODELI | PARASHIKIMIT TE PERFORMANCES SE
SME-VE PER SHLYERJEN E KREDISE BANKARE

Né bankat e nivelit té dyté, kredidhénia pér biznesin e vogél gradualisht po
merr pérmasa té réndésishme pér shumicén e kétyre bankave. Parimet e marréveshjes
“Basel II” né kuadrin rregullator t& pamjaftueshmérisé s€ kapitalit, ka kontribuar né
njohjen e sektorit té biznesit t&¢ mesém e té vogél si njé sektor té vecanté dhe shumé té
ndryshém nga ai i koporatave té médha. Disa ekonomisté argumentojné se ky segment
duhet té trajtohet si klientét e vegjél dhe individét pérsa i pérket kéndvéshtrimit té
menaxhimit té riskut, me géllim gé té ulen kérkesat e kapitalit dhe té kuptohet
saktésisht eficienca dhe kapacitetet e realizimit té fitimeve. Né kété kuptim, éshté e
réndésishme té zhvillojmé modele té pérshtatshme risku pér kété pjesé té aseteve té
bankave gé po merr pérmasa gjithmoné e mé té médha. Me sa duket, nga njé masé e
gjeré studimesh té kryera pér riskun e kredive, shumé pak jané fokusuar né zhvillimin
e njé modeli vecanérisht pér sektorin e biznesit té mesém e té vogél, dhe prej tyre
akoma mé pak kané pérfshiré informacion cilésor si parashikues té mbarévajtjes sé
kredidhénies sé SME-ve.

Né kété studim disponohen té dhéna jo financiare gé mbéshtesin ato té dhéna
financiare té limituara, gé kufizohen nga veté volumi dhe forma e raportimit té
aktivitetit té njé biznesi té mesém ose té vogél. Jané marré né analizé té dhénat
financiare té 130 bilanceve, té pérbéra nga 2860 raporte financiare dhe 650 té dhéna
jo financiare, té mbledhura kéto nga viti 2008 deri né 2011. Nga 130 bilancet e
shqyrtuara, u kategorizuan si kompani té pasuksesshme né huamarrjen bankare 58
raste dhe té suksesshme 72 raste. Nga té dhénat jo financiare, né studim u pérfshiné
kéta tregues: vitet e jetés sé biznesit, sektori dhe vendodhja gjeografike. Né pérfundim
u arrit né konkluzionin gé pikérisht pérdorimi i kétyre treguesve né modelin toné té
parashikimit, rrit fuginé parashikuese té modelit té ndértuar specifikisht pér sektorin e
biznesit té mesém e té vogél.

Marréveshja e kapitalit rregullator sipas Basel Il si dhe kriza financiare,
nxorrén né pah nevojén gé institucionet huadhénése té béjné pérshtatjet e duhura né
modelet e menaxhimit té riskut, pér sektorét e koorporatave dhe biznesit té vogél e té

mesém, pér té patur njé pérbérje me cilésore té portofolit té tyre té kredive té dhéna.
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Duke u mbéshtetur né pércaktimet e Basel 11, bankat konsiderojné njé kompani né
véshtirési financiare nése kjo kompani ka vonesa né pagesén e késtit té kredisé mbi 90
dité.

Né rastin e menaxhimit té riskut pér biznesin e mesém e té vogél, modeli
bazohet né njé numér té madh té dhénash historike, duke kombinuar té dhénat brenda
institucionit bankar, me ato té marra nga agjencité e vleresimit té kredive apo nga
regjistri i kredive nga banka géndrore.

Mé sé fundmi, duke ndjekur kuadrin rregullator sipas Basel I, njé numér
gjithmoné e mé i madh bankash po riklasifikojné klientét e tyre duke i transferuar ata
nga grupimi korporate né biznese té mesme e té vogla. Bankat kané arritur né
pérfundimin se bizneset me pérmasa té mesme e té vogla kané karateristika dhe
nevoja té vecanta, té cilat kérkojné mjete té menaxhimit té riskut dhe metodologji
specifike té krijuara posacérisht pér to. Ményra mé e miré pér té pérmirésuar
financimin e SME-ve &shté té pérmirésohet cilésia e informacionit dhe té zhvillohen
modele té pérshtatshme risku pér kété sektor.>:

4.1  Té dhénat dhe metodologjia.

4.1.1 Tédhénat

Né kété studim jemi bazuar mbi té dhéna jo financiare té cilat plotésojné
raportet financiare qé kufizohen nga veté volumi i aktivitetit té njé biznesi té mesém
ose té vogél. Fillimisht u shpérndané pyetésoré dhe u morén né analizé té dhénat
financiare nga 130 bilance, té pérbéra nga 2860 raporte financiare dhe 650 té dhéna jo
financiare, t¢ mbledhura kéto nga viti 2008 deri né 2011. Nga 130 bilancet e
shqyrtuara, u kategorizuan si kompani me probleme né huamarrjen bankare 58 raste
dhe té suksesshme 72 raste. Mé pas, nga ky kampion té dhénash u eliminuan
kompanité me raportet financiare me vlera ekstreme, si dhe ato kompani gé nuk i

pérkasin limiteve té vendosura nga klasifikimi i béré sipas ligjit Nr. 10042, daté

%1 Basel Committee on banking and supervision, (2006), “International Convergence
of Capital Measurement and Capital Standards“, nga BIS: Bank of International
Settlements.

Basel Committee on banking and supervision (1999a), Credit Risk Modeling: Current
Practices and Applications, Document No. 49, April.
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22.12.2008, pér biznesin e vogél e té mesém, bazuar né garkullimin vjetor, numrin e
punonjésve dhe totalin e aktiveve. U arrit késhtu né njé kampion prej 119 bilancesh, té
pérbéra 1428 raporte financiare dhe 357 té dhéna jo financiare. Nga totali i prej 119
bilance, 57 raste klasifikohen si té suksesshme dhe 62 jané klasifikuar si raste me
probleme.
Nga piképamja financiare, njé pércaktim i pérgjithshém i déshtimit pér njé

SME, éshté trajtuar nga shumé autoré. Karels dhe Prakash (1987)% pérdorén vlerén
neto té kompanisé si njé indeks pér déshtimin, ndérsa Lau (1987) pérdori si tregues té
déshtimit, rénien né ¢cmimin e aksionit, apo mospagesat e dividendéve, déshtimin né
pagesén e kredisé, aplikimin pér falimentim, mungesén e likuiditetit. Né vazhdim
Neaver (1996)* pérdori mungesén e likuiditetit dhe déshtimin né pagesat e
detyrimeve. Né kété studim, SME-té jané pércaktuar si firma té pérfshira té paktén né
njé nga kéto situata:

e VONnesé né pagesé té késtit té kredisé bankare mbi 90 dité;

e njé histori jo e miré krediti né Regjistrin e Kredive né Bankén e

Shqipérisé;

e njé raport i pavarésisé financiare mé i vogeél se 50%.

Me qgéllim gé té rritet besueshméria e informacionit financiar, éshté konsultuar
dhe opinioni i ekspertit kontabél pér bilancet e shogérive.
Jané marré né konsideraté né konsideraté 12 raporte financiare, gé i pérkasin

raporteve té rentabilitetit, aktivitetit, likuiditetit, strukturés.

% Karels, G.V. and A.J.Prakash. 1987. “Multivariate Normality and Forecasting of Corporate
Bankruptcy.” Journal of Business Finance and Accounting, Vol. 14 no. 4, 573-592.

¥ Narver, J.C. and Slater, S.F. (1996) The effect of a market orientation on business pro®tability.
Journal ofMarketing 54, 20+35.
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Tabela 7. Tabela e raporteve financiare

1 struktura

STR1=kapital aksioner/pasivet totale

2 struktura

STR2=detyrime totale/pasive totale

3 struktura

STR3=fitim operativ/detyrime totale

4 rentabiliteti

REN1=fitim operativ/aktive totale

5 rentabiliteti

REN2=fitime netot/aktive totale

6 rentabiliteti

REN4=fitim neto/shitje

7 rentabiliteti

RENS5=kapital punues/aktive totale

8 likuiditeti LIK1=aktive afatshkurtér/detyrim afatshkurtér

9 likuiditeti LIK2=(aktive afatshkurtér-inventar)/detyrime afatshkurtér
10 | aktiviteti AKT 1=shitje/aktive fikse

11 | aktiviteti AKT2=shitje/aktive totale

12 | aktiviteti AKT4=shitje/klient

Burimi: Autori

Né plotésim té informacionit nga raportet financiare, jané pérzgjedhur edhe 3 té dhéna

jo financiare:

Tabela 8. Tabela e té dhénave cilésore

1 VITET E JETES SE BIZNESIT
2 SEKTORI
3 QYTETI | KRYERJES SE AKTIVITETIT

Né popullatén e SME-ve té marra né studim, ndér kompanité e suksesshme

81% e tyre operojné né zonat Tirané Durés, ndérsa midis kompanive me probleme

shumica e tyre operojné jashté késaj zone, pikérisht 68% e tyre. Ndérmarrjet gé jané

marré né studim kané njé shpérndarje si¢ paraqitet né grafikun 17.
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Grafikul7: SME té suksesshme dhe me probleme sipas zonave gjeografike
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Burimi: Autori

Né tabelén 9 jané pasgyruar té dhénat statistikore deskriptive né lidhje me

kompanité e pérfshira né studim.

Tabela 9. Tabela e té dhénave statistikore deskriptive

KOMPANI TE SUKSES

SHME

MESATARJIA | DEVIIIMI
1 | STR1=KAPITAL AKSIONER/PASIVET TOTALE 0.66 0.19
2 | STR2=DETYRIME TOTALE/PASIVE TOTALE 0.33 0.17
3 | STR3=FITIM OPERATIV/DETYRIME TOTALE 5.27 21.73
4 | REN1=FITIM OPERATIV/AKTIVE TOTALE 0.47 0.47
5 | REN2=FITIME NETO/AKTIVE TOTALE 0.22 0.17
6 | REN4=FITIM NETO/SHITJE 0.19 0.11
7 | RENS=KAPITAL PUNUES/AKTIVE TOTALE 0.4 0.22
8 | LIKI=AKTIVE AFATSHKURTER/DETYRIME AFATSHKURTER 7.47 14.03
9 | LIK2=(AKTIVE AFATSHKURTER-INVENTAR)/DETYRIME 3.61 7.04

AFATSHKURTER
10 | AKT1=SHITIE/AKTIVE FIKSE 8.18 10.77
11 | AKT2=SHITIE/AKTIVE TOTALE 1.21 0.73
12 | AKTA=SHITIE/KLIENT 30.24 98.86
KOMPANI ME
PROBLEME
MESATARJA | DEVIJIMI
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1 STR1=KAPITAL AKSIONER/PASIVET TOTALE 0.28 0.2
2 STR2=DETYRIME TOTALE/PASIVE TOTALE 0.72 0.2
3 STR3=FITIM OPERATIV/DETYRIME TOTALE 0.45 0.92
4 REN1=FITIM OPERATIV/AKTIVE TOTALE 0.2 0.11
5 REN2=FITIME NETOT/AKTIVE TOTALE 0.08 0.06
6 REN4=FITIM NETO/SHITJE 0.12 0.1
7 REN5=KAPITAL PUNUES/AKTIVE TOTALE 0.24 0.24
8 LIK1=AKTIVE AFATSHKURTER/DETYRIM AFATSHKURTER 2.44 2.07
9 LIK2=(AKTIVE AFATSHKURTER-INVENTAR)/DETYRIME 1.56 1.88
AFATSHKURTER
10 AKT1=SHITIE/AKTIVE FIKSE 4.07 4.42
11 AKT2=SHITJE/AKTIVE TOTALE 0.73 0.4
12 AKTA=SHITIE/KLIENT 3.49 3.73

Burimi: Autori
4.2  Hipotezat

Eshté e nevojshme qé té béjmé njé krahasim nése ka difenreca midis dy
grupimeve té SME-ve, pér 12 raportet financiare té sipérpérmendura.

Hipoteza H1: Ka dallime té réndésishme midis vlerave té raporteve

financiare té njé SME-je té suksesshme dhe asaj me probleme.

Hipoteza H2: Pér nj¢ SME té kredituar nga bankat, modeli i parashikimit té
performancés qé pérfshin raportet STR3, REN2, AKT4, éshté njé model gé ka

kapacitet vlerésimi té réndésishém statistikisht.
Veértetimi i hipotezés sé dyté lidhet me vértetimin e tre nénhipotezave:

H2a: Raporti i strukturés qé mat aftésiné e njé kompanie té shlyejé
késtet mujore té kredisé sé marré, i cili matet nga raporti fitime
operative mbi detyrimet totale, éshté njé raport statistikisht i

réndésishém pér parashikimin e performancés.

H2b: Raporti “Kthimi nga aktivet”, i cili shprehet si raport i fitimit
neto mbi aktivet totale, éshté njé raport statistikisht i réndésishém pér

parashikimin e performancés.
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H2c: Raporti i garkullimit té klientéve brenda njé periudhe prej njé viti
kontabél, éshté njé raport statistikisht i réndésishém pér parashikimin

e performancés.

Hipoteza H3: Pér njé SME té kredituar nga bankat, nj¢ model parashikimi
performance gé pérfshin raportet financiare STR3, RENT2, AKT4, dhe té dhénat jo
financiare Z dhe V, ka kapacitet vlerésimi té réndésishém statistikisht.

Vértetimi i késaj hipoteze, lidhet me vértetimin e kétyre nénhipotezave:

H3a: Performanca e njé kompanie ndikohet pozitivisht nga rritja e

viteve té jetés sé ushtrimit té aktivitetit t& biznesit.

H3b: Performanca e njé kompanie ka ndikime pozitive nga fakti nése
kompania operon né zonén mé té zhvilluar ekonomikisht gé i pérket
rajonit Tirané-Durrés, né krahasim me zonat e shtrira jashté kétij

rajoni.

Hipoteza H4: Pér njé SME té kredituar nga bankat, njé model parashikimi gé
bazohet jo vetém né raporte financiare, por edhe né té dhéna jo financiare, ka njé
kapacitet parashikimi mé té madh se njé model gé bazohet vetém né raporte

financiare.

Né kapitujt e méparshém theksuam se ekziston mundésia té manipulohen té
dhénat e bilanceve, dhe ky fenomen éshté mé serioz né njé fimé né kushtet e njé krize
financiare. Lussier (1985) dhe Keasey & Watson (1987) sygjeruan se pérdorimi i
variablave jo financiare mund té rrisé mundésiné gé modeli t€ masé mé miré
probabilitetin gé njé firmé té jeté e suksesshme ose jo. Pikérisht, ky testim do té
kryhet me kété bazé té dhénash né studim, pra, duke pérdorur si té dhénat financiare

dhe ato jo financiare, do té tentojmé té ndértojmé njé model vlerésimi.
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4.2.3 Metodologjia

Fillimisht, béhet testi Mann-Whitney-Wilcoxon pér té gjitha kompanité, pér té
paré dallimet midis performancés financiare té kompanive me probleme dhe atyre té

suksesshme.

Mé pas, bazuar né hipotezat, pér variablat e pavarur zbatohet né programin
statistikor testi Omnibus i cili ka shpérndarje Chi - Katror, pér té paré nése modeli gé
kemi ndértuar mund té pérdoret pér analizé apo pér té béré vlerésime ose parashikime

té treguesit té varur. Vlerat e p-sé mé té vogla se 0.05 tregojné se hipoteza vértetohet.

Kapacitetit té pérgjithshém vlerésues t& modelit gé kemi ndértuar, vlerésohet duke
krahasuar vlerén e -2 logaritmin e mundésive (log likelihood) e cila krahasohet me
vlerén kritike té chi - katrorit.

Né vazhdim llogarisim dy vlera té¢ R? até té Cox & Snell dhe Nagelkerke. Né
modelet logjistike mé i pérdorshém pér cilésiné e pérgjithshme té modelit duhet té

pérdoret Nagelkerke R®.

Né hapin pasardhés testojmé modelin edhe mbi cilésiné e tij duke u mbéshtetur né
metodén Hosmer dhe Lemeshow e cila éshté njé ményré testimi gé ka njé shpérndarje
chi-katror dhe éshté e vlefshme vetém pér rastin e variablave vetém me dy kategori.
Né kété rast presim gé vlera e p-sé té jeté mé e madhe se 0.05 gé modeli yné té jeté i

miré.

Konkludojmé zbatimin e modelit me testin Wald, i cili ka njé shpérndarje Z dhe
vlerésohet si raport i koeficientit té njé variabli me devijimin standard pérkatés, duke
arritur késhtu né formén finale té ekuacionit qé do té na paragesé modelin e matjes sé
performancés sé kompanive gé i pérkasin sektorit té SME-ve té financuara me kredi

bankare.
4.3 Rezultatet empirike

Rezultati i testit Mann - Whitney - Wilcoxon pér Hipotezen H1 éshté paraqitur né

tabelén 9. Sic shihet, 3 raporte nga 12 té aplikuarat né model, jané tregues jo té
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réndésishém, ndérsa té tjerét jané sipas rastit * té réndésishém deri né vlerén 0.01, **

té réndésishém deri né me vlerén 0.05.

Pra, arrijmé né pérfundimin se ka dallime té réndésishme midis vlerave té
raporteve financiare té njé firme té suksesshme dhe asaj me probleme, duke i dhéné

pérgjigje késhtu hipotezés sé paré.

Tabela 10. Rezultati i testit MWW

3 vjet|2 wvjet|l it

Nr. Pérshkrimi para para para

1 STR1=Kkapital aksioner/pasivet totale ol ok *k
2 STR 2=detyrime totale/pasive totale ol ok *k
3 STR 3=fitim netot/detyrime totale * ok *ok
4 RENZ1=fitim operativ/aktive totale - *x *k
5 REN 2=fitime netot/aktive totale *ok *% *k
6 REN 4=fitim neto/shitje -- -- -
7 REN 5=kapital punues/aktive totale ** *x *x

REN 1=aktive afatshkurtra/detyrim
8 afatshkurtra * *k *k

REN2=(aktive afatshkurtra-

9 inventar)/detyrime afatshkurtra -- - *%
10 AKT1=shitje/aktive fikse ** * -
11 AKT 2=shitje/aktive totale -- -- -

AKT 4=shitje/klient *x *x *
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[12 |

Nga tabela 10, — jané shénuar treguesit jo té réndésishém, * té réndésishém deri né

vlerén 0.01, ** té réndésishém deri né me vlerén 0.05.

43.1 Modelil

Zgjedhja e raporteve financiare gé do té testohen pér cilésiné e tyre pér té
parashikuar performancén éshté béré duke marré parasysh rekomandimet e literaturés,
si dhe kufizimet e té dhénave né dispozicion. Né modelin toné, té dhénat jané
analizuar me programin Statistical Program for Social Studies (SPSS). Né model kemi
marré variablin (S) sukses si variabél té varur i cili merr vlerat 1 nése ndérmarrja ka

pasur sukses dhe 0 né té kundért. Si variabla té pavarur jané konsideruar:

e AKT4, Raporti financiar Shitje / Klienté
e STR3, Raporti financiar Fitimi operativ / Detyrime totale

e REN2, Raporti financiar Fitim neto / Aktive totale

Ajo gé ka réndési éshté té dimé nése modeli gé kemi ndértuar mund té pérdoret
pér analizé apo pér té béré vlerésime ose parashikime té treguesit té varur. Pér kété
géllim mund té pérdorim Omnibus test i cili ka shpérndarje Chi-katror dhe éshté i

mbéshtetur mbi ndértimin e hipotezave.
Ho - té paktén ka disa kapacitete vlerésimi
Ha - nuk ka disa kapacitete vlerésimi

Tabela 11: Tabela Omnibus Test pér koeficentét e Modelit 1

Chi-katror Sh.L. Réndésia
Hapi 1 Hapi 63.108 3 .000
Bllok 63.108 3 .000
Modeli 63.108 3 .000
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Nga tabela 11 shohim se vlerat e p-sé jané shumé té vogla, pra gé hipoteza zero
géndron, pra gé modeli i ndértuar ka kapacitet vlerésimi té réndésishém statistikisht.

Né tabelén 12 kemi njé pérmbledhje té rezultatit té modelit toné. Kjo tabelé jep
njé pamje té kapacitetit t& pérgjithshém vlerésues té modelit g&¢ kemi ndértuar. Né
kolonén e paré kemi vlerén e -2 logaritmin e mundésive (log likelihood) e cila
pérdoret pér testet e tjera. Pércaktimi i logaritmit t€ mundésive shprehet pér té dy
kategorité e variabélit té varur dhe ka formén si mé poshté:

Ekuacioni 5. Logaritmi i mundésive pér dy kategorité e variablit té varur
N —~ —
log—m = Z[YI In(Yi) + (1_Yi) In(l_Yi)]
i=1

Ky vlerésim ka njé shpérndarje chi-katror e cila shprehet si né ekuacionin 6.

Ekuacioni 6. Ekuacioni i shpérndarjes Chi-Katror
7% = 2[(log-m pér modelin e madh) - (log-pér modelin e vogél)]
Kjo vleré mund té krahasohet me njé vleré kritike té chi-katrorit.

Po ashtu kemi edhe dy vlera t&é R?, até té Cox & Snell dhe Nagelkerke. Kéto vlera
nuk jané té ngjashme me vlerén e R? gé jemi mésuar té pérdorim né modelet e tjera
regresive dhe pér mé tepér nuk kané té njéjtin kuptim. Gjithsesi kéto vlera mund té
kené njé pérdorim té pérafért si né rastin e pérgjithshém té pérdorimit té R?. Ndryshe
nga rasti i OLS-ve ku interesohemi pér té pasur minimumin e shumés sé Kkatrorit té
gabimeve né modelet logjistike interesohemi pér té maksimizuar mundésité e

ndodhjes sé kategorisé.

Né rastin e Cox & Snell R? éshté i mbéshtetur pérséri mbi logaritmin e mundésive.
Né kété rast kemi gé raporti i mundésive reflekton pérmirésimet e té gjithé modelit
kundrejt modelit té pjesshém. Sa mé i vogeél té jeté ky raport ag mé i madh éshté ky

pérmirésim. R? né kété rast mund té shprehet si né ekuacionin 7.
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Ekuacioni 7. Raporti R? né rastin Cox & Snell

2
LOgM pjessh'ém) Aj

LOg M Plot)

2
CS

Ku:

L(M) éshté probabiliteti me kusht i variablit t& varur i nxjerr nga variablat e
pavarur.

Problemi i kétij treguesi éshté se nuk arrin vlerén 1 si do té preferonim pér té
interpretuar kuptimin e kétij treguesi, prandaj njé formé e modifikuar e tij éshté R? i
Nagelkerke i cili mund té shprehet si né ekuacionin 8.

Ekuacioni 8. Forma e modifikuar R* i Nagelkerke

. LOQM pjesshém %l
RZ — LOgM Plot
" 7
1- (LogM pjesshém)

Ky koeficient éshté njé formé e modifikuar e R* Cox & Snell i cili mund té marré
vlerat nga 0 né 1 duke na mundésuar njé pérafrim mé té sakté té kétij treguesi me R?
gé pérdorim né pérgjithési. Pra né modelet logjistike pér té treguar mbi cilésiné e
pérgjithshme t& modelit duhet t& pérdoret Nagelkerke R® Né modelin toné
Nagelkerke R? i cili shérben pér té paré shpjegueshmériné e modelit ka njé vleré prej

55.3 %. Pra kapaciteti shpjegues i modelit toné éshté né kéto nivele.

Tabela 12: Pérmbledhja e Modelit 1

-2 Logaritmi i
Hapi mundésive Cox & Snell R Katror | Nagelkerke R Katror
1 100.339(a) 414 553
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Modelin qé kemi ndértuar éshté e nevojshme gé ta testojmé edhe mbi cilésiné e tij.
Shumica e testeve pér té paré sesa miré performon njé model jané té mbéshtetur mbi
analizén e mbetjeve. Por njé metodé e tillé nuk éshté eficiente pér rastin e modeleve
logjistike.

Pér kété géllim Hosmer dhe Lemeshow né 1989 propozuan njé ményré té re
testimi e cila ka njé shpérndarje chi-katror dhe éshté e vlefshme vetém pér rastin e
variablave vetém me dy kategori. Testi Hosmer-Lemeshow pérdoret pér té paré
cilésiné e pérgjithshme té& modelit. Ai éshté njé test i modifikuar i testit chi-katror. Né

kété rast presim qé vlera e p-sé té jeté mé e madhe se 0.05 gé& modeli yné té jeté i

mire.
Tabela 13: Testi Hosmer dhe Lemoshow
Hapi Chi-Katror Shkallé lirie Réndésia
1 8.467 8 .389

Né rastin e modelit toné shohim se vlera e p-sé ka njé vleré prej 0.389, e cila éshté
me madhe se 0.05, duke na Iéné té kuptojmé se modeli yné éshté i miré. Pér té
vlerésuar kété test vlerat e vrojtuara grupohen né 10 grupe kryesore né rendin rrités,

si¢ paragiten né tabelén 14.

Tabela 14. Tabela e detajuar testit Hosmer and Lemeshow

S=0 S=1 Totali
Vierat e Vlerat e Vlerat e Vlerat | Vlerate
vézhguara pritura vézhguara | e pritura | vézhguara
Hapi 1 12 10.782 0 1.218 12
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2 11 10.371 1 1.629 12
3 10 9.981 2 2.019 12
4 9 9.200 3 2.800 12
5 6 7.424 6 4.576 12
6 5 6.552 7 5.448 12
7 4 4.940 8 7.060 12
8 4 1.505 8 10.495 12
9 0 244 12 11.756 12
10 0 .001 10 9.999 10

Koeficienti llogaritet duke u mbéshtetur mbi vlerat e vrojtuara dhe ato té pritura té

10 grupeve pérkatése, si¢ paragitet né ekuacionin 9.

Ekuacioni 9. Koeficienti i llogaritur nga vlerat e pritura

2
0 V. -P
GZ — J J (] 2
”L ij(l—Pj/nj) i

i1

Ku:

nj — numri i vrojtimeve né grupin j

Vj = Z Yij = numrin e rasteve té vrojtuara né grupin j
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Pj = Z Pj; = numrin e rasteve té pritshme né grupin |

Ky koeficient éshté i krahasueshém me njé shpérndarje chi-katror e cila né kété
rast ka 8 shkallé lirie. Rezultatet pérmbledhése té kétij testi jané paragitur né tabelén
13.

Pasi folém pér modelet logjistike, si dhe pér testet qé pérdoren pér kéto modele,
pamé modeli gé kemi ndértuar éshté i réndésishém statistikisht e mund té pérdoret pér
té béré vlerésime apo parashikime té variablit té varur. Nga tabela 15 shohim gé vlerat
e p-sé jané é gjitha mé té vogla se 0.05 duke na léné té kuptojmé gé variablat e
pérfshiré né model jané té réndésishém statistikisht. Kété gjé mund ta konkludojmé
edhe nga vlerat e testi Wald i cili ka njé shpérndarje z dhe vlerésohet si raport i
koeficientit té njé variabli me devijimin standard pérkatés.

W. = 4
J
SE,

Vlerat e testit Wald tregojné se koeficentét jané té réndésishém statistikisht me njé

nivel besueshmérie 95 %.

Tabela 15: Rezultatet e Modelit 1

Eksponenti
B S.E. Wald | Sh.L.  Réndésia (B)
Step AKT4
209 .066 10.171 1 .001 1.233
1(a)
STR3 406 278 2.125 1 .045 1.500
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REN2 17620.41
9.777 3.295 8.805 1 .003 9
Constant -2.817 .553 25.976 1 .000 .060

I kemi dhéné késhtu pérgjigje hipotezés H2 dhe nénhipotezave H2a, H2b, e
H2c, se raportet AKT4, STR3, REN2 jané té réndésishém statistikisht pér matjen e
performancés. Ndérkohé analiza vazhdon me modelin 2 qé pérfshin, pérve¢ té
dhénave financiare té mésipérme, edhe té dhéna cilésore.

4.3.2 Modeli 2

Modeli i mésipérm, do té trajtohet duke pérfshiré edhe variablat Dummy ose té
dhénat jo financiare. Faktorét cilésoré shpesh heré vijné né formén e informacionit
binar. Né shembullin toné, gjithé informacioni i réndésishém né lidhje me zonén ku
operon kompania dhe moshén e aktivitetit, mund té pérmblidhet né njé variabél binar
ose ndryshe né njé variabél gé merr vetém dy vlera, né rastin toné, vlerat njé ose zero.
Né ekonometri kéto variabla quhen ndryshe dhe “variabla dummy”. Né& modelin toné,
té dhénat jané analizuar me programin Statistical Program for Social Studies (SPSS).
Né model kemi marré variablin (S) sukses si variabél té varur i cili merr vlerat 1 nése
ndérmarrja ka pasur sukses dhe 0 né té kundért. Si variabla té pavarur jané

konsideruar:
Pra, té dhénat e pérfshira né model jané:

Z- zona ku operon firma, merr vlerén 1 nése éshté Tirané e Durrés; merr vlerén 0
né té kundért;

V- vjetérsia 0 nése éshté mé pak se tre vjet dhe 1 nése éshté mbi tre vjet;
AKT4, Raporti financiar Shitje / Klienté;
STR3, Raporti financiar Fitimi operativ / Detyrime totale;

RENZ2, Raporti financiar Fitim neto / Aktive totale;
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Duke ndjekur hapat e analizés pér modelin 1, pérdorim Omnibus test, i cili ka
shpérndarje Chi-katror dhe éshté i mbéshtetur mbi ndértimin e hipotezave, pér té
mésuar nése modeli gé po ndértojme mund té pérdoret pér analizé apo pér té kryer
vlerésime ose parashikime té treguesit té varur.

Ho - té paktén ka disa kapacitete vlerésimi
Ha. - nuk ka kapacitete vlerésimi

Tabela 16: Tabela Omnibus Test pér koeficentét e Modelit 2

Chi-Katror Shkallé Lirie Réndésia
Hapi 1 Hapi 81.169 5 .000
Bllok 81.169 5 .000
Model 81.169 5 .000

Nga tabela 16 shohim se vlerat e p-sé jané shumé té vogla, pra hipoteza H3 dhe dy
nénhipotezat H3a dhe H3b géndrojné. Kkjo do té thoté se modeli i ndértuar mbi
raportet financiare dhe té dhénat jo financiare ka kapacitet vlerésimi té réndésishém
statistikisht.

Né tabelén 17 kemi njé pérmbledhje té rezultatit té modelit toné. Kjo tabelé jep
njé pamje té kapacitetit té pérgjithshém vlerésues té modelit qé kemi ndértuar. Ashtu
sikurse né modelin e paré qé pérfshin vetém té dhéna financiare, né kolonén e paré
kemi vlerén e “-2 logaritmit t& mundésive”.®* Vlera e gjetur mund té krahasohet me

njé vleré kritike té chi-katrorit. Gjithashtu kemi edhe dy vlera t&¢ R? até té Cox &

% N& studim i referohet termit “log likelihood”.
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Snell dhe Nagelkerke. Kéto vlera nuk jané té ngjashme me vlerén e R® Né rastin e
Cox & Snell R? éshté i mbéshtetur pérséri mbi logaritmin e mundésive dhe reflekton
pérmirésimet e té gjithé modelit kundrejt modelit té pjesshém. Sa mé i vogél gé té jeté
ky raport ag mé i madh éshté ky pérmirésim.

Problemi i kétij treguesi éshté se nuk arrin vlerén 1 si do té preferonim pér té
interpretuar kuptimin e tij, prandaj njé formé e modifikuar éshté R? i Nagelkerke. N&
modelin toné Nagelkerke R? i cili shérben pér té paré shpjegueshmériné e modelit ka
njé vleré prej 66.3 %. Pra kapaciteti shpjegues i modelit toné éshté né kéto nivele.
Késhtu vértetojmé hipotezén H4 gé modeli ka kapacitet vlerésimi té réndésishém
statistikisht dhe se ky kapacitet éshté mé i madh se modeli gé pérfshin vetém raporte

financiare i cili arriti vlerén 55,3%.

Tabela 17. Pérmbledhja e Modelit 2

-2 Logi Katrori R Katrorir R
Hapi mundésive Cox & Snell Nagelkerke
1 82.278(a) 497 663

Pér testimin e modelit pér cilésiné e tij, zbatohet metoda Hosmer dhe Lemeshow e
cila ka njé shpérndarje chi-katror dhe éshté e vlefshme vetém pér rastin e variablave
me dy kategori. Ai éshté njé test i modifikuar i testit chi-katror. Né kété rast presim qé

vlera e p-sé té jeté mé e madhe se 0.05 gé modeli yné té jeté i miré.

Tabela 18. Testi Hosmer dhe Lemeshow

Hapi Chi-katror Shkallé lirie Sig.

1 8.122 8 422
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Né rastin e modelit 2 shohim se ajo ka njé vleré prej 0.422 > 0.05, duke na léné té
kuptojmé se modeli yné éshté i miré. Pér té vlerésuar kété test vlerat e vrojtuara
grupohen né 10 grupe kryesore né rendin rrités, si¢ paragiten né tabelén 19.

Tabela 19. Tabela e testit Hosmer dhe Lemeshow pér Modelin 2

S=0 S=1 Total
Vlera té Vlera té Vlera té Vlera té Vlera té
vézhguara pritura vézhguara pritura vézhguara

Hapi 1 12 11.851 0 149 12

11 11.459 1 541 12

11 10.708 1 1.292 12

7 9.400 5 2.600 12

9 7.576 3 4.424 12

8 5.099 4 6.901 12

2 3.382 10 8.618 12

1 1.353 11 10.647 12

0 A72 12 11.828 12

0 .001 10 9.999 10
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Koeficienti llogaritet duke u mbéshtetur mbi vlerat e vrojtuara dhe ato té pritura té
10 grupeve pérkatése. Ky koeficient éshté i krahasueshém me njé shpérndarje chi-
katror e cila né kété rast ka 8 shkallé lirie. Rezultatet pérmbledhése té kétij testi jané
paragitur né tabelén 18. Pasi folém mbi modelet logjistike, testet qé pérdoren pér kéto
modele, ku pamé se né modelin toné kéto jané té gjitha té réndésishme, pra gé modeli
gé kemi ndértuar éshté i réndésishém statistikisht e mund té pérdoret pér té béré
vlerésime apo parashikime té variabélit t& varur mund té pérfshijmé rezultatet e

modelit lidhur me koeficentét e tij.

Nga tabela 20 shohim gé vlerat e p-sé jané é gjitha mé té vogla se 0.05 duke na
I&né té kuptojmé qé variablat e pérfshiré né model jané té réndésishém statistikisht.

Tabela 20. Tabela e variablave né ekuacion pér Modelin 2

Sh. | Réndési | Eksponenti
B S.E. Wald L. |a (B)
Hap AKT4
) .202 .068 8.831 1 .003 1.224
i(a)
STR3 .702 321 4,772 1 .029 2.018
REN2 7.515 3.309 5.156 1 .023 1834.637
Z 1.806 .670 7.278 1 .007 6.089
\ 1.620 .634 6.526 1 011 5.052
Konst
-5.018 1.005 24.912 1 .000 .007
ante
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Regresioni logjistik éshté njé tekniké gé lejon variablat me vlera binomiale té
modelohen duke pérdorur njé analizé regresioni. Regresioni logjistik mund té
aplikohet pér té dhénat gé pérfagésojné proporcione, pér shembull, njé matricé me dy
kolona gé tregon secilén nga dy rezultatet: té suksesit dhe té déshtimit.*® Variablat
Binare kategorike jané té zakonshme né kérkimin e menaxhimit dhe mund té tregojné,
né rastin e performanceés sé shlyerjes sé kredisé bankare, nése nj¢ SME do té mund ta
shlyejé krediné me sukses apo jo, me ané té aktivitetit té saj ekonomik. Regresioni
logjistik, éshté njé tekniké vecanérisht e réndésishme, jo vetém pér shkak se ajo ofron
njé metodé t& modelimit kétyre té dhénave, por gjithashtu vjen né ndihmé pér té
kuptuar zbatimin mé té gjeré té modelit.

Modeli logjistik i regresionit modelon njé marrédhénie midis probabilitetit té
ndodhjes sé njé rezultati té caktuar (Y = 1) dhe shpérndarjes binominale apo lineare té
variablave shpjegues. Modeli logjistik i regresionit merr formén:

Logit[Prob (S=1)] = a + BIx1 + ... + Bkxk, pér té parashikuar shanset log (logit)
té probabiliteti qé S = 1.

Né rastin e modelit 2 jané shtuar dhe variablat dummy, shpjegueshméria e modelit

rritet me 11% duke arritur vlerén 66.3 %.

Interpretimi i paramentrave té modelit té regresionit logjistik béhet pak a shumé si
né metodén OLS, me té vetmin ndryshim gé kétu modelohet logaritmi i probabilitetit

té S=1, dhe jo vlera e variablit té varur S.

Parashikimi i probabilitetit té suksesit mund té béhet me lehtési nga modeli i treguar
né kété kapitull. Psh, né modelin 1, koeficienti a =-5.018 tregon se sa éshté vlera e
logartimit [Pr (S = sukses)] kur variablat e tjeré t€ pavarur jané zero. Paramentrat B
pérpara ¢do variabli té paravur, tregojné se pér ¢do rritje njési té njérit prej tyre, kur té
tjerét nuk ndryshojné, logit [Pr (S = sukses)] rritet me vlerén pérkatése té parametrit
B.

¥ Fox (2002 dhe Crawley (2005).
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Vlerat e logaritmeve nuk jané té leht€ pér t’u interpretuar né gjuhén e
pérditshme, pasi zakonisht flitet pér shanset gé njé kompani té hasé probleme
financiare. Pikérisht, ndryshimi né shansin qé kompania té jeté e suksesshme, lidhet
me ¢do njési ndryshimi té variablave shpjegues, dhe mund té gjendet duke pérdorur
llogaritjen e anasjellté té logaritmit.
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KAPITULLI V - PERFUNDIMET
5.1  Arritjet dhe gjetjet e studimit

Qéllimi i analizés sé performancés éshté té studiojé se si ndikojné raportet
financiare AKT4 (Shtije/Klieté), REN2 (Fitime neto/Aktive totale) dhe STR3 (Fitime
operative/Detyrime totale) né probabilitetin pér sukses té njé SME-je né shlyerjet e
kredive bankare. Ndérkohé, pérfshirja né model e treguesve cilésoré ose e té dhénave
jo financiare (Z-zona e zhvillimti té aktivitetit, dhe VV-mosha e firmés) e rriti aftésiné
parashikuese té modelit me 11%, pra pérmirésoi cilésiné e tij.

a- Raporti Shitje/Klienté pérfagéson aftésiné e firmés pér té arkétuar llogarité
e klientéve me pagesa té mévonshme. Sa mé i larté ky raport, aqg mé shumé
probabilitet pér sukses ka firma. Pra, ekziston njé lidhje pozitive midis
kétij raporti dhe performancés sé kompanisé. Rastet e falimentimit rriten
ndjeshém me rritjen e kohés sé arkétimit té llogarisé sé klientéve. Né
popullatén e zgjedhur té SME-ve, vlera mesatare e raportit Shitje/Klienté
éshté 30.24 pér kompanité e suksesshme dhe 3.49 pér kompanité me

probleme.

Vihet re njé mungesé e statistikave zyrtare té té dhénave té sektorit té
SME-ve né lidhje me vlerén e kétij raporti. Kétu vecohet rasti kur Klienti
éshté geveria dhe kompanité private gjenden né véshtirési financiare
pikérisht pér shkak té mospagimit té investimeve té kryera né sektorin
publik si dhe nga rimbursimi i TVSH-sé. Né total borxhet e prapambetura
té buxhetit ndaj privatéve llogariten né 726 milioné dollaré dhe geveria ka

programuar t’i shlyejé pér njé periudhé tre vjecare. (Luci 2014).

Nga piképamja financiare, njé raport i ulét Shitje/Klienté, na sjell né
periudha mé té gjata té arkétimit té klientéve, dhe kjo e drejton firmén drejt
nevojave pér financimin e aktivitetit té saj operativ me fonde té tjera. Nga
kéndvéshtrimi i likuiditetit njé rritje e kohés sé arkétimit té llogarive té
klientéve, i shkakton firmés njé zgjatje té ciklit operativ, me njé impakt

negativ né Cash — flow. Eshté pér t’u veguar kétu rasti i kredive tregétare,
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té cilat ulin vlerat e raportit né fjalé, pasi klientét vonojné pagesat e tyre,
duke mos i kryer pagesat né kohé. Ky fenomen kohét e fundit vihet re si
shumé problematik né Shqipéri, dhe shpesh heré i shtyn bizneset té kryejné
pagesat me kompensim, théné ndryshe “klering” pra né natyré. Nuk duhet
1&né pa pérmendur kétu edhe efekti i krizés ekonomike, e cila éshté shkaku
Kryesor pér vonesat né pagesat e kredive tregétare, pér pasojé edhe pér
rritjen e kohés sé mbledhjes sé llogarive té klientéve pér shumé kompani.
Variabli Shitje/Klienté éshté tipik pér shoqérité shqgiptare dhe né njéfaré
ményre “zévendéson” variablat e likuiditetit, edhe pse né vendet e tjera,
variablat e réndésishém té likuiditetit jané raporti korrent, i shpejté ose
raportet e flukseve té parasé (Perri, 2009).

b- Raporti “Kthimi nga aktivet totale”, i pérfshiré né model mé ané té

raportit REN2 ose ROA (Fitim neto/Aktive totale), rezulton té kété njé
lidhje pozitive me probabilitetin pér sukses t¢ SME-ve. Nga statistikat
pérshkruese, dallojmé se vlera mesatare e kétij raporti pér kompanité e
suksesshme éshté 0.22 dhe pér kompanité me probleme éshté 0.08. Kthimi
mbi investimet é&shté i réndésishém pér vlerésimin e pérfitueshmérisé,
parashikimin, planifikimin e kontrollin né térési pér firmén. Njé kthim i
larté mbi aktivet éshté njé tregues i menaxhimit efektiv té tyre prej
shoqérisé. Pér té analizuar kété tregues, duhet té merren parasysh faktorét
gé lidhen me burimet dhe kufizimet e kthimit. Kthimi mbi aktivet
detajohet né dy tregues té tjeré té cilét jané kuptimploté dhe secili prej tyre
paragitet si raport i réndésiséshm i analizés sé performancés sé shogérisé.
Kéta tregues jané:

e Marzhi i fitimit (Fitim/Shitjet) gé mat pérfitueshméringé e
shoqérisé né krahasim me shitjet e realizuara;

e Qarkullimi i aktiveve (Shitje/Aktive) gé mat efektivitetin e
shoqérisé né progesin e gjenerimit té shtijeve prej aktiveve té
pérdorura.

Qéllimi éshté gé duke kérkuar njé raport té larté kthimi mbi aktivet totale,
té mund té ndikojmé né probabilitetin e kompanisé pér sukes né progesin e

shlyerjes sé kredisé bankare. As marzhi i fitimit, as garkulimi i aktiveve
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nuk mund té rriten pafundésisht. Kuptohet qé pér rritjen e fitimit, duhet té

rriten aktivet gé do té pérdoren pér kété géllim, pra éshté e nevojshme

rritja e tyre népérmijet financimit té jashtém ose vetéfinancimit nga fitimi.

Por analistét duhet té tregojné kujdes né interpretimin e raportit té kthimit

mbi aktivet, pér arsye se ka disa faktoré gé ndikojné né madhésiné e

kthimit mbi aktivet pértej performancés sé vérteté té shoqgérisé. Kéta

faktoré lidhen me:

Shkallén e levés operative, e cila ka té b&jé me progesin e
operimit me njé shkallé té larté té kostove fikse né strukturén e
kostove. Firmat me levé operative mé té larté, karakterizohen nga
njé luhatje mé e madhe e vlerave t& ROA dhe duhet té realizojné
domosdoshmérisht njé kthim mé té larté, krahasuar me ato firma
gé kané levé operative té ulét.

Sezonaliteti i shitjeve, i cili ka té bé&jé me ndjeshmériné e shitjeve
ndaj kushteve ekonomike. Firmat qé karakterizohen nga
sezonaliteti né volumin e shitjeve té tyre, mbartin mé shumé risk
se firmat me shitje pak a shumé té géndrueshme. Njé ményré e
miré pér té reduktuar riskun qé mbart sezonaliteti éshté qé firma
té operojé né nivele té larta kostosh variable, psh té pagojé
punétorét mé oré pune. Né kété ményré, duke gené se kostot
variabél zéné njé pérgindje té larté né strukturén e kostove totale,
kostot ndryshojné né ményré proporcionale me shitjet, duke
ruajtur marzhin e fitimit né nivele aférsisht konstante, gjé gé
zvogélon riskun.

Cikli i jetés ku ndodhet kompania: prezantimi, rritja, pjekuria dhe
rénia. Kéto faza karakterizohen nga struktura té ndryshme kostoje
né pérputhje me qéllimet e kompanisé pér té pérfituar pjesé tregu,
apo pér té mbajtur tregjet né nivelet e arritura. Por diskutimi mbi
ciklin e jetés sé kompanisé duhet zgjeruar né nivel industrie. Né
lidhje me ciklin e jetés sé produktit né analizén e ROA ka ndikim

jo vetém faza e ciklit té jetés por dhe shtrirja né kohé e saj. Né
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produktet me jeté té shkurtér, shpenzimet kapitale dhe kérkimore

pér zévendésimin jané té larta, duke rritur késhtu riskun.

C- Raporti “Fitime operativ/Detyrime totale”, qé né studim pérfagésohet nga

raporti STR3, éshté njé raport “konservator”, sepse né numérues ai nuk
pérfshin pérdorimin e burimeve té tjera té financimit té tilla si t& ardhurat
nga shitja e pajisjeve (ose té ardhura té jashtézakonshme) ose marrja e
borxhit.*® Nése né njé kompani raporti STR3 éshté bazuar vetém né
detyrimin afatshkurtér ka vlerén mé pak se 1, kompania ka njé problem té
menjéhershém dhe do té duhet té shesé pajisjet e prodhimit ose té marré
njé kredi. Njé raport i tillé i bazuar mbi gjithé sasiné borxhit, pra pérfshiré
até afatgjaté, vlera e raportit mund té jeté e pranueshme edhe nése éshté
me vogél se 1, nése kompania pret pér té rritur té ardhurat e shitjes e saj pa
rritur ngarkesén totale té borxhit né vitet e ardhshme. Né popullatén e
firmave té marra né studim, raporti STR3 pér kompanité e suksesshme
merr vleré mesatare 5.27 ndérsa pér kompanité me probleme kjo vleré
shkon né 0.45.

Njé ndarje e kompanive né kompani mé probleme dhe né kompani té
suksesshme éshté kryer bazuar né vlerén e raportit té peshés specifike té
kapitaleve té veta mbi ato té huajtura, apo té raportit té detyrimeve totale
mbi totalin e pasivit. Por vetém mbi kété bazé nuk gjykojmeé dot plotésisht
pér aftésiné paguese afatgjaté té njésié ekonomike. Pér studimin e ploté té
aftésisé paguese do té na shérbejé pérllogaritja dhe analiza e treguesve gé
karakterizojné mbulimin e barrés sé pagesave té huave, me té ardhurat neto
gé realizon njésia ekonomike gjaté aktivitetit té saj. Né numéruesin e
raportit, pérfshihet fitimi para zbritjes sé tatimeve e taksave dhe
amortizimit, ndérsa né emérues madhésia e barrés sé pagesave té
elementéve té huasé llogaritet si shumé é elementeve té ndryshém. Njé

tregues i miré i likuiditetit t& kompanisé éshté aftésia e saj pér té mbuluar

% Beaver (1967)
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interesat vjetore me fitim neto qé pérfagésohet nga raporti DSCR*’, shumé
I pérdorur né analizén e riskut té kredisé né sektorin bankar, pér
kompanité, koorporatat, firmat e vogla e t&¢ mesme, apo individét.

Mosha e biznesit pérfagésohet né studim nga simboli V (vjetérsia). Si¢
éshté pérmendur edhe mé paré, literatura thekson nevojén dhe
domosdoshmériné e pérfshirjes né analizén e performancés té treguesve
cilésoré si mosha e kompanisé dhe zona gjeografike e zhvillimit té
akvititetit operacional, té kombinuar kéto me raporte financiare.®® Né kété
studim duke u bazuar né literaturé, jané krahasuar gjetjet tona me ato té
sygjeruara nga literatura. Hudson (1987) zhvilloi njé pyetésor pér té
kuptuar mé shumé pér moshén, industriné dhe strukturén zonale té
kompanive né véshtirési financiare. Gjetjet e tij sygjeronin gé kompanive e
reja do t’u duhet mé shumé se 3-5 vjet té konsiderohen si té stabilizuara,
pra té karakterizohen nga njé risk mé i ulét i falimentimit né fazét e tyre
start-up. Ai gjithashtu theksoi se kompanité e sapo krijuara té pérjetojné
njé periudhé “muaj mjalti” pér rreth 1-2 vjet pérpara se té gjenden pérballé
njé risku té vérteté. Kompanité e suksesshme e distancojné veten nga ato
me probleme me kalimin e késaj periudhe, té cilat pasi kané harxhuar
totalisht investimin fillestar, nisin t€ marrin borxhe té reja dhe pér kété
shkak gjenden para njé krize financiare.

Duke ndjekur rekomandimet e literaturés, né studim éshté pérdorur
variabli i vjetérsisé V, ose mosha e biznesit, nga data e themelimit deri né
datén e raportit té fundit financiar. Vjetérsia paraget njé variabél té pavarur
“dummy”, 1 cili merr vlerén 1 nése kompania ka mé shumé se 3 vjet qé
operon dhe o nésé ka mé pak se kag. Pasi hedhim té dhénat e marra nga

popullata joné e SME-ve, rezulton gé mosha e kompanisé éshté njé tregues

" DSCR (Debt Service Coverage Ratio)

% Grunet et al, (2004)
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statistikisht 1 réndésishém, ashtu si¢ pritej, lidhet pozitivisht me
probabilitetin pér sukses té kompanisé. Ndér kompanité e suksesshme 23
kompani i pérkasin vjetérsisé sé aktivitetit mbi 3 vjet, duke pérbéré késhtu
65% té gjithé kompanive té suksesshme. Ndérsa midis kompanive me
probleme, 10 prej tyre i pérkasin késaj moshe ose 45% té numrit total té
tyre.

e- Zona gjeografike apo garku ku njé SME zhvillon aktivitetin e saj éshté
shénuar me simbolin Z (zona). Nga Regjistri statistikor i ndérmarrjeve, i
publikuar nga INSTAT pér numrin e kompanive té vogla e t€ mesme,
aktive sipas gargeve, né fund té vitit 2013, vetém né garget Tirané-Durrés
operojné 58.076 SME ose 52.2%, i totalit prej 111.083 SME né té gjithé
vendin. Né studimin toné rezulton se ekziston njé lidhje me korelacion
pozitiv midis probabilitetit pér sukses dhe operimit té& kompanisé né zonat
Tirané-Durrés, té cilat pérfagésojné rajonet mé té réndésishme ekonomike.
Né popullatén e SME-ve té marra né studim, ndér kompanité e suksesshme
81% e tyre operojné né zonat Tirané - Durrés, ndérsa midis kompanive me

probleme shumica e tyre operojné jashté késaj zone, pikérisht 68% e tyre.

5.2 Rekomandime

Nga studimi dhe nga pérfundimet qé kemi nxjerré né lidhje me menaxhimin e
riskut té kredisé, do té ishte e dobishme dhe me interes kérkimor qé té rendisim disa
rekomandime. Né ményré té sistemuar, rekomandimet mé té mundshme, do té ishin si
vijon:

a- Né analizén e kredisé bankare nga analistét, té keté mé shumé
prezencé té paramentrave té sipérpérmendura.Kuptohet qé
raportet financiare gé njeh literatura jané té shumté, por né
praktiké éshté e pamundur té péllogariten dhe pérdoren té gjitha.
Do té ishte humbje kohe dhe mund té sillte gabime né gjykim,
pérdorimi i raporteve jo té réndésishém statistikisht pér

kategoriné e SME-ve.
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b-

Studime té késaj natyre, evolojné dhe pérshtaten me kushtet
makro dhe mikro ekonomike dhe me kalimin e kohés. Pér kété
arsye rekomandohet gé né kjo analizé té pérséritet duke marré né
konsideraté kushtet e reja dhe sfidat e kohés me té cilat pérballen
SME-té.

Né varési té llojit té biznesit, pér té pérmirésuar nivelin e NPL-
ve, rekomandohet té pérdoret sistemi i pikézimit, i cili té jeté
objekt rishikimi dhe azhornimi te vazhdueshém. Ky sistem éshté
i thjeshté pér tu zbatuar, pasi bazohet né programet kompiuterike,
duke 1éné pak mundési pér subjektivizém nga ana e analistéve té
kredive.

Kérkohen hapa cilésoré dhe metodologjike pér té rritur cilésiné e
raportimit ~ financiar, sipas standarteve = kombétare e
ndérkombétare pér afrimin e vlerés sé tregut me vlerén korente
mbi bazén e té cilave rritet saktésia shkencore e profesionale e
parametrave té pérdorur né model.

Pérmirésimi i analizés sé riskut té kredisé bankare pér SME-té,
nga ana e punonjésve té sektorit té riskut té kredisé. Nga
pyetésorét né lidhje me kohén e aprovimit té njé kredie, rezulton
té keté vonesa. Si dhe treguesi i larté i NPL-ve, flet pér mundési
gabimesh né vlerésimin e riskut té kredisé. Saktésimi i
dokumentacionit gé shogéron procedurén e dhénies sé kredive do
té sjellé pérshpejtimin e procedurave dhe eficiencé operacionale.
Rekomandohet respektimi i bazés ligjore pér trajtimin e huave
me probleme né zbatimin e rregullores “Pér administrimin e
riskut té kredisé”, pér té evituar evidentimin e kredive té
Klasifikuara né klasa me risk mé té ulét se sa parashikohet né
kérkesat rregullatore e pér rrjedhojé pamjaftueshméri e fondeve
rezervé té krijuara pér mbulimin e humbjeve. Njé problem qé
ndeshet shpesh éshté mungesa e dokumentacionit gé justifikon
riklasifikimin e klientit né klasa me risk mé té ulét. Késhtu

arrijmé né konkluzionin se duhet nxitur pérmirésimi i hartimit
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dhe zbatimit té procedurave gé mbulojné aktivitetin kreditues né
bankat e nivelit té dyté, si dhe forcimit té kapaciteteve té
kontrollit té sektorit té auditit brenda institucineve bankare.

g- Pérmirésimi né progesin e vlerésimit dhe ekzekutimit té
kolateraleve. Pavarésisht arritjeve né progesin e ekzekutimit té
kolateraleve, nuk éshté béré mjaftueshém né dhénien e
mesazheve té duhura pér pérgjegjésité qé kané operatorét
ekonomiké e individualé pér shlyerjen e detyrimeve té tyre ndaj
bankave. Bankat kané miratuar listat e tyre té ekspertéve
vlerésuesve té kolateraleve, por jo rrallé heré prej kétyre
vlerésuesve deklarohen vlera mé té larta té pronave Qé
propozohen pér kolateral. Edhe né kété rast, analistét e riskut té
kredisé nisen jo thjesht nga raporti i mbulimit me kolateral i
shumés sé kredisé, por edhe nga té dhéna té tjera cilésore gé
ndikojné né mundésiné pér ekzekutim té shpejté té kolateralit si¢

jané sipérfagja, vendodhja, historiku i pronésisé té kolateralit, etj.
5.3. Mundési kérkimi né té ardhmen

Ky studim éshté vetém njé hap pérpara né kérkimin shkencor né fushén e riskut
té kredisé pér SME-té, sidomos pérsa i pérket tregut shqiptar. Njé séré mundésish
ekzistojné né té ardhmen pér té vazhduar kérkimet né ¢éshtje qé lidhen me ato gé jané
diskutuar né kété punim disertacioni, apo rreth atyre problematikave té cilat vetém sa
jané prekur.

Si¢ u pérmend né kapitullin e paré, né seksionin e kufizimeve té kétij studimi,
njé kontribut me vleré né té ardhmen do té ishte zgjerimi i bazes sé té dhénave, duke
pérfshiré mé shumé SME né studim. Kjo kérkon dhe mbéshtetjen institucionale pér té
furnizuar studiuesit me mé shumé té dhéna, si dhe duke garantuar pér saktésiné e
tyre. Kjo do té sillte dhe dobiné tjetér gé studimi té shtrinet mé shumé dhe né kohé,
duke pérfshiré mé shumé té dhéna té té njéjtés kompani gjaté jetés sé saj ekonomike.

Ndérkohé gé analistét e kredisé marrin né konsideraté dhe njé séré té dhénash té
tjera jo financiare si psh. madhésiné e aktiveve fikse, numrin e bankave me té cilat

operon kompania, numrin e punonjésve té kompanisé, palét e lidhura etj. Pérfshirja e
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kétyre faktoréve té shuméllojshém né njé model parashikimi mund té jeté subjekt i
studimeve té métejshmé né kété fushé.

Duke realizuar studime té tjera né kuadrin e riskut té kredisé dhe parashikimit té
performancés pér sektorin e SME-ve, mund té arrihet té krijohet njé bazé té dhénash
duke i ndaré kompanité sipas sektoréve pérkatés, pasi njé mesatare e sektorit pér
riskun e kredisé éshté njé bazé krahasimi e domosdoshme pér njé kompani. Njé
tregues i shképutur nuk tregon shumé, né rast se nuk krahasohet me mesataren e
sektorit té ekonomisé ku ndérmarrja operon.

Té gjithé kéto c¢éshtje mund té jené objekt kérkimi né té ardhmen, me synim
pérmirésimin e bazés teorike dhe aplikative né vlerésimin dhe menaxhimin e riskut té

kredisé pér SME-té né Shqipéri
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SHTOJCA 1 - TABELAT E TE DHENAVE DHE LLOGARITJEVE

TE PERDORURA NE REGRESIONIN LOGJISTIK

1 2 3 4 5 6
S1 S2
2011 2010 2009 2011 2010 2009
1 [s1=kapital aksioner/pasivet totale 0.94 0.88 0.92 0.91 0.77 0.74
2 |s2=detyrime totale/pasive totale 0.06 0.12 0.08 0.09 0.23 0.26
3 |s3=fitim operativ/detyrime totale 3.74 3.26 4.39 2.12 1.03 0.83
4 [r1=fitim operativ/aktive totale 0.21 0.40 0.37 0.19 0.23 0.22
5 |r2=fitime netot/aktive totale 0.17 0.31 0.28 0.10 0.13 0.12
6 [rd=fitim neto/shitje 0.28 0.30 0.25 0.11 0.12 0.10
7 |r5=kapital punues/aktive totale 0.30 0.43 0.44 0.82 0.69 0.65
8 |I1=aktive afat shkurtra/detyrim afat shkurter 7.22 6.30 40.86 9.98 4.04 3.48
9 [I2=(aktive afat shkurter-inventar)/detyrime afat shkurter 0.62 0.65 5.86 5.82 3.00 2.56
10 |al=shitje/aktive fikse 0.91 2.09 2.03 9.10 12.35 13.00
11 |a2=shitje/aktive totale 0.60 1.03 1.11 0.85 1.10 1.20
12 |ad=shitje/klient 39.41 47.03 199.14 6.60 3.66 4.71
1 | VITET E JETES SE BIZNESIT vl v2
2 | SEKTORI sl s2
QYTETI | KRYERJES SE AKTIVITETIT z2 z1
vitet e jetes se biznesit vl-deri 3
v2 mbi 3
sektori sl-prodhim sherbim
s2 tregeti
gyteti z1 - tirane, durres

z2 - rrethe te tjera
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7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
S3 S4 S5 S6
2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2010
0.541 0.508 0.377 0.988 0.665 0.946 0.512 0.606 0.504 0.571
0.459 0.492 0.624 0.010 0.334 0.047 0.488 0.393 0.495 0.429
0.795 0.826 0.542 162.400 3.640 23.190 1.353 1.950 1.220 1.373
0.365 0.406 0.338 1.592 1.216 1.097 0.660 0.767 0.604 0.589
0.179 0.270 0.199 0.420 0.316 0.294 0.390 0.485 0.384 0.571
0.169 0.241 0.174 0.244 0.241 0.252 0.285 0.304 0.345 0.403
0.497 0.348 0.222 0.441 0.345 0.469 0.356 0.300 0.263 0.219
2.418 1.707 1.356 46.000 2.032 10.911 7.546 3.033 2.312 1.512
0.470 0.183 0.125 46.000 2.024 10.806 3.269 1.036 0.608 0.498
6.953 6.966 7.400 3.134 4.082 2.411 2.325 2.889 2.074 4.031
1.058 1.117 1.141 1.721 1.312 1.166 1.370 1.597 1.111 1.418
16.590 624.448 401.071 4.948 14.796 3.081 20.171 27.560 11.326 6.843
vl v2 v2 vl
s2 sl s2 sl
z1 z1 z1 z1
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17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
S7 S8 S9
2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009
0.639 0.911 0.893 0.049 0.643 0.496 0.431 0.630 0.531 0.679
0.361 0.088 0.106 0.088 0.358 0.505 0.568 0.369 0.471 0.319
1.823 1.880 1.456 1.776 1.956 1.524 1.502 0.496 0.310 0.497
0.658 0.165 0.155 0.156 0.700 0.770 0.853 0.183 0.146 0.159
0.639 0.054 0.050 0.050 0.448 0.489 0.425 0.116 0.094 0.095
0.354 0.202 0.200 0.197 0.272 0.311 0.250 0.149 0.129 0.127
0.125 0.100 0.062 0.095 0.553 0.335 0.014 0.357 0.435 0.356
1.346 4.711 1.901 3.616 2.546 1.664 1.025 3.914 18.823 88.896
0.685 1.956 0.580 1.103 1.462 0.986 0.687 0.993 2.448 18.167
3.506 0.307 0.288 0.289 18.556 9.845 4.059 1.498 1.349 1.172
1.803 0.268 0.250 0.251 1.646 1.570 1.698 0.779 0.729 0.750
7.467 6.489 8.281 8.309 3.447 3.202 4.636 24.149 12.326 10.598
v2 vl v2
sl sl sl
z1 z1 z1
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27 28 29 30 31 32 33 34 35 36

S10 S11 S12 S13

2011 2010 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010

0.918 0.962 0.680 0.750 0.581 0.698 0.557 0.578 0.812 0.927

0.082 0.038 0.320 0.250 0.419 0.301 0.457 0.419 0.188 0.073

3.206 7.186 0.358 0.949 0.598 3.147 1.830 2.306 12.054 27.759

0.263 0.277 0.114 0.237 0.251 0.947 0.836 0.966 2.265 2.024

0.036 0.075 0.059 0.135 0.138 0.433 0.327 0.360 0.428 0.567

0.095 0.180 0.126 0.122 0.099 0.249 0.157 0.219 0.203 0.307

0.624 0.689 0.412 0.669 0.803 0.543 0.371 0.391 0.650 0.829

8.598 18.908 2.684 27.015 5.626 2.806 1.813 2.059 4.461 12.375

8.598 18.908 1.223 12.129 2.501 1.561 1.091 1.211 4.422 12.266

1.304 1.528 1.378 3.655 60.573 11.160 12.133 6.843 13.030 18.949

0.383 0.416 0.473 1.114 1.398 1.740 2.082 1.646 2.107 1.849

20.445 15.561 1.580 3.728 4.244 3.703 4.176 4.528 3.867 4.708
v2 v2 v2 v2
sl s2 sl sl
z1 z1 z1 z1
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37 38 39 40 41 42 43 44 45 46
S14 33 kola S15 S16

2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011

0.393 0.459 0.475 0.531 0.530 0.549 0.635 0.615 0.477 0.603

0.608 0.541 0.512 0.469 0.475 0.442 0.365 0.385 0.523 0.409

0.182 0.274 0.320 0.626 1.319 2.115 0.534 0.550 0.355 0.315

0.111 0.148 0.164 0.294 0.626 0.935 0.195 0.212 0.186 0.129

0.073 0.103 0.114 0.130 0.132 0.538 0.161 0.171 0.151 0.025

0.062 0.070 0.069 0.115 0.068 0.107 0.461 0.459 0.395 0.060

0.268 0.368 0.346 0.328 0.315 0.405 0.030 0.096 (0.156) 0.770

1.441 1.748 1.715 1.700 1.663 2.039 1.081 1.286 0.701 6.662

0.464 0.530 0.780 0.684 0.399 1.024 0.288 0.276 0.232 2.289

9.584 10.534 9.678 5.589 9.179 24.535 0.578 0.656 0.604 4.414

1.184 1.466 1.644 1.132 1.932 5.034 0.350 0.373 0.383 0.415

4.204 11.992 6.703 3.786 18.357 13.211 3.585 4.139 3.595 3.669
vl vl v2 v2
s2 sl sl s2
z1 z2 z1 z1
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47 48 49 50 51 52 53 54 55 56
S16 S17 S18 519 S20

2010 2011 2010 2009 2011 2010 2011 2010 2009 2011
0.638 0.941 0.799 0.882 0.732 0.402 0.652 0.660 0.670 0.561
0.362 0.057 0.199 0.114 0.268 0.598 0.348 0.340 0.330 0.448
0.421 1.205 0.512 1.007 2.398 0.973 0.297 0.257 0.552 0.885
0.153 0.069 0.102 0.115 0.644 0.582 0.103 0.088 0.182 0.397
0.037 0.056 0.086 0.096 0.415 0.396 0.079 0.085 0.080 0.148
0.096 0.033 0.066 0.053 0.292 0.361 0.058 0.056 0.064 0.196
0.807 0.384 0.351 0.331 0.641 0.268 0.619 0.613 0.613 0.293
9.855 7.705 2.762 3.907 3.388 1.449 2.777 2.802 2.858 1.654
3.656 4.871 2.259 2.481 3.388 1.449 0.703 0.437 0.906 1.077
3.870 3.062 2.905 3.296 15.699 8.222 41.541 32.214 22.362 2.911
0.392 1.709 1.307 1.828 1.424 1.098 1.369 1.515 1.259 0.755
4.149 6.803 3.091 8.039 3.362 3.208 8.088 14.277 9.135 2.091

v2 V2 v2 vl

s2 sl sl s2

z2 z1 z1 z1
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57 1 2 3 4 5 6 7 8

S20 P1 P2 P3
2010 2011 2010 2009 2010 2009 2008 2010 2009
0.448 0.22 0.23 0.19 0.64 0.60 0.58 0.38 0.39
0.548 0.78 0.77 0.81 0.36 0.39 0.42 0.61 0.61
0.225 0.12 0.10 0.06 0.44 0.29 0.23 0.16 0.09
0.123 0.09 0.08 0.05 0.16 0.11 0.10 0.10 0.06
0.100 0.04 0.04 0.01 0.05 0.05 0.04 0.01 0.01
0.203 0.23 0.22 0.07 0.06 0.06 0.06 0.07 0.07
0.179 0.08 0.16 0.22 0.37 0.35 0.31 0.13 0.08
1.327 1.20 1.53 1.89 2.06 1.88 1.74 2.99 3.12
0.864 0.31 0.45 0.60 0.73 0.72 0.72 0.96 1.98
1.817 0.39 0.35 0.32 2.90 3.26 2.63 0.22 0.14
0.494 0.20 0.19 0.17 0.80 0.85 0.70 0.18 0.12
1.485 3.49 2.96 3.70 3.17 3.85 3.16 3.46 1.68

V1 v2 vl

s2 sl s2

Z2 z2 z2
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10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
P4 P5 P6 P7
2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010
0.59 0.41 0.14 0.35 0.27 0.24 0.08 0.06 0.17 0.11
0.41 0.59 0.86 0.65 0.73 0.76 0.92 0.94 0.83 0.89
0.69 0.62 0.53 0.17 0.34 0.52 0.09 0.07 0.14 0.10
0.28 0.37 0.46 0.11 0.25 0.40 0.08 0.07 0.12 0.09
0.12 0.18 0.24 0.04 0.02 0.10 0.00 0.00 0.05 0.04
0.16 0.16 0.19 0.23 0.06 0.16 0.01 0.01 0.29 0.24
0.31 0.22 0.00 0.10 (0.04) (0.11) 0.29 0.21 0.06 0.05
2.02 1.70 1.00 2.45 0.71 0.52 1.43 1.28 5.13 3.64
1.61 1.16 0.94 1.20 0.36 0.32 1.28 1.14 4.54 2.85
2.05 2.34 2.37 0.19 0.43 0.67 17.12 21.94 0.19 0.17
0.79 1.07 1.29 0.16 0.39 0.59 0.75 0.88 0.18 0.16
1.67 3.01 3.07 2.14 7.71 8.74 0.88 1.15 2.94 2.76
v2 V1 V1 v2
s2 s2 s2 s2
z2 Z2 z2 z2
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20 21 22 23 24 25 26 27 28 29
P8 P9 P10 P11
2011 2010 2009 2011 2010 2009 2010 2011 2010 2009
0.20 0.30 0.30 0.16 0.12 0.10 0.35 0.40 0.33 0.43
0.80 0.70 0.69 0.84 0.88 0.90 0.65 0.60 0.67 0.57
0.54 0.57 0.49 0.12 0.12 0.10 0.16 0.21 0.23 0.24
0.43 0.40 0.34 0.10 0.11 0.09 0.11 0.13 0.15 0.14
0.12 0.13 0.17 0.03 0.05 0.05 0.06 0.04 0.05 0.11
0.12 0.16 0.18 0.06 0.06 0.05 0.27 0.05 0.07 0.13
0.11 0.22 0.45 0.33 0.14 0.04 0.20 0.06 0.23 0.16
1.38 1.89 4.10 1.53 1.18 1.05 1.68 1.09 1.35 1.28
1.16 1.17 2.09 0.92 0.77 0.73 0.83 0.82 0.93 0.66
1.56 1.57 2.30 9.97 13.43 15.70 0.46 2.72 7.85 2.75
0.96 0.83 0.92 0.51 0.75 0.89 0.23 0.93 0.79 0.73
3.06 3.07 3.30 1.42 1.71 2.09 0.99 1.89 1.28 1.96
v2 v2 v2 vl
s2 sl s2 s2
z1 z2 z2 z2
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30 31 32 33 34 35 36 37 38 39
P12 P13 P14 P15
2011 2010 2009 2011 2010 2009 2010 2009 2008 2011
0.29 0.19 0.11 0.09 0.07 0.07 0.38 0.30 0.43 0.26
0.71 0.81 0.89 0.90 0.93 0.93 0.62 0.70 0.57 0.74
0.29 0.25 0.23 0.15 0.15 0.19 0.46 0.49 0.68 0.19
0.21 0.20 0.20 0.14 0.14 0.17 0.28 0.34 0.39 0.14
0.12 0.11 0.11 0.03 0.01 0.02 0.07 0.06 0.11 0.06
0.23 0.19 0.12 0.06 0.02 0.03 0.07 0.06 0.07 0.06
0.23 0.06 (0.05) 0.63 0.65 0.60 0.12 0.01 0.30 0.69
1.37 1.07 0.94 4.81 4.14 3.61 1.27 1.03 3.50 5.61
0.46 0.46 0.42 2.73 1.95 1.60 1.15 0.64 2.38 3.65
3.42 3.07 4.11 2.16 3.65 3.06 2.40 1.97 2.70 6.58
0.54 0.57 0.86 0.44 0.51 0.51 1.07 0.99 1.58 1.09
1.92 1.63 2.42 0.99 1.42 1.56 2.18 3.41 6.71 2.02
vl vl v2 v2
sl s2 sl s2
z1 z2 z2 z1
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40 41 42 43 44 45 46 47 48 49

P16 P17 P18
2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010
0.24 0.32 0.23 0.26 0.08 0.16 0.11 0.15 0.23 0.22
0.77 0.68 0.78 0.75 0.93 0.84 0.89 0.85 0.77 0.78
0.20 0.22 0.20 0.25 0.26 0.22 0.25 0.23 0.19 0.19
0.15 0.15 0.16 0.19 0.24 0.19 0.23 0.20 0.15 0.15
0.06 0.05 0.09 0.08 0.07 0.16 0.20 0.15 0.04 0.04
0.05 0.04 0.17 0.16 0.16 0.23 0.26 0.21 0.05 0.05
0.64 0.54 0.09 0.07 (0.05) 0.28 0.21 0.23 0.41 0.78
5.22 5.93 1.12 1.10 0.94 1.48 1.33 1.46 2.88 7.07
2.65 4.49 0.36 0.68 0.47 0.65 0.61 0.57 2.05 6.01
5.29 3.31 3.88 2.87 3.26 4.95 5.80 2.81 2.22 8.72
1.08 1.16 0.51 0.51 0.41 0.73 0.77 0.73 0.81 0.82
2.83 2.50 2.35 1.39 1.31 2.09 2.11 3.85 2.30 2.22

vl v2 v2

s2 s2 s2

z1 z1 z1
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50 51 52 53 54 55 56 57 58 59

P19 P20 P21
2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009
0.32 0.10 0.09 0.09 0.34 0.36 0.23 0.09 0.09 0.16
0.68 0.90 0.91 0.91 0.66 0.64 0.77 0.92 0.90 0.83
0.32 0.08 0.07 0.08 0.26 0.56 0.37 0.19 0.16 0.24
0.22 0.07 0.07 0.07 0.17 0.36 0.28 0.17 0.15 0.20
0.07 0.01 0.02 0.02 0.08 0.26 0.25 0.05 0.04 0.10
0.08 0.02 0.05 0.04 0.03 0.23 0.56 0.03 0.03 0.07
0.68 (0.05) (0.06) (0.17) (0.04) 0.27 0.19 0.11 0.29 0.21
4.09 0.85 0.82 0.62 0.94 1.42 1.25 1.76 2.35 1.95
3.34 0.37 0.44 0.37 0.37 0.38 0.20 0.90 0.40 0.48
8.25 0.51 0.50 0.67 5.95 12.07 9.95 1.84 2.75 2.33
0.87 0.37 0.36 0.48 2.23 1.15 0.44 1.38 1.37 1.32
1.71 3.24 2.69 3.70 9.15 4.81 2.97 13.00 23.75 15.23

vl vl vl

s2 sl s2

z2 z1 z1
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60 61 62
P22
2011 2010 2009
0.93 0.80 0.90
0.07 0.20 0.10
5.97 2.15 4.19
0.43 0.42 0.41
0.13 0.12 0.07
0.21 0.21 0.13
0.77 0.65 0.73
11.56 4.27 8.49
10.13 3.42 8.38
3.89 3.66 3.45
0.62 0.57 0.58
2.16 1.96 1.30
Vi
s2

z2
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kompani te suksesshme

kompani me probleme

mesatarja devijimi min max mesatarja devijimi min max
0.27 0.19 0.06 0.93 0.28 0.20 0.06 0.93
0.73 0.19 0.07 0.94 0.72 0.20 0.07 0.94
0.47 0.96 0.07 5.97 0.45 0.92 0.06 5.97
0.21 0.12 0.06 0.46 0.20 0.11 0.05 0.46
0.08 0.06 0.00 0.26 0.08 0.06 0.00 0.26
0.12 0.10 0.01 0.56 0.12 0.10 0.01 0.56
0.24 0.25 (0.17) 0.78 0.24 0.24 (0.17) 0.78
2.51 2.15 0.52 11.56 2.44 2.07 0.52 11.56
1.65 1.93 0.20 10.13 1.56 1.88 0.20 10.13
4.30 4.53 0.14 21.94 4.07 4.42 0.14 21.94
0.75 0.39 0.12 2.23 0.73 0.40 0.12 2.23
3.50 3.89 0.88 23.75 3.49 3.73 0.88 23.75

127




E. KUMI Menaxhimi i riskut té kredisé bankare pér sektorin e SME-ve né Shqipéri

PYETESOR DREJTUAR ANALISTEVE TE KREDIVE NE BANKAT E NIVELIT TE DYTE

BANKA

NE PROCESIN ANALIZES SE RISKUT TE KREDISE PER NJE SME, SA RENDESI | JEPNI SECILES METODE? (NE PERQIDNJE, KU TOTALI ESHTE

ANALIZA E TE DHENAVE CILESORE

ANALIZA E TE DHENAVE SASIORE

CILAT NGA KRITERET E MEPOSHTME JANE ME TE RENDESISHEM NE VENDIMMARRIEN PER TE DHENE NJE KREDI SME-JE?

PERDORNI VLERESIMIN TUAJ NGA 1 DERI NE 5

QELLIMI | KREDISE

KOLATERALI / GARANCITE

STATUSI | KREDIDHENESIT SIPAS HISTORIKUT NGA REGIJISTRI | KREDIVE TE BSH DHE BRENDA BANKES

EKSPERIENCA DHE KOHEZGJATJA E BIZNESIT

GJENDJA FINANCIARE E KOMPANISE, ANALIZA E CF, FITIMET E KALUARA, PERBERJA E ASETEVE, PERBERJA E BURIMEVE

TE DHENA PERSONALE TE ORTAKEVE( MOSHA, ARSIMI, REZIDENCA, KOMBESIA)

VEND-NDODHJA (QYTETI) KU ESHTE REGJISTRUAR DHE ZHVILLON AKTIVITETIN KOMPANIA

ANALIZA E AKTIVITETEVE TE TERA EKONOMIKE TE LIDHURA ME APLIKUESIN

VETEFINANCIMI | KOMPANISE NEEPROJEKTIN QE PO KREDITOHET

|7 ||| |m|Oo|O|w|>

PERFSHIRJA NE SHITJET E KOMPANISE TE ZERIT TE EKSPORTEVE
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K PERFSHIRJA NE AKTIVET E KOMPANISE SE TATIM FITIMIT (OSE TVSH) E PARAPAGUAR

L ANALIZA SWOT

M |ANALIZA PESTEL

N SYGJERONI TE TJERA

3 PER VENDIMMARRIEN NE PROCESIN E KREDITIMIT TE SME-VE, A PERDORNI METODA CREDIT SCORING?
PO JO

4 NESE PO, PERDORNI PROGRAME KOMPIUTERIKE PER AUTOMATIZIMIN E PROCESIT TE VLERESIMIT TE KREDIVE?
PO JO

5 NDER FAKTORET QEE PENGOJNE SUKSESIN NE PROCESIN E VLERESIMIT TE RISKUT TE KREDISE, CILIN VLERESONI ME NDIKUES?

JU LUTEM PERDORNI VLERESIMIN TUAJ NGA 1 DERI 5.

A SHKALLA E TRAINIMIT DHE EKSPERIENCA E ANALISTEVE TE KREDISE

B SUBJEKTIVIZMI NE VENDIM MARRJE QE SHKAKTOHET NGA METODA E PERZGJEDHUR

C SHKALLA E TRAINIMIT TE OFICEREVE TE KREDISE

D SAKTESIA E TE DHENAVE FINANCIARE DHE JO FINANCIARE NGA BIZNESI

E SYGJERONI TE TJERA
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