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ABSTRAKTI 

Në kuadër të këtij studimi në fillim është analizuar kronologjia historike e Komitetit të Bazel-it, 

dhe pastaj duke i përmbledhur të gjitha problemet kyçe të cilët ndikuan në disa pjesë të saj për 

të ndihmuar dhe për të shmangur krizën e fundit globale finanaciare. Ky studim i shqyrton 

argumentet teorike dhe empirike pas rritjes së kërkesave për kapital të propozuar sipas 

rregullativës së Bazel III.  Qëllimi i këtij studimi është për të bërë një vështrim të hollësishëm 

se si rregullativa e Komitetit të Bazel-it për Mbikqyrje Bankare (BCBS), e në veçanti kërkesat 

strikte mbi mjaftueshmërinë e kapitalit të përcaktuar nga Bazel III,  do të ndikojë në sistemin 

bankar. Rregullativa e Bazel III mbi kërkesat e kapitalit dhe rezervat minimale të likuiditetit 

pas krizës së vitit 2008, është miratuar në dy dokumente të veçanta të cilët do të ndikojnë që 

bankat të jenë më stabile dhe më të qëndrueshme ndaj krizave financiare në të ardhmen.  

Gjithashtu, është analizuar korniza rregullative në Kosovë që nga periudha 1999 deri në fillim 

të vitit 2012, e që ishin të bazuara në praktikat më të mira, të cilët ishin të përshtatshme për 

mjedisin në Kosovë. Në prill të vitit 2012, u miratua ligji i ri për bankat, institucionet 

mikrofinanciare dhe institucionet jo bankare financiare. Ky ligj ka adresuar disa nga çështjet 

që nuk ishin të rregulluara me kornizën rregullative të mëparshme, dhe ka bërë trajtimin e 

kërkesave mbi kapitalin dhe pozicionit të likuiditetit sipas rregullativës së Bazel III.  Llogaritja 

e raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit dhe aseteve të ponderuara ndaj riksut duhet të 

përfshijnë riskun kreditor, operacional dhe të tregut, gjithashtu për llogaritjen e këtij raporti 

bankat duhet të përdorin Qasjen Standarde (SA) ose Qasjen  Interne të Vlerësimit (IRB). 

Analiza empirike e detajuar e vërteton se sistemi bankar i Kosovës edhe me rastin e 

implementimit të rregullativës së Bazel III, është mbi kërkesat e përcaktuara dhe gjithashtu do 

të kërkoj kapital shtesë për bankat të caktuara për të siguruar një qëndrueshmëri më të lartë 

ndaj tronditjeve financiare në të ardhmen, si dhe nuk do të ndikojë në zvogëlimin e 

profitabilitetit.  

 

Fjalët kyçe: Rregullativa bankare, Mjaftueshmëria e kapitalit, Mjetet e ponderuara ndaj 

riskut, Menaxhimi i riskut. 
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ABSTRACT 

In the context of this study, the historical chronology of the Basel Committee has been initally 

presented, followed by a summary of key issues affecting some part of Basel Committee in 

avoiding  the recent global financial crisis. This study examines the theoretical and empirical 

underpinnings related to the increasing capital requirements proposed by the Basel III 

framework. The purpose of this study is to provide a detailed overview of how regulation of the 

Basel Committee on the Bank Supervision (BCBS), particularly strict requirements on capital 

adequacy set by Basel III, have affected the banking system. Basel III regulation on capital 

requieriments and minimum liquidity reserves approved after the crises of 2008 in two 

separate documents will create more stablility and resilience of banks for the  future financial 

crises. 

 

Also, we analyzed regulatory framework in Kosovo from the period of 1999 until early 2012, 

which is based on best international practices, suitable for the Kosovo environment. The new 

Law on Banks, Microfinance Institutions and Non-Banking Financial Iinstitutions has been 

approved in April 2012. This law has addresses some of the key issues that were not regulated 

by the previous regulatory framework, while it follows the Basel III on requirements on capital 

and liquidity position. The calculation of capital adequacy ratio and risk weighted assets 

should include credit risk, operational risk and market risk, while for the calculation of this 

ratio, banks must use at least Standard Approach (SA) or Internal Ratings – Based Approach 

(IRB).   

 

Detailed empirical analysis confirms that Kosovo Banking System even after implementation of 

Basel III regulations, is above the Basel III requirements, while for some banks, it will require 

additional capital to ensure  higher stability against financial shocks in the future. However, 

the implementation of Basel III will come with certain costs: it will not reduce profitability of 

banks. 

 

Key words: Bank regulation, capital adequacy, risk-weighted assets, risk management.  
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I. HYRJE 

 

 

“Kostoja ekonomike e krizës globale financiare gjatë pesë viteve të fundit ka qenë tmerrësisht 

e madhe. Një mësim i qartë nga kriza është që kërkesat për kapitalin rregullativ për sistemin 

bankar kanë qenë shumë të ulëta. Ose, thënë me fjalë tjera leva financiare ishte shumë e lartë” 

Stefan Ingves, Governor of the Sveriges Riskbank and Chairmanof BCBS – October 2012 .  

 

Autorë të ndryshëm kanë argumentuar se rregullativa për ndërmjetsit financiar kanë një rëndësi 

të madhe të cilët rrisin cilësinë e investimeve në ekonomi, që në varësi edhe cilësia e 

kredidhënies të mbështesin një rritje ekonomike më të lartë dhe më cilësore e cila është e 

domosdoshme për të mbështetur punësimin dhe zhvillimin ekonomik të vendit. Industria 

bankare karakterizohet nga problemi i riskut moral, i cili inkurajon bankat për të marrë përsipër 

më tepër risk. Ekspozimi ndaj riskut të tepër mund çojë në ngritje të kostos sociale. Trendi i 

globalizimit është duke e modifikuar strukturën e tregjeve bankare në mbarë botën, duke e 

nxjerrë në dukje çështje mjaft serioze që kanë të bëjnë me stabilitetin financiar. Kriza aktuale 

vërtetoj se shpejtësia e përhapjes dhe përmasat e pasojave negative të saj u përcaktuan edhe 

nga shkalla e ndërthurjes së sistemit financiar të vendeve të ndryshme midis tyre. Kjo përcaktoj 

riskun e ekspozimit si edhe shkallën e eksportimit apo importimit të krizës. Kjo qartësohet me 

faktin se kriza globale u shfaq me valë goditëse të shkallëzuara në kohë. Vala e parë goditëse 

përfshiu vendet me sisteme financiare dhe ndërthurje në një shkallë shumë të lartë, ndërsa vala 

e fundit preku vendet ku shkalla e hapjes dhe ndërthurjes së vendeve të tyre ishte relativisht e 

vogël. Në këtë grup përfshihen disa nga vendet e Ballkanit Perëndimor dhe në veçanti Kosova. 

Risqet potenciale që bëhen akoma më të mprehta për vendet e Ballkanit Perëndimor, duke qenë 

se sistemet bankare që ato kanë krijuar janë relativisht të reja dhe pa shumë eksperiencë.  

Industria bankare e Kosovës, si shumë vendet e rajonit ka pësuar ndryshime të mëdha 

strukturore të rëndësishme gjatë periudhës së pasluftës. Hyrja e bankave të huaja solli një 

zhvillim dhe ristrukturim të tregut bankar, duke aplikuar praktikat ndërkombëtare në ofrimin e 

shërbimeve dhe shumëllojshmëri të produkteve në kuadër të industrisë bankare. Hyrja e 

bankave të huaja në tregun financiar, ndikuan në përmirësimin e mjedisit konkurrues. Për të 
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mbrojtur pjesën e tyre të tregut dhe për të siguruar performancën e stabilitetit financiar, bankat 

zgjeruan rrjetin e tyre, futën produktet e reja, përmirësuan cilësinë e shërbimeve dhe u 

angazhuan edhe më shumë në aktivitetet e kthimit të lartë. Kjo praktikë e zgjerimit të 

aktiviteteve çoi në një përdorim më efikas të burimeve të tyre financiare, duke ndikuar në 

vazhdimësi edhe në zvogëlimin e kostos së ndërmjetësimit financiar BQK (2011). Por ky  

zgjerim është ngadalësuar me fillimin e krizës financiare globale. Problemet filluan të shfaqen 

sidmos në tregun e kredive, ku kredi jo performuese në vitin 2003 ishin në vetëm 1.9 përqind të 

gjithsej kredive, ndërsa në fund të vitit 2013 arritën në 8.7 përqind të gjithsej kredive BQK 

(2013). Që nga shfaqja e saj në vitin 2007 kriza financiare globale ka nxitur zhvillimin e 

debateve ekonomike. Ajo është bërë temë kryesore diskutimi në qarqet akademike dhe në 

shumicën e forumeve ekonomike kombëtare dhe ndërkombëtare dhe samiteve të organizuara 

nga vendet e G7, G10,G20, Fondi Monetar Ndërkombëtar dhe Bankës Botërore.  

Sipas, Franklin at al (2007) në historinë financiare të Europës Perëndimore, është dokumentuar 

se kriza financiare nuk është dukuri e re për vendet e Europës Perëndimore. Europa ka 

përjetuar kriza financiare në pothuajse çdo dekad brenda 400 viteve të fundit. Një fakt është i 

njohur se edhe vendet me teknologji të sofistifikuar dhe me menaxhimin adekuat të 

institucioneve financiare nuk mund të jenë imune ndaj krizave financiare. Pikërisht shfaqja dhe 

rishfaqja e herë pas hershme e krizave financiare (në çdo 10 vjetë), pavarësisht nga format e 

ndryshme të saj, imponon studimin e thelluar të historisë së tyre në funksion të politikave dhe 

strategjive që synojnë të përmirësojnë sistemet paralajemruese (red flag), të izolojnë dhe 

limitojnë efektin e tyre përhapës dhe njëkohësisht të lehtësojnë menaxhimin e krizës dhe 

rikthimin e normalitetit të funksionimit të tregjeve dhe ekonomisë në tërësi. Trendi i 

globalizimit të tregjeve bankare parashtron nevojën për rritjen dhe kontrollin më të madh të 

institucioneve financiare dhe implementimi i rregullativës si një domosdoshmëri për krijimin e 

stabilitetit financiar dhe ekonomik. Komiteti i Bazel-it në vazhdimësi ka promovuar dhe 

publikuara dokumentet mbi rregullativën e mbikëqyrjes bankare, duke filluar nga Bazel I deri 

tek rregullativa e Bazel III, duke kaluar nëpër shumë debate për të pasur një kuadër rregullativ 

të ri mbi kërkesat e kapitalit të bankave. 

Implementimi i rregullativës se re ka zgjuar debate të shumta nga studiuesit të ndryshëm duke 

shprehur argumentet pozitive dhe negative. Sipas (Adamati, DeMarzo, Hellwing, 2010), 

impementimi i rregullativës në njërën anë, e ka logjikën e implementimit se kërkesat më të 
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larta mbi kapitalin ndikojnë në (i) krijimin e sistemit financiar të shëndoshë nëpërmjet uljes së 

riskut për falimentimin e bankave, (ii) në uljen e riskut sistematik, dhe (iii) do të ketë kosto 

sociale të ulët si rezultat i eliminimit të riskut moral. Nga ana tjetër, (BIS, 2010b, dhe Angelini, 

2011) argumentet kundër rregullativës së re mbi kapitalin, si argumentin kryesor e kanë se 

kërkesat e larta mbi kapitalin do të ndikojnë në rritjen e kostos së financimit për bankat 

(financimi me kapital relativisht është më i shtrejtë se sa financimet e huazuara), të cilët do të 

ndikojnë në: (i) ngadalësimin e rritjes së kredive të lejuara dhe sjell efekte të dëmshme 

potenciale në ekonomi, dhe (ii) ndikon në rrënien e profitabilitetit, nëpërmjet zvogëlimit të 

fitimeve të pashpërndarda dhe eliminimin e mundësive për zgjerimin e operacioneve bankare 

në të ardhmen. 

Prandaj, qëllimi kryesor i këtij studimi është për të marrë një vështrim nga afër mbi ndikimet e 

mundshme (kryesisht negative) të proklamuara nga kritikët mbi rregullativën e kapitalit, bazuar 

në modelin sasior, për të bërë një vlerësim nëse ato kritika janë të justifikuara apo jo.  Në 

modelin tonë, kemi shfrytëzuar të dhënat për të gjitha bankat të cilët operojnë në Kosovë, të 

siguruar nga Banka Qendrore e Kosovës duke e përfshirë të dhënat për periudhën 2003-2013.  

Në funksion të realizimit në mënyrë profesionale është bërë strukturimi i këtij studimi në këtë 

mënyrë: 

Kapitulli i parë, është i konceptuar për të studiuar fillimisht literaturën reth mbikëqyrjes 

bankare, respektivisht Komitetin e Bazel-it për Mbikëqyrje Bankare. Këtu do të analizohet 

rregullativa e vitit 1988 mbi kapitalin, cilat ishin kërkesat mbi kapitalin, cilat janë elemente 

përbërse të kapitalit të klasës së parë, klasës së dytë, raportet minimale të përcaktuara, fokusi 

në riskun kreditor, mënyra dhe forma e llogaritjes së aseteve të ponderuara ndaj riskut. 

Gjthashtu, do të vihen në raport përparësitë dhe dobësitë e kësaj rregullative, si dhe nevoja mbi 

avancimin e kësaj rregullative, kushtëzimi i bankave që gjatë përllogaritjes së raporteve të 

kapitalit, respektivisht në asetet e ponderuara ndaj riskut të përfshihen pos riskut kreditor edhe 

risku operacional dhe risku i tregut. Në kuadër të këtij kapitulli, gjithashtu janë analizuar tri 

shtylla të Bazel II, përparësitë e tij në raport me rregullativën paraprake, si dhe dobësitë e tij në 

mos identifikimin dhe parandalimin në kohë dhe me sa më pak kosto të krizës financiare 

globale të vitit 2007. Një vështrim i veçantë është kushtuar rregullativës së aprovuar në vitin 

2011 nga BCBS, duke vendosur standarde të reja mbi definimin e kërkesave të kapitalit, duke 
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ngritur normën e raporteve, duke eliminuar disa nga elementet e kapitalit si dhe vendosjen për 

herë të parë të dy raporteve mbi likuiditetin. Një vend të veçantë në këtë kapitull zë krahasimi i 

rregullativës së aplikuar në Kosovë në raport me direktivat e Komisionit Europian, me qëllim 

identifikimin e kritereve konkrete që duhen përafruar dhe shkallën e gradualitetit të përafrimit 

të tyre në legjislacionin rregullativ të Kosovës. Çështja tjetër e këtij kapitulli flet për stabilitetin 

bankar duke trajtuar dështimet e tregut bankar, nevojën për rregullim, por edhe vetë dështimet 

e rregullimit. 

Kapitulli i dytë, trajton menaxhimin e riskut në industrinë financiare duke filluar nga llojet e 

riskut: risku kreditor, risku operacional, risku i tregut; komponentët e riskut kreditor; 

komponentët e riskut operacional; qasjet dhe teknikat për matjen e riskut; qasja e 

standardizuar, qasja e normimit të brendshëm dhe qasja e avancuar e vlerësimit të riskut; 

normat dhe mënyrat e kalkulimit të mjaftueshmërisë së kapitalit; fazat e menaxhimit të riskut 

operacional. 

Kapitulli i tretë, e analizon zhvillimin e tregut bankar të Kosovës në kuadër të ish-sistemit, dhe 

në veçanti zhvillimet pas vitit 1999, pas vendosjes së Administratës së Përkohshme 

Ndërkombëtare të Kombeve të Bashkuara me mision në Kosovë– UNMIK, specifikat dhe 

sfidat e themelimit të sistemit bankar; periudhat transitore që kaloi nga Autoriteti Bankar i 

Pagesave të Kosovës deri te transformimi në Bankën Qendrore të Kosovës. Gjithashtu, është 

analizuar edhe rregullativa e aplikuar mbi rregullimin bankar, niveli i aplikimit të rregullativës 

së Bazel-it në sistemin bankar si dhe me direktivat e Bashkimit Europian. Pjesa tjetër e këtij 

studimi është stadi aktual i tregut bankar të Kosovës, analizimin e tregut, strukturës së tij dhe 

faktorëve të cilët kanë ndikuar në zhvillimin e sistemit bankar, shkallën e përqëndrimit të këtij 

tregu dhe tendencën e zhvillimit të tij, efiçiencën që gjeneron ky treg dhe ecurinë e saj përkrah 

zhvillimit të konkurrencës, analizimin dhe trendin e cilësisë së aseteve, në veçanti të kredive jo 

performuese, raporteve të mjaftueshmërisë së kapitalit, likuiditetit; duke u ndalur gjithashtu 

edhe në krahasimin e disa prej raporteve edhe me vendet e rajonit (Bosna dhe Hercogovina, 

Kroacia, Mali i Zi, Maqedonia, Serbia, Shqipëria dhe Sllovenia). 

Kapitulli i katërt, trajton metodologjinë e aplikuar për analizën ekonometrike për raportin e 

mjaftueshmërisë së kapitalit, duke filluar nga përshkrimi i të dhënave të cilët janë aplikuar në 

model; kufizimet e të dhënave; analizën e regresionit; definimin e variablave të varura dhe të 
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pavarura; statistikat përshkruese për modelin e aplikuara; analiza e korelacionit; përcaktimin e 

modelit të regresionit linear për raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit sipas rregullativës së 

Bazel I, II dhe III, dhe pas nxjerrjes së rezultateve nga modeli bëhet analizimi dhe testimi i 

hipotezave të parashtruara. Në fund jepen rezultatet së bashku me interpretimet e tyre dhe 

nxjerrjen e konkluzioneve. 

Kapitulli i pestë, paraqet disa nga gjetjet kryesore dhe njëkohësishtë nëpërmjet tyre dhe 

përgjigjet e pyetjeve të cilët janë shtruar “Se si kërkesat mbi kapitalin sipas rregullativës së 

Bazel III, do të ndikojnë në sistemin bankar, dhe rritja e kapitalit a do të ketë impakt në 

zvogëlimin e profitabilitetit”. Në përfundim synohet të ofrohen disa rekomandime ndaj 

institucioneve politikëbërëse dhe rregullatore të Kosovës. 
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II. PARAQITJA E PROBLEMIT 

Hipotezat tona shkencore dhe hulumtimet e mëparshme të realizuara në këtë fushë së bashku 

me pyetjen tonë kërkimore formon bazën e këtij punimi. Që nga fillimi i zbatimit të kornizës 

rregullative të Bazel-it, e në veçanti nga viti 2007, janë realizuar shumë punime shkencore për 

të vlerësuar nëse përmirësimet mbi kërkesat e kapitalit, menaxhimit të riskut dhe menaxhimit 

të likuiditetit kanë pasur ndonjë efekt tek bankat dhe se cilat ishin diferencat ndërmjet 

kërkesave të mëparshme. Edhe, pse Komiteti i Bazel-it për Mbikëqyrje Bankare ka filluar 

implementimin e Bazel III, një numër i konsiderueshëm i vendeve  të zhvilluara dhe në 

zhvillim janë ende duke e bërë implementimin e Bazel II, dhe në mënyrë graduale kanë filluar 

implementimin e Bazel III (shih në aneks: tabelën e fazës aktuale të implementimit Gusht 

2013; htttp://www.bis.org/aktual+adopton+of+basel+iii+implementation). 

Vendet anëtare do të fillojnë zbatimin e Bazel III që nga Janari 2013, por kjo rregullativë nuk 

do të implementohet plotësisht deri në vitin 2019, sipas marrëveshjes transitore BCBS (2012). 

Prandaj, është me rëndësi për të vlerësuar ndikimin e kërkesave të reja mbi kapitalin dhe 

likuiditetit sipas rregullativës së Bazel III. Me aplikimin dhe krijimin e analizës së regresionit 

duke analizuar variablën e varur si dhe ndikimi i variablave të pavaruara, qëllimi i punimit 

është për të arritur në një vlerësim kritik, për gradualitetin e implementimit të niveleve në rritje 

të kritereve të Bazel-it nga Banka Qendrore e Kosovës, duke nxitur një diskutim shkencor nga 

studjuesit, politikëbërësit dhe stafin menaxhues të Bankës Qendrore. Realizimi i këtij punimi 

dhe paraqitja e pyetjes kërkimore mund të konceptohet në dy dimensione: 

 Dimensioni i parë është ekonometrik ku qëllimi është për të vlerësuar nëse modeli i 

regresionit tregon ndonjë rezultat të rëndësishëm statistikor dhe  

 Dimensioni i dytë ka një qasje empirike, pasi qëllimi është për të zbuluar nëse 

implementimi i Bazel III ka pasur ndonjë efekt në sistemin bankar të Kosovës në bazë 

të raporteve financiare të zgjedhura. 

Pyetja kërkimore e parashtruar është: Se si kërkesat sipas rregullativës së Bazel III mbi 

kapitalin, matja e riskut dhe likuiditetit do të ndikojnë në sistemin bankar të Kosovës dhe 

mënyrën e mbajtjes së kapitalit në raport me ekspozimin e riskut? 
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III. FORMULIMI DHE HULUMTIMI I PROBLEMIT 

Meqenëse sistemi bankar luan një rol kyç në përgjithësi në ekonominë e një vendi, cilësia jo e 

mirë në mbikëqyrjen e këtij sistemi mund të jenë me pasoja të rënda në sistemin bankar dhe 

ekonominë e çdo vendi. Synimi i secilit vend është që të kenë një mbikëqyrje efikase të 

bankave të nivelit të dytë nga ana e autoriteteve rregullative, respektivisht nga Banka Qendore 

(BQ), sistemi bankar mund të bie pre e një risku të tepruar, si risku moral dhe korupsionit. 

Mbikëqyrja efikase e bazuar konform rregullativës së Komitetit të Bazel-it, ligjeve dhe 

rregulloreve të miratuara nga BQK-ja, për rregullimin dhe mbikëqyrjen bëhet për të siguruar 

stabilitetin e sistemit financiar dhe përmes tij të ndikojë në vazhdimin e rritjes ekonomike. 

Mbikëqyrja fokusohet në çështjet themelore të sistemit bankar në atë se: a kanë bankat kapital 

adekuat sipas rregullativës, asetet likuide për zhvillimin e aktiviteteve në të ardhmen, cilësinë e 

aseteve dhe burimet adekuate për të mbuluar riskun e perceptuar, qeverisjen korporative të 

mirë bazuar në standardet ndërkombëtare ”praktikave të mira”, në menaxhimin e aktiviteteve 

të tyre dhe ushtrimin e afarizmit të tyre në mënyrë që të mos e dëmtojnë klientët dhe publikun 

nëpërgjithësi1.  

Duke u bazuar nga paraqitja e problemit studimor, të cilën e elaboruam më lartë paraqiten edhe 

disa pyetje shtesë që do të ndihmojnë në formulimin e punimit në mënyrë më kuptim plotë. 

Këto pyetje janë: 

 Çfarë janë specifikat e riskut brenda industrisë bankare? 

 Pse modelet e mbikëqyrjes janë të nevojshme brenda industrisë financiare? 

 Cilat janë dobësitë e Bazel II dhe përparësitë e Bazel III? 

 Cilat janë efektet potenciale të Bazel III? 

 Sa do të jetë kostoja e implementimit të Bazel III? 

Implementimi i rregullativës së Bazel III është një fushë e re për studim dhe nevojitet të 

investohet punë dhe resurse në zhvillimin e këtij procesi në sistemin bankar, duke e bërë një 

lëmi shumë interesante për studim.  

                                                 

 
1 (BQK, 2011-2015): Plani i Biznesit  Banka Qendrore e Kosovës 2011-2015  
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IV. OBJEKTIVAT E STUDIMIT 

Qëllimi i këtij studimi është vlerësimi i aspekteve të përdorimit të rregullativës së Komitetit të 

Bazel-it nga bankat dhe institucionet financiare, me qëllim që më lehtë dhe më saktë të bëhet 

një analizë kuantitative për matjen e mjaftueshmërisë së kapitalit, matjen e riskut kreditor, 

operativ dhe të tregut, si dhe mbajtjen e likuiditetit sipas kërkesave të reja.  

Rregullativa e Bazel III nuk duhet të shihet nga institucionet financiare si një çështje pajtimi 

por si një mundësi në përmirësimin dhe aftësimin e tyre mbi menaxhmin e riskut të ekspozuar. 

Për arritjen e këtij qëllimi kemi përcaktuar objektivat si më poshtë: 

 Studimi i metodologjive të përdorura dhe ndërlidhja e tyre me qasjen e re të 

mbikëqyrjes bankare,  

 Studimi dhe vlerësimi i metodologjisë aktuale të mbikëqyrjes dhe strategjisë së 

përdorur nga Banka Qendrore e Kosovës,  

 Të elaborojë faktorët e krizës financiare, efektin e dobësive të sistemit të mbikëqyrjes  

përpara krizës dhe objektivat  kryesore të kuadrit të ri rregullator të  mbikëqyrjes sipas 

kërkesave të Bazel III pas krizës.  

 Zbatimin e rregullativës së Bazel III mbi kërkesën e kapitalit si dhe reformës së 

likuditetit,  

 Zbatimi i rregullativës së Bazel III, a do të kërkojë rritjen e kapitalit shtesë nga bankat, 

 Zbatimi i rregullativës së Bazel III, a do të ndikojë në zvogelimin e profitabilitetit të 

bankave, 

 Cila do të jetë strategjia e re që do t’i përshtatet zhvillimit të sektorit bankar të Kosovës 

dhe, 

 Dinamikën e implementimit të kësaj rregullative “të përshpejtuar apo gradual”.  
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V. HIPOTEZAT E STUDIMIT 

Studimi merr përsipër të ballafaqojë dhe vërtetojë hipotezat e përcaktuara mëposhtë, e të cilët 

përbëjnë thelbin e këtij punimi: 

 

Hipoteza (H1): Profitabiliteti i sistemit bankar – raporti kthimi në asete ka ndikim pozitiv me 

raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit në sistemin bankar.  

 

Hipoteza (H2): Cilësia e aseteve të sistemit bankar-(KA/GJA) ka ndikim pozitiv në raportin e 

mjaftueshmërisë së kapitalit të sistemit bankar. 

 

Hipoteza (H3): Likuiditeti i sistemit bankar nuk ka ndikim pozitiv në raportin e 

mjaftueshmërisë së kapitalit në sistemin bankar. 

 

Hipoteza (H4): Kreditë jo performuese të sistemit bankar  kanë ndikim negativ në zvogëlimin 

e raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit në sistemin bankar. 

. 
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VI. METODOLOGJIA E KËRKIMIT 

Koncepti teorik i këtij studimi është trajtuar në bazë të disa kërkimeve në fushën e industrisë 

financiare që trajtojnë dhe analizojnë veçanërishtë çështjet e industrisë bankare, mënyrat e 

ndryshme të kësaj industrie, rregullativa e aplikueshme mbi rregullimin e kësaj lëmie, 

mjaftueshmërinë e kapitalit dhe llojet e risqeve me të cilat përballet industria financiare. 

Në përputhje me qëllimin e studimit është bërë një analizë e detalizuar e industrisë bankare nga 

ana e autoritetit rregullativ dhe rregullativës ndërkombëtare të aplikueshme në botë dhe në 

vendin tonë duke u bazuar në të dhënat statistikore. Për të parë se si ndryshimet sipas 

rregullativës së re mbi kapital dhe likuiditet do të ndikojnë në industrinë bankare është 

përdorur modeli i regresionit linear. Gjithashtu metodat statistikore të përpunimit të të dhënave 

na ndihmojnë në përcaktimin e shkallës së ndikimit të variablave të pavarura në variablën e 

varur të përcaktuara në kuadër të modelit ekonometrik.      

Studimet e thelluara për industrinë bankare në vendin tonë janë të limituara. Literatura botërore 

në këtë fushë është shumë e pasur edhe shumë atraktive për studiues. Ne jemi munduar që të 

shrfytëzojmë të gjithë literaturën e sidmos atë që ka lidhje dhe karakteristikat e ngjajshme me 

Kosovën, jo vetëm me vendet e rajonit por edhe me vendet e Bashkimit Europian.  

Kërkimi është përqendruar në njohjen e rregullativës së Komitetit të Bazel-it (Bazel I, Bazel II 

dhe Bazel III), në veçanti me fokus mbi kërkesat e kapitalit, ndërmarrjen e riskut dhe 

likuiditetit, duke lejuar përdorimin e disa metodave kërkimore si në vijim: 

 Metoda e deduksionit: - që i referohet literaturës specifike në lidhje mbi rregullativën 

e Bazel III. Kjo metodë lejon mundësin e analizimit dhe krahasimit mbi zhvillimin e 

kësaj industrie në shtrirjen kohore dhe hapsinore, duke i nxjerr analiza nga e 

përgjithshmja deri te e veçantja. Literatura e përdorur është shfrytëzuar nga faqet 

zyrtare të Bankës Botërore, Fondit Monetar Ndërkombëtar, Bank for International 

Settlements (BIS), dhe gjithashtu një rol të vaçant zënë edhe raportet e publikuara nga 

Banka Qendrore e Kosovës. 

 

 Metoda e vëzhgimit (observimit):- kjo analizë i referohet vëzhgimit të elementeve 

përbërsëse të industrisë bankare si dhe faktorët të cilët ndikojnë në mënyrë pozitive apo 
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negative në këtë industri. Nëpërmjet serive kohore të siguruara nga departamenti i 

kërkimeve dhe statistikave pranë Bankës Qendrore të Kosovës, janë grumbulluar të 

dhënat dhe më pastaj janë strukturuar për llogaritjen e raporteve financiar në form të 

variablave. Është analizuar variabla e varura “Raporti i Mjaftueshmërisë së Kapitalit”, 

gjithashtu analizohen edhe variabla të pavarura të cilët kanë ndikim shpjegues në 

variablën e varur të përcaktuara më lartë. Në kuadër të studimit janë përdorur seritë 

kohore për periudhën 2003-2013, e në disa raste 2006 – 2013 në baza tremujore, duke i 

përpunuar të dhënat sipas kërkesave standarde të përcaktuara dhe më pastaj duke e bërë 

përllogaritjen e sicilit raport financiar sipas kërkesave ndërkombëtare, respektivisht 

sipas rregullativës së Bazel III. Periudha e vëzhgimit nuk është edhe shumë e gjatë, 

duke patur parasysh se sistemi bankar në Kosovë e ka jetëgjatësinë që nga viti 1999, 

mirëpo konsiderojm që rezultatet e nxjerura janë të përafërta me saktësi. 

 

 Metoda krahasuese: - nëpërmjet kësaj metode bëhet identifikimi i elementeve në 

mënyrë teorike dhe krahasohen me elementet e zbuluar në mënyrë praktike në 

dimensione të ndryshme mbi kërkesat e reja sipas rregullativës së Bazel III, dhe më pas 

krahasohen ndryshimet nëse egzistojnë ndërmjet tyre.  Në këtë studim analizohen të 

dhënat për periudhën 2003-2013, dhe duke e bërë krahasimin e raporteve financiare të 

përcaktuara sipas rregullativës ndërkombëtare dhe asaj të aplikueshme nga Banka 

Qendore e Kosovës, dhe si do të ndikojnë implementimi i rregullativës së re 

ndërkombëtare në sistemin bankar të Kosovës. 

 

Përdorimi i teknikave të vlerësimit ndihmon në përcaktimin e mënyrës së mbledhjes se të 

dhënave dhe përpunimit të tyre dhe më pas në interpretimin e tyre. Të gjitha këto të drejtojnë 

në përcaktimin e një koncepti sa më të saktë dhe më të përshtatshëm rreth raporteve financiare, 

përpunimin e tabelave me raporte me vendet e rajonit dhe statistikat në lidhje me këtë industri 

si dhe vlerësimin e saktë të variablave kryesore që duhet të shqyrtohen në këtë studim. 
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KAPITULLI I PARË: RISHIKIMI I LITERATURËS 

1. HISTORIKU I ZHVILLIMIT TË KOMITETIT TË BAZELIT 

 

“Loja e investimit profesional është jashtëzakonisht e mërzitshme dhe lodhëse për këdo që nuk 

zotëron instiktin e kumarit, ndërkohë ai që zotëron këtë cilësi është i prirur të paguajnë faturën 

e saj” Keynes (1936) 

 

Komiteti i Bazel-it për Mbikëqyrjen Bankare është një organizëm për bashkpunimin në fushën 

e mbikëqyrjes botërore bankare me qëllim të përmirësimit të mbikëqyrjes bankare. Në kuadër 

të këtij bashkëpunimi komiteti krijon mundësinë e këmbimit të informacioneve ndërmjet 

autoriteteve mbikëqyrëse të shteteve të ndryshme me qëllim të nxitjes së një qëllimi të 

përbashkët, në krijimin e një sistemi financiar të shëndosh dhe të sigurt. Komiteti i Bazel-it 

publikon standarde dhe rregulla në fusha të caktuara të mbikëqyrjes bankare, standardet 

ndërkombëtare mbi nivelin e mjaftueshmërisë së kapitalit bankar, të njohura në opinionin 

bankar me emrin “BAZEL”, e që janë një nga publikimet më të rëndësishme të këtij komiteti.  

Puna e Komitetit të Bazel-it për Mbikëqyrjen Bankare është e organizuar dhe e ndarë në katër 

nën-komitete: 

1. Grupi Implementues i Strandardeve (SIG)2:- detyra kryesore e këtij grupi është 

shpërndarja e informatave dhe promovimi konsistent i implementimit të marrëveshjes 

së Bazel-it 

2. Grupi për Zhvillim të Politikave (PDG)3:- e mbështet Komitetin e Bazel-it duke bërë 

identifikimin dhe shqyrtimin e çështjeve mbikëqyrëse dhe duke propozuar zhvillimin e 

                                                 

 
2
 SIG: Standards Implementation Group 

3
 PDG: Policy Developmet Group 
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politikave për nxitjen e një sistemi të shëndosh bankar dhe standardet të larta të 

mbikëqyrjes. 

3. Grupi i Task Forcës për Kontabilitet (ATF)4: - detyra e këtij grupi është 

implementimi i standardeve ndërkombëtare të kontabilitetit dhe të auditimit, në 

promovimin e praktikave më të mira mbi menaxhimin e riskut në bankat, duke 

përkrahur disciplinën e tregut nëpërmjet transparencës dhe të ofrojnë sigurinë dhe 

qëndrueshmërinë e sistemit bankar. 

4. Grupi Konsultativ i Bazel-it (BCG)5:- ofron forumin mbi thellimin e angazhimit me 

mbikëqyrësit nga e gjithë bota mbi çështjet e mbikëqyrjes bankare dhe duke ofruar 

lehtësimin e diskutimeve ndërmjet vendeve jo anëtare me ofrimin e iniciativave të reja 

rreth komitetit. 

Sistemi financiar është një nga zhvillimet më të rëndësishme të shoqërisë moderne. Qëllimi i tij 

kryesor është që të kalojë asete monetare nga njësitë ekonomike që i kanë përkohësishtë të lira 

tek ato njësi ekonomike që kanë nevojë për të investuar këto asete. Sistemi financiar është 

pjesë intergrale e sistemit ekonomik dhe a’i nuk mund të shihet si i izoluar prej tij. Në sistemin 

financiar, bankat luajnë një rol të rëndësishëm si ndërmjetës midis kursimtarëve dhe 

huamarrësve Levine (2000). Me ndërmarrjen e rolit të tyre si ndërmjetës, bankat ndihmojnë në 

kanalizimin e kursimeve në projektet investive përmes dhënies së kredive (Dobson dhe 

Hufbauer, 2001). 

Në periudhën para vitit 1974, nuk egzistonin standardet të pranuara ndërkombëtarisht për 

mbikëqyrjen dhe rregullimin e sistemit bankar. Megjithatë, tregjet financiare ndërkombëtare si 

dhe rrjedha e aseteve monetare ishte në rritje, nevoja për një mbikëqyrje efikase bankare në 

nivel ndërkombëtar ishte evidente (Mboweni, 2006; BIS, 2008).  Sistemet kombëtare të 

mbikëqyrjes bankare ishin të ekspozuar në mënyrë të konsiderueshme ndaj krizës financiare në 

tregjet e huaja deri më 1970, për shkak të rritjes së kreditimit në nivel ndërkombëtar Dupuis 

(2006).  Pas falimentimit të Bankhaus Herstatt në Gjermani dhe Franklin National Bank në 

Shtetet e Bashkuara të Amerikës në vitin 1974, guvernatorët e Bankave Qendrore të G-10 ranë 

                                                 

 
4
 ATF: Accounting Task Force 

5
 BCG: Basel Consultative Group 
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dakord për të dalë me një pako rregullative të njohur me emrin “ Komiteti i Bazel-it për 

Mbikëqyrje Bankare” –  (BIS, 2008). (http://www.bis.org/bcbs/index.htm). 

Komiteti i Bazel-it është krijuar si një komitet për rregullimin bankar dhe praktikat 

mbikëqyrëse, nga guvernatorët e bankave qendrore të vendeve të grupit G106 Maniar at al 

(2009) në fund të vitit 1974.  Ky komitet nuk ka autoritet mbikëqyrës dhe konkluzionet e tij 

nuk kanë fuqi ligjore. BCBS formulon standarde të gjëra mbikëqyrëse, pregatit udhëzime dhe 

rekomandime për praktikat më të mira, që autoritete të veçanta mund të zbatojnë në sistemet e 

tyre kombëtare. Një prej kritereve kryesore të Bazel-it është mbi kapitalin rregullativ i cili 

është paraparë që të jetë jo më pak se 8% në raport me asetet e ponderuara ndaj riskut. Ky 

kuadër rregullator është kritikuar për ndjeshmërinë e ultë të riskut bazuar në kapitalin e 

kërkuar. 

Në vitin 1988, Komiteti prezantoj sistemin mbi matjen e kapitalit i referuar me emrin 

“Marrëveshje e Bazel-it mbi Kapitalin – Basel Capital Accord). Ky sistem e siguron 

implementimin e kornizës rregullative mbi matjen e riskut të kredisë në raport me minimumin 

e kapitalit standard i cili që nga fundi i vitit 1992 nuk duhet të jetë më pak se 8% në raport me 

asetet e ponderuara ndaj riskut. Pas vitit 1988, kjo pako rregullative është prezantuar 

vazhdimisht jo vetëm në vendet anëtare, por gjithashtu edhe në shumë vende të tjera me bankat 

aktive në tregjet ndërkombëtare, kohëve të fundit është aplikuar në mbi 100 vende të botës 

Jackson et al, (2002) . Implementimi i këtij kuadri rregullator është respektuar nga një numër 

në rritje i vendeve duke u rritur nga 10 në vitin 1988 në reth 179 deri më Maj 2013. – 

(www.Basel_Convention). 

1.1 Rregullativa Bankare Sipas Kornizës së Bazel I 

Rregullativa e Bazel I është e themeluar nga BCBS e njohur me emrin “Marrëveshja e Bazel-

it e vitit 1988” Jackson, et al, (2005), e cila njihet me emrin Bazel I dhe është e fuqizuar nga 

vendet e G-10 në vititn 1988. Kjo rregullativ fokusin kryesor e ka në riskun e kredive. Sipas 

Klaus (2001) kjo marrëveshje u bë një standard rregullativ i pranuar ndërkombëtarisht mbi 

                                                 

 
6
 Anëtarët e Komitetit të Bazel-it janë: Belgjika, Kanada, Franca, Gjermania, Italia, Japonia,Luksemburgu, 

Holanda, Spanja , Suedia, Zvicrra, Britania e Madhe dhe SH.B.A. 
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vlerësimin e riskut të kredive për bankat. Që nga viti 1988, Bazel I është zbatuar në mënyrë 

progresive jo vetëm nga vendet anëtare të G-10, por edhe në të gjitha vendet tjera me bankat 

aktive në tregjet ndërkombëtare.  

Marrëveshja e vitit 1988, i ka dy objektiva kryesore: a) të jetë e pa anshme, të jetë në nivel të 

lartë në përputhje me aplikimet në bankat e vendeve të ndryshme, me qëllim të zvogëlimit të 

pabarazisë konkuruese të bankave ndërkombëtare.7 dhe b) duhet të shërbej në forcimin, 

saktësinë dhe në stabilitetin e sistemit bankar në nivel ndërkombëtar.  

Qëllimi parësor i kësaj marrëveshje ka qenë në rregullimin e kërkesës së kapitalit ndaj 

ekspozimit të riskut të kredive, por risqet tjera si: risku i normave të interesit dhe risku i 

investimeve në letra me vlerë, do të duheshin të vlerësohen nga vet organet rregullative 

mbikëqyrëse mbi kërkesat e kapitalit nëpërgjithësi.  

Komiteti i Bazel-it pas publikimit të standardit të ri mbi kapitalin e njohur me emrin si 

marrëveshja mbi kapitalin, e cila mund të aplikohet për të gjitha institucionet bankare në mbarë 

botën. Kjo marrëveshje është e dizajnuar për t’i forcuar bankat në pozitat e tyre të kapitalit dhe 

në të njejtën kohë për të eliminuar pa rregullsitë në raport me rregullativën mbi standardet e 

kapitalit. 

Konceptet kryesore të prezantuara në kuadër të marrëveshjes mbi kapitalin ishin: definimi i 

kapitalit, definimi i aseteve të ponderuara ndaj riskut, si dhe përcaktimi i raportit minimal mbi 

kapitalin . Sipas kësaj marrëveshje kapitali ishte ndarë në dy grupe: kapitali i klasës së parë 

“Tier 1 capital” ose kapitali i paguar aksionar, fitimet e pashpërndara, aksionet preferenciale, 

ndërsa kapitali i klasës së dytë “Tier II capital” ose i njohur si kapitali shtesë përbëhet prej 

provizionet e ndara për humbjet nga kredi deri në 1.25% të aseteve të ponderuara ndaj riskut 

“Risk Wheigted Assets” , aksionet e përhershme preferenciale, borxhet e varura si dhe 

instrumentet financiare të cilët paraqiten edhe në form të aksioneve në njërën anë dhe në form 

të borxhit në anën tjetër Wagster (1996).  Standardi i mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kësaj 

marrëveshje është: 

 

                                                 

 
7
 BCSB (1988): International Convergence of Capital Measurement and Capital Standard, P.1 
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Bazuar në Bazel I, gjithsej kapitali minimal duhet të jetë jo më pak se 8% në raport me asetet e 

ponderuara ndaj riskut. Kjo marrëveshje është e pranuar nga mbi 100 vende (duke e përfshirë 

edhe Kosovën nën administrimin e UNMIK-ut8 më 1999), kjo marrëveshje fuqizohet në mënyrë 

të plotë deri në fund të vitit 1992. Komiteti i Bazel-it pas hyrjes në fuqi të kësaj marrëveshjes 

mbi kapitalin në mënyrë të vazhdueshme i ka analizuar të gjitha lëvizjet e mundshme në 

drejtim të eliminimit të këtyre risqeve të cilët ndikojnë në kualitetin e kapitalit të bankës. 

 

Përparësitë e Bazel I: - sipas Carvalho (2005) si pikë kryesore është vendosja e kërkesave të 

kapitalit të krahasueshëm për bankat të cilët ushtrojnë aktivitetet e tyre në tregun 

ndërkombëtar. Konceptet themelore të Bazel I ishin orientuar mbi: përcaktimin e kapitalit, 

asetet e ponderuara ndaj riskut, dhe në përcaktimin e standardeve mbi raportin minimal të 

kapitalit. 

Përparësitë dhe efektet pozitive të Bazel I ishin: 

 Rritja e ndjeshme e raporteve të mjaftueshmërisë së kapitalit për bankat të cilët 

operojnë në tregun ndërkombëtar, 

 Struktura relativisht e thjeshtë e menaxhimit të kapitalit, 

 Miratimi i saj në mbarë botën, 

 Vendosja e barazisë konkuruese në mes bankave aktive në tregun ndërkombëtar, 

 Vendosjen e standardeve unike dhe disciplina më e madhe në menaxhimin e kapitalit 

etj.   

Tregu ndërkombëtar është duke u bërë shumë i ndërlikuar, veçanërisht në fushën e financave 

(sistemi bankar), dhe për t’i mbajtur gjërat në vazhdimësi, rregullat duhet të ndryshojnë, 

avancohen në vazhdimësi Hart (1961).  

 

                                                 

 
8
 UNMIK (1999/21): Organizata e Kombëve të Bashkuara Misioni në Kosovë 
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Dobësitë e Bazel I dhe Arsyeshmëria e një Marrëveshje të Re: - për shkak të globalizimit, 

liberalizmit të kapitalit, ndërvarësisë së lartë në sistemin bankar ndërkombëtarë a’i është 

ekspozuar gjithnjë e më shumë nga risqe në rritje. Sistemi financiar ndërkombëtar është i 

komplikuar si kurrë më parë, risqet vijnë nga format e ndryshme dhe paraqiten në tregjet e 

ndryshme. Siguria dhe besueshmëria në sistemin e sotëm bankar mund të arrihet vetëm nga një 

kombinim efikas i nivelit të menaxhmentit të bankës, disiplinës në treg dhe një sistem efikas 

mbikëqyrës.  

Marrëveshja e Bazel I u përqendrua në shumën e përgjithshme kuantitative të kapitalit të 

bankës, i cili është shumë i rëndësishëm në minimizimin e riskut për bankat në proçes të 

likuidimit dhe në përcaktimin e kostove të mundshme gjatë falimentimit të një banke për 

humbjen e depozitave. 

Në vitin 1996, është prezantuar një amandament shtesë që vuri në pah riskun tregtar dhe 

lejimin e disa bankave dhe institucioneve financiare që për herë të parë për të shfrytëzuar 

sistemin e tyre mbi vlerësimin e riskut tregtar.  

Në kuadër të marrëveshjes të vitit 1988 janë përcaktuar disa kufizime si në vijim: 

 Rregullativa e vitit 1988, nuk ka bërë diferencimin e riskut të kredisë në mënyrë të 

duhur, pasi që asetet e ponderuara ndaj riskut janë të klasifikuara në vetëm katër grupe 

dhe atë: 0%, 20%, 50% dhe 100%. Kreditë e dhëna firmave private duke filluar nga 

korporatat e vogla deri te ato të mëdhaja si p.sh  Kompania Apple, mbajnë të njëjtin 

risk, ndërsa kreditë e dhëna qeverive të Organizatës për Bashkëpunim Ekonomik dhe 

Zhvillim (OECD) (Greqi, Itali dhe Japoni) nuk mbajnë fare risk, megjithëse profili i 

riskut ndryshon në mënyrë të ndjeshme. 

 

 Nuk ka vlerësim në bazë të maturitetit të strukturës së riskut të kredive, ngarkesat e 

kapitalit janë të vendosura në të njejtin nivel pavarësisht strukturës së maturitetit të 

ekspozimit kreditor.  

 

 Rregullat aktuale nuk i identifikojnë efektet e riskut mbi diversifikimin e portofolit 

kreditor, por në të njëjtën kohë duke e identifikuar riskun e tregut, bazuar në modele të 

brendshme të bankave sipas modelit vlera e bazuar në risk  “Value at Risk – VAR”. Si 
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rezultat rregullat aktuale mund të prezantojnë një pamje jo reale të riskut të një 

institutcionit financiar. Dy institucione financiare me mjaftueshmërinë e kapitalit të 

njejtë sipas rregullave aktuale mund të kenë nivele shumë të ndryshme të riskut kreditor 

për shkak të efektit të diversifikimit të riskut, i cili risk nuk është marrë parasysh sipas 

regullativës aktuale.  

 

 Marrëveshja aktuale nuk jep vlerësime të mjaftueshme reth riskut të kredisë, për shkak 

të praktikave lehtësuese të krijuara dhe nuk është në pajtueshmëri me atë se kolaterali 

për mbulimin e kredisë mund të ndikoj në zvogëlimin e humbjeve për shkak të riskut 

kreditor. 

Në vazhdim do t’i paraqesim në mënyrë tabelare disa nga pikët e dobëta të Bazel I, si dhe pikët 

pozitive në kuadër të Bazel II. 

Tabela 1 Pikët e dobëta të Bazel I - Pikët pozitive të Bazel II 

Pikët e dobëta në kuadër të Bazel I Pikët pozitive në kuadër të Bazel II 

- Nuk është bërë diferencimi i riskut për nga 

klasifikimi i tyre 

- Gjatë llogaritjes së raportit të kapitalit duhet 

të trajtohen: risku i kredisë, risku i tregut dhe 

risku operacional 

- Nuk është marë në konsideratë rritja e riskut 

operacional nga ana e bankave, (i cili 

paraqitet me një rol dominat në aktivitetin e 

bankave) 

- Bankat mund të bëjnë kalkulimin e raportiit të 

kapitalit duke i shfrytëzuar tri qasje: qasjen 

standarde, qasja e normimit të brendshëm dhe 

qasjen e avancuar të vlerësimit 

- Nuk kanë aplikuar qasjet në vlerësimin dhe 

zbutjen e riskut kreditor, të tilla si kolateral 

dhe format tjera të garancive 

- Gjatë shfrytëzimit të këtyre qasjeve në 

përllogaritjen e riskut kreditor, bankat duhet 

të kenë parasysh edhe komponentët e riskut 

kreditor: probabilitetin ndaj dështimit, 

humbjet e dhëna ndaj dështimit, ekspozimi 

ndaj dështimit dhe maturitetin 

- Nuk ka vlerësim adekuat në bazë të 

maturitetit të strukturës së kredive dhe 

fondeve, depozitave në raport me maturitetin 

e ekspozimit kreditor 

- Në kuadër të Bazel II, proçesi i mbikëqyrjes 

duhet të bazohet në 4 parimet bazë, për 

vlerësimin e riskut. Në këtë drejtim bankat 

duhet të zhvillojnë strategjinë dhe 

metodologjitë mbi vlerësimin e kapitalit dhe 

riskut 

Burimi: BCBS (2004) dhe Carvalho (2005)  

Në këtë pjesë, janë elaboruar shkurtimisht dobësitë e Bazel I dhe disa nga pikët e forta të Bazel 

II në mënyrë që të kuptojmë arsyet e domosdoshmërisë për kalimin nga Bazel I në Bazel II. 
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1.1.1 Kalimi nga Rregullativa e Bazel I në Bazel II 

Rregullativa e Bazel I për një kohë të caktuar ka siguruar stabilitet të madh në mesin e bankave 

aktive në tregjet financiare ndërkombëtare duke e përmirësuar bazën e kapitalit në sistemin 

ndërkombëtar financiar. Megjithatë, pavarësishtë nga suksesi i rregullativës së vitit 1988, mbi 

matjen dhe vlerësimin e sektorit bankar në nivel global mbi kapitalin dhe riskut të kredisë, kjo 

marrëveshje kishte edhe të metat, të cilët krijuan pakënaqësi në njërën anë dhe krijimin e 

kushteve për reformat fundamentale mbi kapitalin dhe riskun e kredisë në anën tjetër Ong 

(2004). 

Siç duket rregullativa e Bazel I nuk ka mjaftuar që plotësisht të vlerësoj llojet e ndryshme të 

risqeve. Në kushtet e tanishme të zhvillimit, institucionet financiare, respektivisht bankat nuk 

përballen vetëm me riskun e kredive, por me një shumëllojshmëri të gjërë të risqeve financiare, 

e që në kuadër të regullativës dhe strategjisë së Bazel II duhet të kenë një qasje e re ndaj këtyre 

risqeve.  

Sipas, Hai et al. (2007) inovacionet në kuadër të shërbimeve bankare siç janë: derivatet 

financiare dhe letrat me vlerë kanë ndikuar në shkallë të lartë në rënien e shërbimeve bankare 

tradicionale. Si rezultat i këtyre inovacioneve rregullativa e Bazel I, nuk ishte më e 

mjaftueshme që të jetë pikë referimi për matjen e mjaftueshmërisë së kapitalit si dhe rreth 

risqeve aktuale që bankat do të përballen për shkak të këtyre inovacioneve të reja të 

mbështetura nga teknologjitë e reja. Bazuar, në të gjitha këto zhvillime të specifikuara më lart 

është paraqitur nevoja për të synuar rregulla më të plota në përputhje me sfidat e reja të sistemit 

bankar, që u konkretizua më 15 Janar 2004 me një rregullativ më të avancuar, të njohur me 

emrin marrëveshje e re mbi kapitalin si Bazel II (BIS, 1999, 2001).    

Që nga Janari 2007, bankat duhet të fillojnë me zbatimin e kritereve të reja mbi kapitalin, e 

njohur si Bazel II Jones (2007). Këto ndryshime për shumë institucione financiare ishin të 

vështira dhe të kushtueshme, por kjo mënyrë e re e menaxhimit të riskut, ishte shpresa e BCBS 

që sistemi bankar ndërkombëtar të jetë në gjendje t’i parandalojë krizat financiare në të 

ardhmen dhe t’i zvogëloj kërkesat për ndarjen e rezervës së kapitalit të cilat janë mjaftë të 

kushtueshme. Reflektimi i këtyre ndryshimeve, propozimet e Bazel II janë bazuar në tri 

shtyllat:  
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a) Kërkesa mbi kapitalin minimal:- mbetet e njejtë në 8% në raport me asetet e 

ponderuara ndaj riskut, mirpo qasja e përllogaritjes së tij do të kenë një ndjeshmëri më 

të madhe. Kufizimi i kapitalit të klasës së dytë do të jetë i kufizuar në 100% të kapitalit 

të klasit të parë. Për të kuptuar ndjeshmërinë e riskut, Bazel II ka prezantuar ngarkesat e 

kapitalit shtesë për efektet e riskut operacional (Risku i humbjes nga dështimet kompjuterike, 

dokumentacion të dobët apo mashtrime).  

Shumë banka të mëdha tani bëjnë ndarjen 20% ose më shumë nga kapitali saj për 

riskun operacional. Asetet e ponderuara ndaj riskut, mund të përpunohen në bazë të 

vlerësimit të dhënë nga ndonjë institucion i jashtëm i vlerësimit të kredisë, ose duke u 

mbështetur në vlerësimin e brendshëm të bazuar në qasjen interne të normimit (IRB), 

ku bankat sigurojnë inputet e mjaftueshme mbi asetet e ponderuara ndaj riskut BCBS 

(2006). 

b) Shqyrtimi i procesit të mbikqyrjes:- qëllimi i shtyllës së dytë është në sigurimin e një 

rregullore më dinamike mbi vlerësimin e risqeve bankare, si dhe nxitjen e një 

bashkëpunimi më të ngushtë ndërmjet bankave dhe organeve mbikëqyrëse. Në këtë 

aspektet kërkohet nga bankat që të zhvillojnë strategjitë dhe metodologjitë për të 

vlerësuar profilet e risqeve mbi matjen e kapitalit në përputhjet me objektivat e 

parashtruara. Në shtyllën e dytë të Bazel II procesi i mbikëqyrjes duhet të zgjerohet për 

të vlerësuar temat të cilët nuk janë diskutuar në kuadër të Bazel I “përqëndrimi i riskut të 

kredisë, risku i normave të interesit në librat e bankave” si dhe risqet e jashtme. 

Në pakon e tretë konsultative të lëshuar në Mars 2003, BCBS në shtyllën e dytë e ka 

bazuar në katër parime kryesore BCBS (2003). Parimi i parë:- bankat duhet të 

zhvillojnë politikat dhe procedurat e brendshme, metodat dhe strategjitë për 

menaxhimin e risqeve të tyre, Parimi i dytë: - organet mbikëqyrëse duhet të shqyrtojnë 

proçeset e bankës në vazhdimësi dhe të jenë proaktive në qoftëse nuk janë të kënaqur 

me performancën e bankës, Parimi i tretë:- Organet mbikëqyrëse dhe rregullative duhet 

të kenë aftësi të kërkojnë rezervat e kapitalit mbi minimumin e përcaktuar dhe Parimi i 

katërt:- organet mbikëqyrëse duhet të ndërhyjnë në një fazë të hershme për të ndaluar 

që kapitali i bankës të mos bie nën minimumin e kërkuar.    

c) Krijimi i disciplinës në treg:- nëpërmjet shtyllës së tretë, BCBS ka për qëllim që të 

bëjë plotësimin mbi kërkesën për kapital dhe procesit të rishikimit të mbikëqyrjes. 
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Qëllimi i kësaj shtylle është inkurajimi i institucioneve bankare mbi publikimin e 

informatave relevante lidhur me risqet me të cilën ato përballen dhe mënyrën se si ato i 

menaxhojnë.   

Si pasojë e kësaj, “Organet rregullative” do të jenë në gjendje për të vlerësuar zbatimin 

e Bazel II në secilin institucion bankar, si dhe vlerësimin e ekspozimit të kapitalit ndaj 

riskut dhe mënyrën e vlerësimit të tij. 

1.2 Rregullativa Banakare Sipas Kornizës së Bazel II 

Objektivi kryesor i punës së komitetit pas krizës financiare globale ishte rishikimi i 

marrëveshjes së vitit 19889 mbi kapitalin. E që për qëllim kishte zhvillimin e një kornize 

rregullative që do të forcojë edhe më tej qëndrueshmërinë dhe stabilitetin e sistemit financiar 

ndërkombëtar bankar, duke e ruajtur një qëndrueshmëri konsistente që rregullorja mbi 

mjaftueshmërinë e kapitalit nuk do të jetë një burim i rëndësishëm i pabarazisë konkuruese tek 

bankat aktive në tregun ndërkombëtar. 

Komiteti beson se korniza e rishikuar më 1996 do të promovojë adoptimin e praktikave më të 

forta mbi menaxhimin e riskut nga ana e industrisë bankare, dhe këtë e sheh si një nga përfitimi 

kryesor i kësaj rregullative. Marrëveshja e Bazel II konsiderohet si “një shembull i ligjit të 

butë”  Alexander (2000) e cila ligjërishtë nuk është e detyrueshme për vendet. Kjo do të thotë 

se edhe pse pritjet janë në përmbushjen e premtimeve të tyre, nuk ka ndonjë sanksion në mos 

zbatimin ose anashkalimin e saj (Gordy dhe Bradley, 2004).  Marrëveshja e re mbi kapitalin 

përfshinë tri fusha, të ashtuquajtura tri shtylla të Bazel II:  

                                                 

 
9
 BCBS (June 2004): International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, A Revised 

Frameëork.  
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Figura 1 Shtyllat e Bazel II mbi matjen e kapitali  Burimi: BCBS (2007) 

 

Bazel II i është përmbajtur elementeve kryesore të marrëveshjes mbi mjaftueshmërinë e 

kapitalit të vitit 1988, bazuar në atë se bankat janë të obliguara që të mbajnë nivelin e kapitalit 

të paktën 8% në raport me asetet e ponderuara ndaj riskut. Struktura bazë e vitit 1996 ka të bëjë 

me amandamentimin lidhur me riskun e tregut si dhe përcaktimi i kapitalit të mjaftueshëm. 

Mirëpo, marrëveshja e re është më gjithë përfshirëse për monitorimin e industrisë bankare dhe 

për t’u siguruar nga risqet e ndryshme.  

Në bazë të kësaj marrëveshje, përveç riskut të kredive, rëndësi e veçant i është dhënë riskut të 

tregut dhe riskut operacional.  

Sipas BCBS (2004d) Bazel II ka disa objektiva si në vijim: 

 Të mbaj një sistem të qëndrueshëm dhe stabil financiar, 

 Të ndërtoj lidhje më kuptim plotë në mes të zërave bilancor dhe jashtë bilancor të 

bankës në raport ndaj ekspozimit të riskut, 

 Të forcoj lidhjen në mes të kapitalit rregullativ cilësor dhe mbikëqyrjen e riskut të 

përcaktuar në kuadër të Bazel II,  

 Të rrisë disiplinën në treg, përmes informimit më të mirë rreth profilit të riskut, teknikat 

e matjes së riskut dhe të kapitalit, 

Marrëveshja mbi kapitalin Bazel II 

Shtylla e parë 
Kërkesa për Kapitalin 

Minimal 

Shtylla e dytë 
Shqyrtimi i Procesit 

të Mbikëqyrjes 

 

Shtylla e tretë 
Disciplina në Treg 
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 Të ndërtojë një kornizë rregullative e cila do të jetë e përshtatshme për inovacionet 

financiare10      

Bankat kanë zgjeruar gjithnjë e më shumë operacionet e tyre jo vetëm në sektorin bankar, por 

edhe në fushat tjera të tregtisë dhe të financave. Operacionet e tilla janë investimet në letra me 

vlerë, sigurimet etj. Për të rritur efikasitetin marrëveshja e Bazel II i ka kushtuar një kujdes të 

veçant këtyre operacioneve financiare. Inovacionet financiare kohëve të fundit janë në qendër 

të debatit se si duhet formësuar në të ardhmen sistemi financiar. Pikëpamjet të cilët dominonin 

para krizës financiare 2007-2009, ishin se inovacionet financiare janë të dobishme për sistemin 

financiar. “…Derivatet e kreditit kanë kontribuar në stabilitetin e sistemit bankar duke i lejuar 

bankave që të bëjnë vlerësimin dhe menaxhimin e riskut të kredive në mënyrë efikase…” Alan 

Greenspan (2005).  

Mirëpo, kriza e fundit financiare ka dëshmuar se duhet të bëhet rivlerësimi i kësaj ideje se janë 

të dobishme për sistemin financiar. Shumë politikë bërësit pas krizës së fundit e argumentojnë 

se përdorimi i inovacioneve financiare duhet të kufizohen, ose duke shkuar edhe më tej të 

ndalohet përdorimi i tyre në tërësi. Inovacionet financiare i ekspozohen risqeve të panjohura.  

Përdorimi i derivateve të kreditit ose instrumentet spekulative nënkupton ekspozimi ndaj 

risqeve të shumta të tilla si: risku i kredisë, risku i palës së kundërt, risku i agjensive të 

vlerësimit dhe shlyerja e riskut Gibson (2007) “…Rritja e kredive hipotekare nënstandarde11 

ishte vetëm një pjesë e rritjes më të gjërë të kërtyre kredive…krijimi i këtyre instrumenteve 

financiare ishte komplekse dhe jo transparente, prandaj prodhojnë brishtësinë në sistemin 

financiar…” Ben Bernarke (2008).    

Bankat janë akterët kryesor në tregun e derivateve të kredisë dhe tregu i këtyre instrumenteve 

është rritur në mënyrë dramatike në dekadën e fundit. Shuma aktive e derivateve të kreditit në 

fund të vitit 2007 ishte në shumë prej 50 trilion USD, dhe në fund të vitit 2011, kanë pësuar 

rënie në shumë prej 28 trilion USD, (International Monetary Fund dhe World Economic 

Outlook , 2008). Studimet të cilët kanë analizuar bankat të cilët kanë përdorur këto inovacionet 

                                                 

 
10

 Bazel II (2008): Market Developments and Finanacial Institution Resiliency; Bazel II Implementation Summit 

in Singapore 4 March 2008 
11

 Kredi hipotekare nënstandarde: janë kredi të siguruar me hipotekë  të përcaktuara me rregullativën e Bazel-it, si 

dhe me rregullat e organeve mbikqyrëse që kanë vonesë në shlyerjen e detyrimit mbi 90 ditë. 
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financiare, tregojnë që në kushtet normale të ekonomisë këto instrumente financiare kanë bërë 

lehtësimin e zgjerimit të aktivitetit kredidhënës dhe rezultojnë në krijimin e kushteve më të 

favorshme të kreditimit për huamarrësit. Sipas, Guener (2006), ulja e kostos së huamarrjes janë 

vërejtur për kredi të destinuara për shitje të mëvonshme ose investimet në letra me vlerë të 

siguruara – “Securitization” (Nadauld dhe Weisbach, 2011)12. Sipas, Hirtle (2009), tregon se 

sa më i madh të jetë shfrytëzimi i derivateve të kreditit nga ana e bankave rritet oferta për kredi 

të mëdha dhe zvogëlohet shpërndarja e kredive ndaj korporatave.   

1.2.1 Kërkesat mbi Mjaftueshmërinë e Kapitalit 

Sipas shtyllës së parë, nga bankat kërkohet që të bëjnë përllogaritjen e kapitalit minimal, dhe 

kjo përllogaritja duhet të bazohet në vlerësimin e riskut të kredisë, riskut të tregut dhe riskut 

operacional. Sipas, Ward (2002), shtylla e parë e marrëveshjes së Bazel II përcakton kërkesat e 

reja të kapitalit ndaj tre kategorive të riskut: 

 Riksu i kredisë  

 Risku i tregut  dhe 

 Risku operacional 

Paraqitja grafike e kërkesës mbi kapitalin minimal sipas marrëveshjes së Bazel II është:  

 
Figura 2 Struktura e kërkesës së kapiatlit sipas marrëveshjes së Bazel II  - Burimi: BCBS (2007) 

 

                                                 

 
12

 Gjithëashtu ka edhe studime tjera të cilët dëshmojnë se shitja e kredive (Cebenoyan dhe Strahan, 2004) dhe 

obligacionet e borxhit të kolaterizuara (Franke dhe Krahnen, 2005) ndikojnë në rritjen e kreditimit në banka.  

Qasja standarde 
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Standardi i mjaftueshmërisë së kapitalit sipas marrëveshjes së Bazel II është: 

 

          ë                
                  

                                             
    

 

Në krahasim me marrëveshjen e parë raporti minimal i kapitalit sipas Bazel II përbëhet nga tri 

pjesë: (i) shuma e aseteve të ponderuara ndaj riskut (RWA), (II) 12.5 herë nga shuma e 

ngarkesës së kapitalit në emër të riskut të tregut dhe (III) risku operacional.  

“Supozojmë se një bank ka 8,750 EUR asetet e ponderuara ndaj riskut, risku i tregut është 

vlerësuar 155 EUR dhe risku operacional i vlerësuar 225 EUR, atëherë asetet e ponderuara 

ndaj riskut për llogaritjen e mjaftueshmërisë së kapitalit do të ishte: 8,750 + [(155 + 225) x 

12.5] ose 13,500 EUR”. 

Shtylla e parë e Bazel II është konsideruar një qasje më e sofistifikuar për kapitalin rregullativ 

të përcaktuar. Ajo përfshinë qasje të ndryshme për përcaktimin e kërkesës së kapitalit, e të tilla 

janë:  

 Qasja standarde (Standard Approach)  

 Qasja interne e normimit (Internal Rating Based) dhe  

 Qasja e matjes së avancuar (Advanced Measurement Approach) 

Implementimi i përllogaritjes së riskut nga banka përmes qasjeve të lart përmendura mund të 

bëhen nëse e zbatojmë teknikën e shmangies së riskut të kredive siç janë: kolaterali 

pranueshëm, marrëveshjet e zërave bilancor, zërat jashtë bilancor, garancionet dhe derivatet e 

kredive13. 

Qasja standarde (Standard Approach): - bazohet në përdorimin e rangimit të jashtëm të 

siguruar nga agjensionet ndërkombëtare të specializuara si Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch 

të cilët e përcaktojnë nivelin e riskut kreditor si dhe ngarkesën e kapitalit për riskun e kredive. 

Qasja interne e normimit (Internal Rating Based): - është më e avancuar dhe bazohet në 

kalkulimin dhe ngarkesës së kapitalit duke përfshirë dhe vlerësuar parametrat e riskut të 

                                                 

 
13

 Merovci, Safet (2004): Tregjet dhe Instrumentet Financiare, Instrumentet derivateve: kontratat forëard, futers, 

opsionet, marrëveshjet repo etj.   
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probabilitetit të dështimit (PD)14, humbja e dhënë për dështim (LGD) si dhe ekspozimet ndaj 

riskut (EAD). Këto parametrat janë të implementuara në formulat për matjen e riskut tek qasja 

interne e normimit – IRB. 

Qasja e matjes së avancuar (Advanced Measurment Approach): - është qasja më e 

sofistifikuar dhe më komplekse në kuadër të Bazel II. Kjo qasje i lejon bankave llogaritjen e 

kapitalit rregullativ duke i përdorur modelet e brendshme, të bazuar në variabla të riskut të 

brendshëm dhe profilet e tyre. Kjo qasje është e vetmja që e ka për bazë ndjeshmërinë e riskut, 

për analizmin e riskut operacional të lejuar dhe të definuar në kuadër të Bazel II. Përdorimi i 

qasjes për matjen e avancuar (AMA) kërkon përllogaritjen e risqeve të ndryshme në kuadër të 

proçeseve të menaxhimit, nën projektet, vlerësimin e komponetëve të qëndrueshme, matjen e 

saktë të riskut, menaxhimit dhe raportimit.   

Qasja AMA përfshinë humbjet e të dhënave të brendshme, humbja e të dhënave të jashtme, 

mjedisin e biznesit, faktorët e kontrollit të brendshëm, të cilët janë adresuar përmes riskut dhe 

kontrollit të vetë vlerësimit dhe të raportit kryesor të riskut.  

 

1.2.2 Rishikimi i Procesit të Mbikqyrjes 

Marrëveshja e re i përcakton parimet e gjëra dhe disa udhëzime të veçanta për rishikimin e 

mjaftueshmërisë së kapitalit, e cila i obligon të dy palët bankat dhe autoritetet mbikëqyrëse 

përtej aplikimit mekanik të shtyllës së parë të Bazel II. Nga bankat pritet që të hartojnë 

dokumentet interne për vlerësimin e mjaftueshmërisë së kapitalit lidhur me riskun e portfolios. 

Gjithashtu, gjatë proçeseve interne të bankave kërkohet që të kenë në konsiderim shyqrtimin e 

riskut ndaj normave të interesit, riskut të likuiditetit, koncentrimit të riskut, si dhe risqet tjera të 

cilët nuk janë të specifikuara në mënyrë eksplicite në kuadër të shtyllës së parë mbi kërkesat e 

kapitalit.   

Fokusi kryesor i shtyllës së dytë të Bazel II është i orientuar në dy drejtime: 

                                                 

 
14

 BCBS (2004): International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, PD- Probability of 

Default, LGD- Loss Given at Default, EAD- Exposure at Default.  
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 Kërkesat ndaj kapitalit shtesë (kapitali shtesë i kërkuar dhe i llogaritur sipas shtyllës së 

parë të Bazel II) dhe 

 Ndërmarrja e veprimeve të hershme të cilët mund të kërkohen nga organet rregullative 

në mënyrë që të adresojë risqet e ndryshme,  

 

Menaxhimi i riskut është një process i vazhdueshëm i krijimit të transparencës dhe uljen e 

riskut. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura 3 Cikli i kontrollit për menaxhimin e riskut 

Burimi: Price Waterhouse Coopers – (http:/www.moodysanalytics.com)  

 

1.2.3 Disciplina e Bankave në Treg 

Shtylla e tretë e Bazel II duhet që t’i kompletojë kërkesat mbi kapitalin minimal dhe procesin e 

rishikimit të mbikëqyrjes nëpërmjet ushtrimit të disiplinës në treg. Sipas shtyllës së parë bankat 

MENAXHIMI I RISKUT 

Cikli i kontrollit për menaxhimin e riskut 
 

Identifikimi Llojet e riskut: 
 Risku kreditor 
 Risku tregut dhe operacional 

Vlerësimi Instrumentet e vleresimit: 
 Parashikimet 
 Stres testet 

Monitorimi Kontrolli i riskut/ raportimi: 
 Kufizimet në monitorim 
 Kapacitet për menaxhim 

Cikli i kontrollit  është pjesë e rregullativës në strategjnë e  riskut 
 

Planifikimi dhe kontrolli Instrumentet e kontrollit: 
 Kufizimet 
 Instrumentet e derivateve 
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janë të detyruara për të vlerësuar dhe mbuluar risqet nga aktivitetet e tyre, ndërsa shtylla e dytë 

përqendrohet në aspektin e mbikëqyrjes për të vlerësuar përshtatshmërinë e veprimeve të 

ndërmarra nga bankat për t’i mbuluar risqet dhe shtylla e tretë fokusohet në pjesëmarrësit e 

tregut dhe u mundëson autoriteteve mbikëqyrëse duke i detyruar bankat që t’i publikojnë të 

gjitha informatat relevante në fushat rreth: kapitalit, ekspozimit të riskut, vlerësimit të riskut 

dhe në këtë mënyrë e rritë dispilinën në treg. 

Në ditët e sotme, ka diskutime dhe qasje të vazhdueshme rreth përmirësimit të standardeve për 

publikimin e informacioneve shpjeguese në shumicën e vendeve. Shtylla e tretë e Bazel II dhe 

standardet e kontabilitetit janë të lidhura ngushtë me njëra tjetrën, dhe në qoftëse ndonjëri prej 

tyre është i dobët në zbatim, në mënyrë direkte e dëmton efektin e të tri shtyllave të Bazel II. 

Qëllimi kryesor i shtyllës së tretë është lidhja me të gjithë palët të interesuar: aksionarët e 

bankave, analistët e tregut dhe publikun në tërësi në mënyrë që të përmirësoj transparencën në 

çështjet që lidhen me riskun e bankës lidhur me portfolion e investuar nga ana e bankës. 

Në mënyrë që të përmirësojë transparencën e bankave ndaj palëve të interesuar dhe 

investitorëve, bankave do t’i kërkohen që t’i publikojnë informacionet e detajuara mbi profilin 

e riskut të tyre dhe kapitalin rregullativ (Gordy dhe Bradley, 2004). Të gjeturat sipas, Barth at 

al, (2001) konstatojnë se vendet me nivel të lartë të publikimit së informacioneve të kërkuara 

kanë një nivel më të ulët të korrupsionit. 

Autoritet rregullative duhet të përcaktojnë se cilat informatat duhet të publikoj një bankë. 

Shkalla e informacionit të ofruar ndryshon për çdo bankë dhe është i përcaktuar nga rregullat 

kombëtare, si dhe kompleksitetin e metodave të përdorura për të përcaktuar përshtatshmërinë e 

kapitalit sipas shtyllës së parë të Bazel II.  

 

1.2.4 Rishikimi i Kornizës Rregullative të Bazel II dhe Nevojat për Propozimet e Bazel III  

Kriza financiare e vitit 2007-2008 identifikoj disa probleme reale në kuadrin rregullativ dhe 

mbikëqyrës të sistemit financiar dhe në veçanti të bankave. Rekomandimet nga niveli më i lart 

i financave botërore (Thesari i SHBA-së, Rezervat Federale të SHBA-së, vendet e G7, G8, 

Komiteti i Bazel-it për Mbikëqyrje Bankare, Banka Botërore, Fondi Monetar Ndërkombëtar) 

vendosën që sistemi ndërkombëtar për rregullime financiare duhet që në mënyrë urgjente të 
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rishikohet dhe të përforcohet në mënyrë me kërkesa më të ashpëra. Ky forcim është 

interpretuar si zhvillim i standardeve të përgjithshme dhe universale të praktikave të mira në 

fusha të tilla si: shpërndarja e të dhënave, mbikëqyrjen bankare, qeverisjen korporative, dhe 

kontabilitetit finanaciar (FMN, BCBS, Forumi i Stabilitetit Financiar, Vendet e G20, 2008).  

Të gjitha strategjitë dhe rekomadimet për rritjen e aftësisë së parashikimit të përsëritjes së 

krizave bankare dhe të minimizmit të efekteve të tyre zinxhirore vlerësuan të rëndësishëm, 

qartësimin, plotësimin dhe implementimin adekuat të politikave dhe institucioneve  

rregullatore dhe mbikëqyrëse. Vendet e G20, Cannes Summit (2011), kanë diskutuar në 

përmbushjen e angazhimeve për bankat, instrumeneteve financiare, praktikat e kompenzimit 

dhe agjensitë e vlerësimit të kreditit si dhe intesifikimin e monitorimit për të eliminuar 

mangësitë. Angazhimi i këtij samiti është në përmirësimin e elasticitetit të bankave ndaj 

goditjeve financiare dhe ekonomike. 

Në takimin e Cannes, i është bërë thirrje autoriteve rregullatore për të përmbushur angazhimin 

e tyre për zbatimin e plotë dhe në vazhdimësi rregullativën e Bazel II mbi menaxhimin e riskut, 

si dhe Bazel II-5 mbi kërkesat shtesë për aktivitetet tregtare dhe inovacioneve financiare deri 

në fund të vitit 2011, dhe me fillimin e rregullativës së Bazel III mbi kapitalin dhe standardet e 

likuiditetit, duke i respektuar periudhat transitore që nga Janari 2013 dhe përfundimit të plotë 

deri më Janar 2019.   

Gjatë kësaj periudhe ka pasur shumë diskutime rreth sistemit bankar ndërkombëtar, se a do të 

ishte prekur sistemi bankar nga këto kriza nëse rregullativa mbi kapitalin e njohur si Bazel II, 

të ishte e plotë fuqishme. Gjatë këtyre diskutimeve mbizotronte mendimi se rregullativa e 

Bazel II nuk ka qenë e mjaftueshme që t’i përballojë këto tronditje, dhe se kriza financiare ka 

zbuluar shumë mangësi të cilat duhet të korigjohen sa më shpejt të jetë e mundur. 

Bazel II është kritikuar sidomos për orientimin e tij të ulët mbi rëndësinë e analizës së 

raporteve të likuiditetit si dhe për mbështjetjen shumë të lartë tek agjensitë e specializuara si 

Moodys, Standart and Poor’s, Fitch mbi klasifikimin e kredive të cilët kanë humbur 

kreditibilitetin Economist (2008) (www.economist.com/business-finance). 

Institucionet ndërkombëtare si FMN dhe Banka Botërore ishin të pakënqaur edhe me rrjedhën 

e proçesit të implementimit të Bazel II, sidomos përshkak të problemeve me zbatimin në 

Shtetet e Bashkuara të Amerikës e që nënkupton rregullativa të ndryshme për bankat në mbarë 
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botën, problemet me subvencionet, problemet me autoritet rregullative si dhe për vonesën 

kohore mbi zbatimin e rregullave të reja. 

Pas këtyre kritikave të adresuara BCBS filloi me rishikimin e Bazel II dhe krijimit të një 

rregullative të re po thuajese menjëhere. Në shtator të vitit 2008, BCBS ka publikuar një 

dokument të quajtur “Parimet e qëndrueshme mbi menaxhimin e riskut të likuiditetit dhe të 

mbikëqyrjes” (http://www.bis.org/publ/bcbs144.html). 

Ky ishte reagimi i parë në një nga mangësitë e Bazel II i cili nuk kishte trajtuar riskun e 

likuiditetit dhe menaxhimin e riskut nëpërgjithësi në mënyrë të mjaftueshme. Në korrik 2009, 

BCBS publikoi versionin final mbi përpjekjet për rregullim, dokumentin të quajtur “Rishikimi i 

Rregullativës së Bazel II mbi Riskun e Tregut” (http://www.bis.org/publ/bcbs193.htm). Kjo 

rregullativë  përfshinë teknikat të cilat duhet promovuar rreth mjaftueshmërisë së kapitalit për 

periudhat e tronditjeve financiare, për të përmirësuar cilësinë e kapitalit dhe gjithashtu mënyrën 

e llogaritjes së raportit të levës “leverage ratio”. Të gjitha këto teknika të specifikuara në 

rregullativën e rishikuar, janë bërë pjesë e rëndësishme e rregullativës së re Bazel III. Në 

kuadër të rregullativës së rishikuar secila nga tri shtyllat e Bazel II ka pësuar ndryshime në 

avancimin e tyre.  

Ndryshimet e bëra në kuadër të shtyllës së parë ”Kërkesat minimale mbi kapitalin” është 

fokusuar në letrat me vlerë dhe derivatet e tyre (në mënyrë që bëhet vlerësimi i riskut në 

mënyrë më adekuate) dhe këtyre instrumenteve financiarë i’u është caktuar pesha më e lart e 

riskut dhe urdhëroi bankat që të zbatojnë një analizë më rigoroze mbi këto ekspozimet. 

Në kuadër të shtyllës së dytë “Procesi i rishikimit të mbikëqyrjes” korniza rregullative e 

rishikuar ka dhënë udhëzime shtesë mbi praktikat e menaxhimit të riskut i cili vuri në pah 

shumë mangësi gjatë krizës. Forumi i Stabilitetit Financiar pas krizës së vitit 2008, në kuadër të 

shtyllës së dytë ka përfshirë “Parimet për Praktikat e Kompensimit të Shëndoshë”15. 

Lidhur me shtyllën e tretë “Disiplina në treg” komiteti ka prezantuar disa përmirësime rreth 

zgjerimit të kërkesave mbi dhënien e informacioneve shpjeguese në mënyrë që të reduktojë 

paqartësitë e pjesëmarrësve në treg.  

                                                 

 
15

 BCBS (2010): The Basel Committee’s response to the financial crises – report to the G20 

http://ëëë.bis.org/publ/bcbs144.html
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Megjithatë, në tremujorin e fundit të vitit 2009 tendenca për kalimin prej rregullativës së 

rishikuar të Bazel II në drejtim të rregullativës së re dhe propozimet e para konsultative mbi 

propozimet e Bazel III. 

Fushat kryesore në të cilat u përqëndruan propozimet e Bazel III janë: 

1. Cilësia më e lartë e kapitalit, transparenca dhe konsistenca e vazhdueshme për mbajtjen 

e kapitalit bazë sipas kritereve të përcaktuara në kuadër të shtyllës së parë, 

2. Mbulueshmëria më e lartë e riskut përmes publikimit të informatave nëpërmjet librave 

tregtare, reformat mbi trajtimin e instrumenteve financiare dhe kërkesa më rigoroze për 

vlerësimin riskut kreditor, 

3. Një masë shtesë të mbrojtjes nëpërmjet raportit të levës, si një pjesë përbërëse ndaj 

riskut të bazuar në kërkesat e kapitalit, 

4. Përcaktimin e standardeve minimale mbi likuiditetin në raport me kërkesat 

afatshkurtëra dhe afatgjata, 

 

Pas prezantimit të propozimeve mbi përforcimin e elasticitetit të sektorit bankar dhe kornizës 

ndërkombëtare për matjen e riskut të likuididtetit, këto propozime ishin subjekt i analizave në 

kuadër të sistemit financiar si dhe periudhat e konsultimit dhe promovimit të përcjellur së 

bashku me studimet për vlerësimin e ndikimeve të mundshme ekonomike dhe financiare në 

marrëveshjen e propozuar. 

Si rrjedhojë e krizës globale financiare, vendet e G20 aprovuan në  samitin e Seulit BCBS 

(2010) propozimin për ndryshimin e standardeve mbi mbikëqyrjen  bankare  me qëllim 

 forcimin e saj  dhe përmirësimin e menaxhimit  të  riskut  në  sektorin bankar.  Si rrjedhojë 

Komiteti publikoi në 2011 Bazel III, një përmbledhje standardesh që  zëvëndësojnë  Bazel  II 

(http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm). Implementimi i Bazel III po bëhet shkallë shkallë  duke 

filluar  nga viti 2013 dhe pritet të  përfundojë  në  2019 sipas dinamikës së paraparë. Qëllimi i 

Bazel III është të përmirësojë  menaxhimin e riskut  në  sektorin bankar si dhe të  përmirësoj 

aftësinë e këtij sektori për  të  përballuar  tronditjet nga krizat  ekonomike  apo financiare në të 

ardhmen. Për të  arritur këtë qëllim  Bazel  III vendosi  detyrime  më  të ashpra se Bazel II mbi 

mjaftueshmërinë  e kapitalit  bankar, si dhe vendos për here të  parë  detyrime  mbi raportet e 

likuiditetit  në  këtë  sektor. 

http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm
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1.3 Rregullativa Bankare sipas Kornizës së Bazel III 

Si rrjedhojë e propozimeve në kuadër të BCBS mbi përcaktimin e rregullativës më të ashpër 

mbi kapaitalin rregullativ dhe mbulueshmërinë e likuididetit të diskutuara, në Dhjetor 2009 

versioni përfundimtar i Bazel III është i ndarë në dy dokumenta dhe atë: 

1. Bazel III: Korniza rregullative globale mbi përforcimin e elasticitetit të bankave dhe 

sistemit bankar16 dhe 

2. Bazel III: Korniza globale për matjen e riskut të likuiditetit, monitorimi dhe 

standardet17,   

 

1.3.1 Fuqizimi i Rregullativës mbi Kapitalin e Bankave 

Arsyeja kryesore për kalimin nga Bazel II me kornizën e re rregullative ishte për t’iu përgjigjur 

krizës financiare me forcimin e autoriteteve rregullative dhe rregullat mbikëqyrëse. BCBS ka 

zhvilluar kornizën e re për të përmirësuar aftësinë e sektorit bankar për të absorbuar trondijet si 

dhe që të zvogëloj efektet nga krizat financiare. 

Sipas BCBS kriza financiare u shkaktua nga përkeqësimi i bazës së kapitalit në dy pikëpamje si 

për nga ana e sasisë dhe cilësisë së tij, pamjaftueshmëria e mbulesës së shkallës së likuiditetit, 

tejkalimi i raportit të levës mbi shkallën e tepëruar si dhe nga prociklaciteti18 i zvogëlimit të 

raportit të levës. 

Rregullativa e re është e përpiluar që të bëjë reformat thelbësore që kanë për qëllim për të 

adresuar dështimet e rregullativës paraprake. Rregullativa e re duhet të ketë për bazë 

analizimin e kujdeshëm në nivelin mikro dhe makro. Kujdesi në nivelin mikro ajo përpiqet që 

të krijojë elasticitetin më të lartë në përballimin e tronditjeve ekonomike dhe financiare nga ana 

e bankave, ndërsa në nivelin makro në fokus e ka analizmin e risqeve mbarë botërore në tërësi. 

Rregullativa e re Bazel III është e bazuar në tri shtylla të prezantuara në kuadër të Bazel II, por 

                                                 

 
16

 BCBS (June 2011): A global regulatory for more resilient banks and banking systems – revised version June 

2011  
17

 BCBS (December 2011): International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring 
18

 Procyclicality – Prociklaciteti: Në kuadër të marrëveshjes së Bazel II është përdorur termi financiar 

procyclicality. Marrëveshja e Bazel II është kritikuar për prociklacitetin e tyre të mundshëm. Marrëveshja në bazë 

të këtij termi kërkon që bankat të rrisin raportin e kapitalit të tyre, kur ato përballen me risqet e mëdha. 
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me disa kërkesa më të ashpëra rreth mbarëvajtjes së mjaftueshmërisë së kapitalit, menaxhimit 

të likuiditetit si dhe vlerësimit të riskut në tërësi. 

Rregullat e reja mbi mjaftueshmërinë  e kapitalit do të  rrisin cilësinë  dhe sasinë  e kapitalit që 

 bankat duhet të  kenë  duke shtrënguar kushtet  se çfarë  mund të klasifikohet si kapital si dhe 

duke rritur raportin e detyruar të  këtij kapitali kundrejt gjithsej aseteve të ponderura ndaj 

riskut. Për të  kuptuar  se si do të  arrihet  rritja e cilësisë  së  kapitalit është  e rëndësishme të 

 kuptojmë  cilat janë  përkufizimet kryesore të  llojeve të  kapitalit dhe se si kanë  ndryshuar ato 

me hyrjen e rregullativës së Bazel III: 

Kapitali sipas Bazel II përbëhej nga kapitali i klasës së parë, klasës së dytë dhe klasës së tretë. 

Mirëpo, me hyrjen në fuqi të Bazel III është bërë ridefinimi i kapitalit të klasës së parë (kapitali 

themelor i bankës dhe kapitali shtesë i klasës së parë), harmonizimi i klasës së dytë të kapitalit 

dhe në tërësi është eliminuar kapitali i klasës së tretë. Për secilën nga tri kategoritë e kapitalit të 

cekur më lartë (kapitali aksionar bazë, kapitali aksionar shtesë dhe kapitali i klasës së dytë), 

janë të përcaktuara kritere të veçanta, ku secili instrument duhet të përfshihet në kategorinë 

përkatëse.19 

Kapitali i klasës së parë: - paraqet kapitalin themelor të  një banke, që  përfshin kapitalin 

aksionar dhe fitimin e pashpërndarë. Me hyrjen e Bazel III, disa lloje kapitali të cilësuara si më 

pak cilësore, si tatimi i shtyrë aktiv,  janë  përjashtuar nga klasifikimi si kapital i klasit të parë.  

Gjithashtu rregullat e reja  përjashtojn në shumicën e rasteve  njohjen (recognition) e interesave 

jo kontrolluese si pjesë  e kapitalit të parë. 

Kapitali klasës së dytë: - paraqet kapitalin “dytësor”, më pak cilësor se kapitali i klasës së parë, 

që përfshinte elemente si rezervat e paraportuara, rezervat e përgjithshme, borxhet e varura, si 

dhe ato asete të cilët njhen si kapital “hibrid”. Kapitali “hibrid” është  ai kapital që  ka disa 

cilësi  si të  borxhit  (pagesat për investitorët që  klasifikohen si interes dhe si rrjedhojë  zbriten 

si shpenzime për qëllim taksash)  por që  shihet si kapital  nga këndveshtrimi i depozitorëve 

sepse vjen pas depozitave në  hierarkinë  e likuidimit. Me hyrjen e rregullave të reja Bazel III 

                                                 

 
19

 BCBS (2010): Më 01 Dhjetor 2010, komiteti në një konferencë për media ka njoftuar mbi finalizimin e 

kritereve për kapitalin e klasës së parë shtesë dhe kapitalin e klasës së dytë. Ku këto kritere do të jenë pjesë 

përbërëse e rregullativës në kuadër të Bazel III. 
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pjesa më e madhe e kapitalit “hibrid”, siç e njohim, nuk do të mund të klasifikohet si kapital 

klasës së dytë.  

Gjithsej kapitali: – është shuma e kapitalit të klasës së parë dhe klasës së dytë. Është  e 

rëndësishme që  kapitali  i klasës së dytë nuk mund të  jetë  më  i madh se kapitali i klasës së 

parë, që  do të  thotë  që  të  paktën  50% e kapitalit total të  një  banke duhet të  jetë  kapital i 

klasës së parë. 

Për të  kuptuar se çfarë  nënkupton rritja e kapitalit minimal të  detyruar, është  e rëndësishme 

të  kuptojmë  se si matet  sasia e kapitalit  dhe si ka ndryshuar ajo me hyrjen e rregullativës së 

 Bazel III. Si nën Bazel II dhe Bazel III  minimumi i detytuar i kapitalit për një banke shprehet 

 si raport  i kapitalit  në  krahasim me gjithsej asetet të  ponderuara ndaj rikut (“RWA20”).  Për 

të  llogaritur gjithsej asetet e  ponderuara ndaj rikut, asetet e një  banke peshohen në përputhje 

me kategoritë e riskut nocional, të cilave  i caktohet  një peshë  risku në përputhje me shumën e 

kapitalit  të nevojshëm për mbështetjen e tyre.  

Tabela e mëposhtme  përmbledh formulat  matëse  të  sasisë  së kapitalit, minimumet e 

detyrueshëm nën Bazel II dhe Bazel III, dhe ndryshimet e minimumeve të detyrueshme 

ndërmjet Bazel II dhe Bazel III. 

Tabela 2 Raportet për matjen e kapitalit të detyrueshëm 

Raportet e kapitalit Minimumi i detyrueshëm 

Emri i raportit Formula Bazel II Bazel III Ndryshimi 

Raporti minimal i kapitalit Kapitali paguar/asetet e 

ponderuara ndaj riskut 
2.0% 7.0% 5.0% 

Raporti i kapitalit të klasit 

të parë 

Kapitali i klasit të parë/ asetet e 

ponderuara ndaj riskut 
4.0% 8.5% 4.5% 

Raporti i gjithsej kapitali Gjithsej kapitali / asetet e 

ponderuara ndaj riskut 
8.0% 10.5% 2.5% 

Burimi: BCBS (2010) 

 

Nga tabela e paraqitur më  lart, shihet  qartë  që  minimumi i detyrueshëm për  të gjithë  matësit 

e sasisë  së  kapitalit janë  rritur, mirëpo këto rritje duhet të fillojnë me implementim që nga 

                                                 

 
20

 Risk Weighted Assets: Mjetet e ponderuara ndaj riskut duke e përfshirë: mjetet e ponderuara ndaj riskut 

kreditor, risku operacional dhe risku i tregut. 
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Janari i vitit 2013, dhe duhet të implementohen në tërësi në Janar 2019.  Marrëveshja kalimtare 

mbi minimumin e kapitalit në kuadër të Bazel III në (%)  

Table 3 Rritja e raporteve të kapitalit sipas marrëveshjes së Bazel III, dhe periudhat transitore 

 

Periudhat transitore 
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Raporti minimal i kapitali të klasit të 

parë 
3.5% 4.0% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 

Kufiri mbrojtës i kapitalit    0.625% 1.25% 1.875% 2.5% 

Kapitali minimal plus kufiri mbrotjës i 

kapitalit ( CCB)
21

 
3.5% 4.0% 4.5% 5.125% 5.75% 6.375% 7.0% 

Minimumi i kapitalit të klasitë të parë 4.5% 5.5% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 

Minimumi i gjithsej kapitalit 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 

Minimumi i gjithsej kapitalit dhe kufiri 

mbrojtës i kapitalit  
8.0% 8.0% 8.0% 8.625% 9.25% 9.875% 10.5% 

Burimi: BCBS (2010) 

 

1.3.2 Mbajtja e Likuiditetit sipas Rregullativës së Bazel III 

Si pikë e dytë në kuadër të rregullativës së Bazel III, pos rritjes së kapitalit ishte edhe mbulimi i 

riskut në nivel më të lart. Kjo fushë ishte pjesë e diskutimit në kuadër të reformave të vitit 

2008. Rregullativa e re përfshinë kërkesat më të qarta për bankat të cilët duhet t’i përdorin 

metodat dhe modelet e brendëshme për vlerësimin e riskut, gjithashtu edhe kërkesat më të 

ashpëra në lidhje mbi ekspozimet kreditore. 

Vështirësitë e përjetuara nga ana e disa bankave ishte përshkak të disa gabimeve të lëshuara në 

parimet themelore mbi menaxhimin e riskut të likuididetit. BCBS më 2008, hartoi dokumentin 

me emrin “Parimet e Qëndrueshme për Menaxhimin e Riskut të Likuiditetit dhe Mbikqyrjes”- 

(“Sound Principles”)22. Dokumenti mbi parimet e qëndrueshme siguron dhe jep udhëzime të 

hollësishme për menaxhimin e riskut, mbikëqyrjen e riskut mbi fondet e financimit, dhe duhet 

të ndihmojë në promovimin e praktikave më të qëndrueshme mbi menaxhimin e riskut si një 

fushë shumë kritike.  

                                                 

 
21

 CCB ; - Capital conversation buffer; Kapitali minimal mbrojtes 
22

 “Sound Principles” – shih: www.bis.org/publ/bcbs144.htm. 
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Objektivi i këtyre reformave është për të përmirësuar aftësinë e sektorit bankar për të absorbuar 

tronditjet eventuale të sistemit financiar apo ekonomisë nga çfarë do burimi. Në kuadër të kësaj 

marrëveshje përcaktohen në mënyrë të qartë rregullat dhe afatet për zbatimin e përcjelljes së 

likuiditetit e cila është pjesë përbërëse e Bazel III.  

Zhvillimet e krizës financiare  vunë  në dukje që  likuiditeti  është  po aq i rëndësishëm sa 

kapitali dhe menaxhimi i riskut në  sektorin bankar. Ky objektiv mund të arrihet nëse ky 

dokument implementohet në tërrësi nga bankat dhe autoritetet mbikëqyrëse. Rregullat e Bazel 

 III  vendosin për herë  të  parë  standardet globale minimale  mbi likuiditetin. Për t’i plotësuar 

këto parime, BCBS ka forcuar edhe më tej kërkesat në kuadër të rregullativës mbi likuiditetin 

duke aplikuar dy standarde minimale mbi fondet e likuiditetit.  

Qëllimi i këtyre standardeve  është  të  nxisë bankat  të  kenë  asete  likuide  të cilësisë  së lartë 

të mjaftueshme për të përballuar tronditjet e një krize. Detyrimet e vendosura nga Bazel III mbi 

likuiditetin janë në formën e dy raporteve matëse: 

1. Raporti i Mbulimit të  Likuiditetit (LCR)  dhe  

2. Raporti i Fondeve të Qëndrushme Neto (NSFR).  

 

Raporti i Mbulimit të  Likuiditetit:-  kërkon që  bankat  të  kenë  minimalisht   një  sasi “asete  

shumë  likuide” të  barabartë  me nevojat  totale neto për  para (rrjedhjet neto negative të 

 parasë)  në  muajin në  vazhdim. Në  rast se banka i disponon këtë sasi të aseteve likuide  do të 

 lejonte bankën të  mbijetonte  për një  muaj në  mungesë fondesh si rrjedhoje e një  krize 

likuiditeti. Është  e rëndësishme të  kuptohet që egziston një  mundësi  statistikore që  një  aset 

 i konsideruar si shumë  likuid të kthehet në  jolikuid gjatë  një  krize, dhe si rrjedhojë periudha 

e mbijetesës së bankës të  jetë  edhe më  e vogël se që parashikohet. Më poshtë është parqitur 

formula e Raportit të Mbulimit të Likuiditetit. 

 

    
                 ë               ë     

                              ë            ë       ë  ë     ë    
       

 

Detyrimi i dytë  mbi likuiditetin është Raporti i Fondeve të  Qëndrueshme Neto. Ky detyrim ka 

si qëllim të  krijojë  stimuj që  bankat të  kenë  më  shumë  forma të qëndrueshme fondesh për 

të  financuar asetet më pak likuide. Raporti i Fondeve të Qëndryshme kërkon që  investimet 



1. HISTORIKU I ZHVILLIMIT TË KOMITETIT TË BAZELIT Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  37 

 

dhe huatë  e dhëna nga banka me afat më  të gjatë  se një  vit të  mbështeten nga burime 

fondesh të  qëndruesheme. 

Që  fondet të  konsiderohen  të  qëndrushme ato duhet  të  jenë  a) me afat më  të  gjatë  se një 

vitë ose  b) me afat më  të  shkurtër se një  vitë por nga burime të  konsideruara të 

qëndrueshme.  

Më poshtë është paraqitur formula e Raportit të Fondeve të Qëndrueshme Neto. 

 

     
                 ë  ë         

         ë                 ë  ë         
      

 

Rregullativa e Bazel III do të  sjell një  rritje  të  kapitalit  aksionar  dhe likuiditetit  në sektorin 

bankar të shoqëruar me një rritje të kostos për fondet e nevojshme. Kreditimi i ekonomisë nga 

sistemi bankar parashikohet të ulet në planin afatgjatë. Si rrjedhojë  disa studime parashikojnë 

një ulje mesatare të fitimit mbi kapitalin (ROE). Gjithashtu, parashikohet që kostot e 

implementimit, përfshirë përmirësimin e sistemeve të raportimit për t’ju përshatur rregullave të 

reja, do jenë po aq të larta sa ato të Bazel II. Për më tepër, implementimi i rregullave të reja 

rritë kompleksitetin e ambientit në të cilin operon sektori bankar.  

Komiteti i Bazel-it ka arritur në përfundim që të mirat nga Bazel III janë më të larta se kostot e 

kësaj rregulltore në ekonomi. Komiteti beson se kriza si ajo që e lam pas kanë kosto shumë të 

larta për ekonominë dhe se rregullat e reja do të zvogëlojnë frekuencën dhe dëmin e krizave 

bankare në të ardhmen duke rritur aftësinë e sektorit bankar për të përballuar humbjet. Kriza 

financiare tregoi që bankat jo vetëm që ishin jo mirë të kapitalizuara por edhe të paafta për të 

vlerësuar drejtë riskun e instrumentave financiar në të cilat kishin investuar. Megjithëse 

implementimi i standardeve të reja për likuiditetin ndihmon në këtë drejtim, autoritetet 

mbikëqyrëse duhet të jenë shumë të vëmëndshëm për të garantuar që modelet e përdorura nga 

bankat për të vlerësuar drejtë riskun e pozicionit të tyre financiar a janë të përshtatshëm. 

Me implementimin e Bazel III bankat kanë filluar që t’i rivlerësojnë strategjitë e tyre për të 

parë cilat aktivitete t’i zgjerojnë dhe cilat t’i reduktojnë ose t’i mbyllin si rezultat i rregullave të 

reja. Kërkesa për rritje të kapitalit minimal dhe regullat e reja të likuiditetit i bëjnë disa 

aktivitete bankare, përfshirë dhe portofolin aktual tregtar, më pak fitimprurës se më parë. 
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Bankat filluan analizimin e mundësive për të zgjeruar investimet të konsideruara likuide dhe po 

zvogëlojnë aktivitetet që kanë efekt negativ në matjen e likuiditetit sipas Bazel III. Aktivitetet 

që nuk kanë ekspozim në pozicionin financiar dhe që gjenerojnë të ardhura në formë 

komisionesh do bëhen më tërheqëse për këtë sektor. Bankat do të bazohen gjithnjë e më shumë 

në depozitat nga klientët si formë më e qëndrueshme financimi, ndërsa do të duhet të rishikojnë 

çmimin e kredive që japin si rrjedhojë e rritjes së kostove. 

1.4 Diskutimet Lidhur me Kornizën Rregullative të Bazel III 

Në ditët e sotme implementimi i rregullativës së re, ka ngjallur debatet e shumta reth asaj se 

duhet implementuar apo jo Bazel III. Ekzistojnë dy pikëpamje reth Bazel III:  pikëpamja e parë 

thekson se me rritjen e kërkesës mbi kapitalin zvogëlohet raporti i levës financiare (Leverage 

Ratio) dhe rritet risku i falimentimit të bankave. Pikëpamja e dytë argumenton se kërkesat e 

larta për rritjen e kapitalit në mënyrë të drejtpërdrejt do të ndikoj në rritjen e kostos së 

financimit të kapitalit, e që kjo ndikon në ngadalësimin e rritjes së kredidhënies, ngritjen e 

normës së interesit si dhe në zvogëlimin e profitabilitetit të bankave.  

1.4.1 Argumentet që e Përkrahin Rregullativën e Bazel III 

Argumenti kryesor që i mbështet kërkesat mbi rritjen e kapitalit për bankat është nxitur nga 

përpjekjet për të zvogëluar riskun sistematik i cili ishte faktori kryesor i krizës financiare e cila 

filloi në vitin 2008. Edhe kur bankat kanë raportin e levës financiare të lart, edhe një rrënie e 

vogël e aseteve mund t’i shqetësoj këto institucione reth paftësisë paguese të mundshme. Kjo 

ishte arsye kryesore për autoritetet mbikëqyrëse bankare për të vendosur mbi aplikimin e 

rregullativës bankare më të ashpër.  

Si argument i dytë dhe shumë i dëshirueshëm për rregullativën bankare më të ashpër është për 

arsye se do të zvogëlohen kostot sociale përmes zvogëlimit të riskut i cili ndodh si rezultat i 

përfshirjës së sigurimit të depozitave.  

Gjatë krizës së fundit financiare ishim dëshmitarë me rastin e falimentimit të bankave të nivelit 

të dytë, qeveritë përdorën paratë e taksa paguesve për të shpëtuar bankat të cilët ishin përfshirë 

me problemet financiare, gjë që i bën taksa paguesit të jenë shpëtimtar të fundit për bankat pa 
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miratimin e tyre. Me aplikimin e një rregullative më të ashpër mbi sistemin bankar, përfitimet e 

taksa paguesve do të ishte në dy drejtime: 

1. Së pari, rritja e kërkesës mbi kapitalin do të zvogëlojë probabilitetin e dështimit, pasi 

që mbulimi i kapitalit të bankës mund të pranoj edhe ndonjë zvogëlim substancial të 

aseteve pa shkaktuar ndonjë dështim apo humbje, 

2. Së dyti, nëqoftëse është e nevojshme për një plan veprimi për të shpëtuar nga situata, 

shuma e kapitalit të kërkuar do të jetë më e ulët, pasi që një pjesë e madhe e humbjeve 

do të absorbohet nga kapitali (Admati, De Marzo, Hellwig dhe Pfleiderer, 2011) 

 

Rritja e kërkesës për kapital nuk do të ndikoj në t’kurrjen e bilancit të gjendjes dhe në 

zvogëlimin e provizioneve për humbjet nga kreditë: - ky argument është një kundër 

argument i fuqishëm i paralajemrimit se rritja e kapitalit do të ndikon në zvogëlimin e 

provizioneve për humbjet nga kreditë si rezultat i rritjes së kërkesës për kapital.  

Rritja e mjaftueshmërisë së kapitalit nuk do të kufizojë aftësinë e bankave për plasimin e 

aseteve në formë të kredisë apo ndonjë forme tjetër. Bankat në vend se të zvogëlojnë pasuritë e 

tyre në kuadër të bilancit të gjendjes, ato mund t’i mbajnë të gjitha asetet dhe detyrimet dhe 

zvogëlimin e raportit të levës financiare përmes rritjes së kapitali në njërën anë dhe ndikon në 

rritjen e bilancit të gjendjes në anën tjetër.  

Tabela 4 Reagimi i bankave ndaj rritjes së kërkesës për kapital duke e bërë zgjerimin e bilancit të gjendjes 

 

Bilanci fillestar i gjendjes 

Raporti i kapitalit 10% 

 Bilanci i korigjuar pas kërkesës për rritje të kapitalit 

Raporti i kapitalit 20% 

 

 

Gjithsej 

kreditë 

1,000 

 

 

 

 

Kapitali 100  
 

 

 

Gjithsej 

kreditë 1,000 

 

 

 

Kapitali 200  
Asetet e reja 

125 
Kapitali 225 

 

Depozitat dhe 

detyrimet tjera 

900 

 

Depozitat dhe 

detyrimet tjera 

800 

 

Gjithsej 

kreditë 1,000 

Depozitat dhe 

detyrimet tjera 

900 

  

  

 Rikapitalizimi  Rritja e aseteve 
Burimi: Admati, DeMarzo, Hellwing dhe Pfleiderer (2011) 

 

Bankat të kapitalizuara mirë janë më të qëndrueshme: - edhe pse bankierët janë të 

shqetësuar për rritjen e kapitalit të ri, sipas këtij vlerësimi shpesh herë është përceptuar në 
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mënyrë negative se niveli i kreditimit do të zvogëlohet, dhe kjo do të ndikojë në uljen e çmimit 

të aksioneve ekzistuese dhe kështu do të zvogëlohet vlera e tregut të një banke.  

Shumë nga studimet e ndryshme mbi kapitalin kanë arritur në konkluzione të ndryshme. 

Modeli i zhvilluar nga (Mehran dhe Thakor, 2009) parashikon që gjithsej vlera e bankës dhe 

kapitalit të saj janë të ndërlidhura në mënyrë pozitive, dhe komponentët e ndryshëm të bankës 

janë gjithashtu të lidhura pozitivisht me kapitalin e bankës. 

Përveç kësaj, në shumë analizat emperike të zhvilluara kanë treguar edhe gjatë krizës së fundit 

financiare që bankat mirë të kapitalizuara kishin kthimin më të mirë të aksioneve dhe 

gjithashtu, bankat treguan performancën më të mirë në tregun e aksioneve (Demirguc – Kunt, 

Detragaiche dhe Merrouche, 2010).      

1.4.2 Argumentet që Kritikojnë Rregullativën e Bazel III 

Rritja e kërkesës së kapitalit sipas argumentëve të cilët e kritikojnë Bazel III, është një burim i 

pa angazhuar i kapitalit i cili në mënyrë të drejtpërdrejt ka ndikime negative makroekonomike. 

Kërkesat e larta të kapitalit si burim i pa angazhuar e largon një pjesë të tij i cili do të ishte i 

angazhuar në procesin e prodhimit të mallrave dhe shërbimeve në ekonomi. Ky mos angazhim 

i kapitalit ka ndikim negativ në rritjen ekonomike, pasi që këto burime mund të angazhohen 

vetëm nëse, nuk ka efektet e krizës ose pasi që tronditjet e krizës kalojnë. 

Si rezultat i kësaj, kërkesat e larta kapitale të çojnë në një lloj të tillë të kostove sociale që 

zbusin bilancin e terpruar të bankave qe nuk janë në dispozicion për të financuar rritjen e 

produktivitetit të investimeve kapitale, e që ndikon në zvogëlimin e standardit të jetesës së 

popullsisë (Greenspan ,2011). 

Grupi i Vlerësimit Makroekonomik (MAG) të Bordit të Stabilitetit Financiar dhe BCBS arritën 

në konkluzione se rritje e një pikë përqindje të kapitalit në raport me asetet e ponderuara ndaj 

riskut e zvogëlon nivelin e Prodhimit të Brendshëm Bruto – PBB për 0.19% për një periudhë 

prej katër vjet e gjysëm pas fillimit të implementimit, duke nënkuptuar një ndikim prej 0.04% 

rritje vjetore të PBB (MAG, 2010b). Autori, Angelini et al, (2011) arriti rezultate të ngjashme. 

Në hulumtimet e tyre me qëllim për të vlerësuar ndikimin afatgjatë ekonomik të Rregullave të 

Bazel III ata treguan se çdo pikë përqindje në rritje të kapitalit shkakton një rënie mesatare 

0,09% në nivelin e prodhimit shtetëror.  
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Implementimi i rregullativës së re mbi likuiditetin ka ndikim të njejtë, me një madhësi prej 

0.08%. Ndikimi afatmesëm i rezultatit ekonomik i Bazel III për kërkesat e reja mbi kapitalin 

është vlerësuar edhe nga (Slovik dhe Cournede, 2011) nga Departamenti Ekonomik i 

Organizatës Europiane për Zhvillim Ekonomik (OECD-së) për tre ekonomitë kryesore të 

OECD-së (SHBA, Euro Zona dhe Japonia). Analiza e tyre tregon një ndikim në rritjen e PBB 

mesatar vjetor në nivelin prej 0.05%-0.15% përgjatë një periudhe pesë vjeçare. 

Kapitali aksionar ka kosto të lartë për bankat:- argumenti se vet  kapitali  është më i 

shtrenjtë se kapitali borxh është përdorur sidomos nga menaxherët e bankave që refuzojnë 

financim më të shtrenjtë të operacioneve të tyre. "Nëse kapitali është i  lirë, banka do të jetë 

jashtëzakonisht e sigurt, sepse ata do të mbajë nivele të larta të kapitalit, duke siguruar 

mbrojtje të plotë kundër ngjarjeve edhe më ekstreme. Fatkeqësisht, furnizuesit e kapitalit 

kërkojnë kthim të lartë, sepse roli i tyre, sipas definicionit, është që të mbajnë pjesën më të 

madhe të riskut nga portfolio e kredisë, investimeve dhe operacioneve të një banke" Elliott 

(2009a).  

Për më tepër, në shumicën e juridiksioneve sistemi i taksave i jep trajtim preferencial të 

financimit të borxhit për shkak se shpenzimet e interesit mbi borxhin janë në zbritje të taksave 

ndërsa financimi i kapitalit nuk ka një privilegj të tillë. Krahasimi i formulave  për llogaritjen e 

shpenzimeve të kapitalit dhe kostot e borxhit, zbritjes së taksave në formulën për kostot e 

financimit të borxhit tregon uljen e këtyre shpenzimeve. 

 

Kosto e borxhit: rd = (rf + rrisku i kredisë) (1-t) 

 

Ku: r- risku, f- norma e lirë, t- norma e zbatueshme tatimore 

 

Kosto e kapitalit: re = rf + βe (rm – rf) 

 

Ku: rf - norma e riskut të lirë, βe – kapitali përkatës dhe rm – kthimi i tregut 
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Për shkak të kostove të larta të kapitalit, shumë nga bankat janë ndikuar në mënyrë për t’i 

përmbushur kërkesat e larta mbi raportet e kapitalit, do t’i zvogëlojnë llogaritë e tyre aktive në 

kuadër të bilancit se sa mbledhin kapital tjetër me kosto më të lartë.  Kjo do të thotë se ngritja e 

kostos së kapitalit regullativ do të ngadalësojë rritjen ekonomike edhe më gjerësisht si dhe do 

të jetë një mbulesë plotësuese për konceptin e burimeve të shpallura nga një "argument anti 

regullator". Më konkretisht, bankat kryesore europiane thonë se "ata do të shesin asetet e tyre 

për të siguruar kapitalin e ri me kosto të lartë për të përmbushur kërkesat e detyrueshme nga 

Bashkimi Europian për raportet e kapitalit, duke kërcënuar një t’kurrje të mëtejshme të kredisë 

për ekonominë e dobët të eurozonës" Financial Times (2011). 

Kërkesat të larta për kapital e zvogëlojnë profitabilitetin e bankave:- sipas njërës prej 

literaturës bazë të sistemeve financiare, tregjeve dhe institucioneve financiare (Mishkin dhe 

Eakins, 2008) "Mbajtësit e kapitalit të ulët në bankë  janë shumë më të lumtur sesa zotëruesit  

të kapitalit në bankë me  kapital të lartë, sepse ata janë duke fituar më shumë se dy herë si një 

kthim të lartë ".  Prandaj, "pronarët e një banke nuk duan të mbajnë kapital shumë”. Nga ky 

këndvështrim, kapitali i lartë nuk është dëshiruar, “sepse ai sa më i lartë të jetë , aq  më e ulët 

do të jetë kthimi në kapital për një kthim të caktuar mbi asetet”. 

Disa nga autoritetet rregullative bankare kritikat e tyre mbi Bazel III kanë ndërtuar qëndrimet e 

tyre mbi supozimin se zvogëlimi i profitabilitetit është si rezultat i rritjes së kërkesës për 

kapital, e që kjo ndikon në pamundësinë e bankave për të mbajtur vëllimin aktual të 

aktiviteteve të tyre. Sipas Elliot (2009a) në një situatë ideale, nëse bilancet e bankave do të 

ishin reale dhe të sakta dhe nëse bankat çdo herë do të kishin rezultatin afarist pozitiv, atëherë 

nuk do të kishte nevojë fare për kapitalin rregullativ. 

Efekti i zvogëlimit të profitabilitetit të bankave reflektohet nga rënia e kthimit mbi kapitalin 

(ROE), si pasojë e rritjes së kërkesave të kapitalit ku mund të ilustrohet me një analizë të 

thjeshtë se si kërkesat e kapitalit ndikojnë në ROE të bankës. Le të supozojmë se kreditë 

përfaqësojnë të gjitha asetet e bankës me vlerë 10,000 EUR. Banka fillimisht fiton 11% në 

kredi. Gjithsej kapitali është në formën e kapitalit aksionar, i cili sipas rregullativës duhet të 

jetë jo më pak se 8% ose 12% në raport me asetet e ponderuara ndaj riskut. Pjesa tjetër e 

aseteve të bankës janë të financuara nga depozitat që janë të kontraktuara me një normë të 

interesit prej 6.5%. Rritja e kërkesave për kapital nga 8% deri në 12% do të zvogëlojë raportin 
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ROE më shumë se 18.75% (rënie nga 62.75% në 44.00%). Megjithatë, bankat mund të bëjnë 

ngritjen e raportit ROE të zvogëluar duke rritur normën e interesit për kreditë nga 11% në 

13.25%, duke supozuar se kushte konkurruese lejojnë këtë. Efekti i rritjes së normave të 

interesit për kreditë korrespondon me argumentin e ndikimeve negative makroekonomike të 

shkaktuara nga kërkesat e rritjes së kapitalit.  

Tabela 5 Ilustrimi i zvogëlimit të Kthimit në Kapital (ROE) 

Përshkrimi Kapitali minimal 8% Kapitali minimal 12% 

 Norma e interesit e njejtë prej 11% Norma e interesit 

13.25% 

 ZËRAT E BILANCIT  TË GJENDJES 

Kreditë 

Depozitat 

Kapitali 

10,000 

9,200 

800 

10,000 

8,800 

1,200 

10,000 

8,800 

1,200 

 ZËRAT E BILANCIT TË SUKSESIT 

Norma e interesit në kredi 

Të hyrat nga interesi 

Norma e interesit në depozita 

Shpenzimet e interesit 

Neto të hyrat 

11.00% 

1,100.00 

6.50% 

598.00 

502.00 

11.00% 

1,100.00 

6.50% 

572.00 

528.00 

13.25% 

1,325.00 

6.50% 

572.00 

753.00 

ROE 62.75% 44.00% 62.75% 

Burimi: Sipas autorit Elliot (2009b) 

 

Kërkesat për rritjen e kapitalit e deformojnë edhe sistemin e likuiditetit: - një nga 

funksionet kryesore të një banke është krijimi i likuiditetit. Kjo rrjedh në atë se aftësinë e 

bankave për të financuar asetet relativisht jo likuide me detyrimet rekativisht likuide.  

1.5 Shqyrtimi i Kornizës Rregullative të Bankës Qendrore Europiane 

Në vitin 2000, shtatë direktivat bankare dhe ndryshimet e direktivave janë zavendësuar në një 

direktivë të vetme bankare me kodin (Codification, 2000/12/EC), qëllimi i së cilës ishte 

përmirësimi, qartësimi dhe trensparenca e legjislacionit të BE-së për të krijuar një lloj të “Aktit 

Bankar Europian”.  Aprovimi i udhëzimeve të Bazel II më 2004, është përcjellur në nivel të BE 

me një reagim për ndryshimin e direktivës bankare23 në njërën anë dhe përcaktimin e direktivës 

për mjaftueshmërinë e kapitalit24 në anën tjetër (Direktiva, 93/6/EEC). 

                                                 

 
23

 Directive 2006/48/EC of the European Parliament and of the Council: Relating to the taking up and pursuit of 

the business of credit institutions (recast) 
24

 Directive 2006/49/EC of the European Parliament and of the Council: on the capital adequacy of investment 

firms and credit institutions (recast) 
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Pas krizës financiare më 16 Shtator 2009 Këshlli dhe Parlamenti Europian miratoi direktivën 

2009/111/ EC së bashku me direktivën 2009/27/EC dhe 2009/83/EC si pjesë e pakos së dytë që 

ka për qëllim sigurimin e një sistemi të shëndoshë dhe të sigurt financiar për bankat dhe firmat 

investive. Ndryshimet kryesore në kuadër të kësaj pakos legjislative ishin fokusuar në 

përmirësimin e menaxhimit të ekspozimit të riskut kreditor, kualitetin e kapitalit të bankave, 

menaxhimi i riskut të likuiditetit si dhe menaxhimin e riskut të letrave me vlerë. Këto 

ndryshime janë bërë pjesë e Komisionit si përgjigje ndaj krizës financiare duke e forcuar 

legjislacionin rregullativ në ato vende të cilët ishin prekur nga kriza. Këto ndryshime të 

aprovuara janë shëndruar në  ligjet kombëtare që nga 31 Dhjetor 2010.  

Në nëntor 2010, Këshilli dhe Parlamenti Europian zyrtarishtë e miratoi direktivën 2010/76/EU 

mbi kërkesat për kapital, për letrat me vlerë si dhe rishikimin e politikave mbikëqyrëse të 

shpërblimit. Kjo direktivë duhet të zbatohet në dy fazat dhe atë: rishikimi i politikave 

mbikëqyrëse dhe kërkesat mbi kapitalit duhet të zbatohen që nga 01 Janari 2011, ndërsa pjesa e 

mbetur nga 31 Dhjetori 2011. 

Më 20 Korrik 2011, Komisioni miratoi një paketë legjislative për të forcuar edhe më tej 

rregullimin e sektorit bankar. Propozimi aktual zavendëson direktivat e lart cekura mbi 

kërkesat për kapital dhe ky legjislacion përbën një hap tjetër të madh drejt krijimit të një 

sistemi të qëndrueshëm dhe të shëndoshë financiar. Kjo direktivë e rregullon qasjen në 

aktivitetet e depozit-marrjes, rregullorja e përcakton kërkesat e arsyshme për institucionet të 

cilët duhet t’i respektojnë.    

Zbatimi i rregullativës së re mbi sistemin bankar do të ketë disa karakteristika specifike në 

vendet e Europës. Së pari, Bashkimi Europian (BE) duhet të zbatojë rregullativën mbi kërkesat 

e kapitalit në bazë të rregullativës së Bazel III në përputhje me Direktivën e IV  kërkesat mbi 

kapital (CDR IV) e publikuar nga (Komisioni Europian, 2011). Së dyti, Bashkimi Europian 

duhet të ketë kërkesa më të ashpra mbi kapitalin për bankat e saj si pasojë e krizës së borxheve, 

duke patur parasysh se kriza financiare ishte përhapur në të gjitha vendet e Eurozonës. 

Rregullat e Bashkimin Europian mbi kërkesat e kapitalit për institucionet e kreditimit dhe 

firmave investuese ka për qëllim që të vendos një rregullativë gjithë përfshirëse ndaj 

ndjeshmërisë së riskut dhe për të nxitur menaxhimin e riskut në mesin e institucioneve 

financiare.   
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1.5.1 Direktiva e IV Kërkesa për Kapital 

 

Direktiva e IV mbi kërkesat për kapital i zbaton elementet e Bazel III në mbi 8,300 banka që 

operojnë në BE (e që përfaqësojnë reth 50% e mjeteve bankare në mbarë botën). Për derisa, 

rregullativa e Bazel III kërkon zbatimin vetëm për “bankat aktive të cilët operojnë në tregjet 

ndërkombëtare”, Direktiva e IV siguron zbatimin e tyre për të gjitha bankat si dhe firmat 

investuese në BE. Direktiva e IV është e përbërë nga dy pjesë: 

 

1. Direktiva përmban rregulla shtesë mbi plotësimin e Bazel III rreth aktiviteteve të 

depozitë marrjes dhe 

2. Rregullore e detaizuar që siguron kërkesat e arsyeshme për institucionet financiare 

 

E veçanta e Direktivës IV është vendosja e një rregulli të përbashkët i njohur si “Single rule 

book” e që duhet të ndihmojë në shmangijen e riskut nga rregullat e ndryshme kombëtare, të 

siguroj harmonizimin e rregullativës financiare për të gjitha vendet dhe të kontribojë në 

funksionimin e një tregu unik me efektiv (Komisioni Europian, 2011). 

Direktiva e IV mbi kërkesat për kapital përbëhet nga një varg ndryshimesh fundamentale dhe 

është ende në zhvillim të sipër nga ana e Komisionit Europian. Këto ndryshime përfshijnë këto 

fusha si në vijim: 

1. Thjeshtëzimin dhe zvogëlimin e kompetencave kombëtare për veprimet e lira, 

2. Definimin e kapitalit në mënyrë strikte, 

3. Prezantimin e kërkesave të kapitalit për institucionet financiare, 

4. Prezantimin e dinamikës për mbulueshmërinë e kërkesës së kapitalit, 

5. Prezantimin e kërkesave më specifike rreth mbuleshmërisë së likuiditetit, 

6.  Prezantimin e matjes plotësuese ( raporti i mundshëm i levës), 

7. Kërkesat specifike të kapitalit për kredi hipotekare, në valutat e huaja dhe 

8. Thjeshtëzimin e direktivës mbi llogaritë bankare nga degët. 
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Direktiva e IV mbi kërkesat për kapital përfaqëson ndryshime të rëndësishme në kuadrin 

rregullativ të BE-së për bankat dhe firmat investuese. Për shumicën prej tyre, ndikimi kryesor 

do të jetë kërkesat më të larta mbi kapitalin (i cili do të implementohet në mënyrë progresive 

nga fillimi i vitit 2013 – 2019). 

Komisioni ka vlerësuar se rritja e kërkesës për kapital do të rezultojë në atë se institucioneve 

financiare, respektivisht bankave deri në fund të vitit 2019 do të duhet të mbajnë kapitalin 

shtesë në shumë prej 460 miliardë euro. Faza e ardhshme për CRD IV është arritja e një 

marrëveshje politike në nivel të BE-së. Edhe pse Komisioni nuk ka përcaktuar ndonjë datë 

konkrete kur mund të arrihet kjo marrëveshje, mirëpo në bazë të Komisionit pritet që të arrihet 

një pajtim ndërmjet rregullativës së Bazel III dhe CRD IV mbi afatin e përcaktuar për 

implementimin e kësaj rregullative që nga 01 Janar 2013. 

 

1.5.2 Kërkesa mbi Kapitalin për Bankat e Vendeve Europiane 

Kriza e fundit financiare ka demonstruar se kapitali ekzistues i bankave është larg 

mjaftueshmërisë për të absorbuar humbjet ose në parandalimin e panikut të përhapur. Gjatë 

kohës së krizës, shumë nga bankat e dështuara apo ato të cilët shpëtuan nga dështimi ishin në 

përputhje me kërkesat minimale të kapitalit. Si pikë kryesore e kritikave ishte në rritjen e 

cilësisë së ulët të kapitalit, e veçanërisht të kapitalit jo material dhe instrumenteve financiare 

hibride, të cilat nuk mund të jenë të mjaftueshëm për të absorbuar humbjet që banka të ushtrojë 

aktivitetin e saj (Blundell-Wignall dhe Atkinson, 2010 ; Vinals, 2010).  

“Shumica nga bankat e dështuara apo ato të cilët shpëtuan nga dështimi ishin në përputhje 

me kërkesat minimale të kapitalit25” 

 

Rregullativa e BE-së mbi përcaktimin e kapitalit rregullativ parashikon përforcimin në rritjen e 

kërkesave minimale për kapital. Sipas kësaj rregullative, për raportin e kapitalit të paguar, 

minimal do të fillojë nga 3.5% në raport me asetet e ponderuara ndaj riskut që nga fillimi i vitit 

2013, në 4.0% në vitin 2014 dhe 4.5% në vitin 2015 si dhe rritje në vitet në vazhdim. Po 

                                                 

 
25 Arbak Emrah, De Goren Pieter & Rym Ayadi :( 27 June 2012) - Implementing Bazel III in Europe: Diagnosis 

and avenues for improvement pg. 2. 
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kështu, kërkesat minimale të kapitalit të klasit të parë me 3.5% që nga fillimi i vitit 2013, me 

një rritje 5.5% në vitin 2014 dhe 6.0% në vitin 2015.  Ndërsa gjithsej kapitali mbetet në nivelin 

8% në raport me asetet e ponderuara ndaj riskut për një periudhe 526 vjeçare deri në vitin 2018. 

Disa nga hulumtimet tregojnë se bankat e mëdha do të jenë në gjendje t’i plotësojnë kërkesat 

për rritje të kapitalit pa ndonjë vështirësi të theksuar, në të shumtën e rasteve duke i mos 

rrezikuar fitimet e tyre (Ötker –Robe dhe Pazarbaşioǧlu, 2010). Edhe nga vlerësimet e bëra nga 

BCBS gjithashtu konfirmojnë se ndikimi mbi përforcimin e rritjes së kërkesës së kapitalit dhe 

likuiditetit do të ketë një ndikim të kufizuar në rritje BCBS (2010a,b).  

Tabela 6 Tabela e përgjithshme, vlerësimi dhe raportimi sipas Direktivës IV mbi kërkesat minimale të kapitalit 

NIVELI MINIMAL I FONDEVE SIPAS DIREKTIVËS IV 

 

Kapitali minimal i kërkuar 

 

 

 

Kalkulimi i raporteve të 

kapitalit 

 

 

Kalkulimi i total i ekspozimit të 

riskut 

A
rt

ik
u

ll
i 

 8
7

 -
 9

3
 

 Institucionet gjatë gjithë kohës duhet të mbajnë të paktën: 

- Raporti i kapitalit të paguar “Tier 1” 4.5% 

- Raporti i klasit të parë 6% 

- Gjithsej kapitali në 8% 

 Këto raporte të kapitalit duhet të llogariten si përqindje ndaj 

gjithësej riskut të ekspozuar 

 Gjithsej ekspozimi i riskut është llogaritur si shumë e: 

- ekspozimet e ponderura ndaj riskut kreditor 

- ekspozimet e ponderura ndaj riskut palëve të kundërta  

 Këto kërkesat rreth llogaritjes së fondeve duhet të llogariten 

në përputhje me metodologjinë e përcaktuar nga CRD IV 
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  Asetet dhe zërat jashtëbilancor duhet të vlerësohen në pajtim 

SNK, (Rregullorja EC/1606/2002) dhe Direktiva mbi 

llogaritë vjetore të konsiloduara të bankave dhe firmave 

investuese (Direktiva 86/635/EEC). 

 EBA do të zhvilloj standardet teknike për të siguruar 

raportim unik tek autoritetet. 

 Këto standarde unike të raportimit duhet të zbatohen që nga 

30 Qershori 2013. 
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 Institucionet mund të përfshijnë masat interne në llogaritjen e 

riskut të pozicioneve të kërkesës për kapital  me kusht që ato 

të mbahen për qëllime tregtare. 

 Institucionet duhet të përcaktojnë pozitat e tyre në treg kur 

është e mundur, duke e përfshirë aplikimin librit tregtar dhe 

trajtimit të kapitalit.    

Burimi: (Direktiva IV kërkesat mbi kapital, 2012) 
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 The competent authorities are alloëed to set limits that are closer to the post-2015 minimum restrictions ëithin 

the transition period (Capital Requirement Regulation - CRR, Art. 448). 
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1.5.3 Autoriteti Bankar Europian për Mbikëqyrje Bankare 

Para krizës financiare globale të vitit 2008, rregullimi bankar në kuadër të Unionit Euoropian 

ishte koordinuar nga Komiteti i Mbikëqyrjes Bankare Europiane (CEBS). Detyrat dhe 

përgjegjësitë të tij ishin që të sigurojë këshillat dhe rekomandimet për Komisionin Europian 

mbi legjislacionin e Unionit Europian për sektorin bankar, të kontribojë në implementimin në 

të gjitha vendet e BE-së, të bëjë promovimin në tejakalimin e konvergjencave të praktikave 

mbikëqyrëse individuale dhe të inkurajojë bashkëpunimin ndërmjet autoriteteve mbikëqyrëse 

CEBS (2004).  

Në mungesë të kompetencave ligjiore të detyrueshme që e kishte ky organ mbikëqyrës, 

pajtueshmëria me marrëveshjet Europiane është krijuar një supozim se autoritetet mbikëqyrëse 

kombëtare do të bëjnë menaxhimin e tyre me asete formale dhe informale presioneve të 

ndryshme të cilët mund të ndodhen në të ardhmen. Megjithatë, dallimet në interpretimin dhe 

dallimet nga autoritetet mbikëqyrëse kompetente të shteteve anëtare kanë rezultuar në mos 

zbatimin e drejt të legjislacionit të Unionit Europian mbi sesitemin bankar. Pas përhapjses së 

krizës financiare në vitin 2008, dobësitë e sistemit u vërejtën shumë qartë, një grup i nivelit të 

lartë të mibikëqyrjes financiare të Bashkimit Europian (i njohur si grupi Larosiere Group) ka 

dhënë rekomandime për t’i zavendësuar këtë kornizë ligjiore, me një korizë te re ligjore e që, 

duhet të përfshijë: 

 Bordin Europian e Riskut Sistematik (ESRB)27:- i cili bord është përgjegjës për 

mbikëqyrje “makro të kujdeshme të sistemit financiar në mënyrë që të kontribojnë 

në parandalimin ose zbutjen e risqeve sistematike”, dhe “kontribon në funksionimin 

e marketingut të brendshëm”, duke sigurar se sistemi financiar është i sigurt dhe i 

qëndrueshëm duke dhënë kontributin e sektorit financiar në funksion të rritjes 

ekonomike (Rregullorja ESRB, 2010). 

 Sistemi Europian i Mbikqyrjes Financiare (ESFS)28:- i përbërë nga një rrjet i 

autoriteteve kombëtare të mbikëqyrjes financiare që të bashkëpunojnë me Autoritete 

Mbikëqyrëse Europiane (ESA)29, i cili duhet të kujdeset për nivelin mikro të 

                                                 

 
27

 ESRB: Europian Sistematic Risk Bord   
28

 ESFS: Europian System of Financial Supervisors  
29

 ESA: Europian Supervisory Authority 
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mbikëqyrjes duke siguruar qëndrueshmërinë financiare të institucioneve individuale 

dhe në mbrojtjen e konsumatorëve. Në këtë kuadër më 01 Janar 2011, është 

themeluar “Autoriteti Bankar Europian” ku, ky Autoritet ka marrë përsipër detyrat 

nga Komiteti Europian për Mbikëqyrjen Bankare (CEBS), për t’i fituar detyrat dhe 

kompetencat tjera.        

 

Që nga fillimi i krizës, Komisioni Europian ka qenë fleksibil për të gjetur një zgjidhje 

afatshkurtër, duke mos i aplikuar masat të ashpra të rregullativës shtetërore dhe duke siguruar 

udhëzime për ndërmarrjen e masave konkrete në kuadër të legjislacionit të përbashkët. Qëllimi 

kryesor kuadrit të ri rregullator ishte, adresimi i problemeve për një periudhë më afatgjate duke 

ndryshuar dispozitat rregullative dhe të mbikëqyrjes Alford (2010).  Pas themelimit të grupit 

Larosière, ky grup për qëllim kishte mbështetjen e forcimit të komiteteve mbikëqyrëse. Sipas, 

komisionerit McCreevy, kriza financiare ka dëshmuar se është e domosdoshme përforcimi i 

rrregullativës mbi marrëveshjet mbikëqyrëse në kuadër të Unionit Europian dhe gjithë ashtu ka 

dëshmuar mbi rëndësinë e transparencës dhe të pavarësisë. Një masë e rëndësishme në këtë 

drejtim për përforcimin e organave të Bordit Europian e Riskut Sistematik dhe Sistemi 

Europian i Mbikëqyrjes Financiare (Komisioni Europian, 2009a).  
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KAPITULLI I DYTË: RISQET NË SISTEMIN BANKAR 

2. MENAXHIMI I RISKUT NË INSDUSTRINË BANKARE 

 

Çdo e vërtet shkencore, është një ide e gabuar në pritje… 

Karl R. Popper (The Logic of Scientific Discovery, 1934) 

 

Institucionet financiare të cilët veprojnë në tregjet kombëtare dhe ndërkombëtare, qëllimi 

kryesor i tyre në të gjitha rastet është sigurimi i fitimit sa më të madh për aksionarët. Por 

realizimi i strategjisë menaxhuese për sigurimin e fitimit sa më të lartë në të shumtën e rasteve, 

ndeshet me risqe të ndryshme në veprimet e tregjeve të ndryshme financiare, e të cilët mund të 

shkaktojnë jo vetëm në mos realizimin e qëllimit kryesor, d.m.th sigurimin e fitimit sa më të 

lartë të mundshëm për aksionarët e tyre, por në raste të caktuara mund të rezultoj edhe me 

humbjen e pjesërishme të kapitalit të invesutuar. Objektivi kryesor i menaxhimit të riskut është 

që të bëjë eliminimin, zvogëlimin ose transferimin e riskut.  

Gjatë dekadës së fundit, menaxhimi i riskut është bërë një fushë e zhvillimit vetëm në 

institucionet financiare. Sektori financiar është konsideruar si sektor më i pa qëndrueshëm në 

krizën globale financiare. Aktivitetet brenda sektorit financiar janë të ekspozuara ndaj një 

numri të madh të risqeve. Për këtë arsye, menaxhimi i riskut është më i rëndësishëm në 

institucionet financiare se në çdo sektorë tjetër Carey (2001).  Menaxhimi i riskut mund të 

definohet në shumë mënyra, sipas (Anderson dhe Terp, 2006) menaxhimin e riskut e definojnë 

si një proces që duhet të bëjë eliminimin, zvogëlimin dhe kontrollimin, për të rritur fitimet dhe 

për të shmangur risqet ndaj ekspozimeve të ndryshme. Objektivi kryesor i menaxhimit të riskut 

është për të maksimizuar potencialin e suksesit dhe për të minimizuar mundësinë e humbjeve 

të ardhshme.  
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Sipas marrëveshjes së Basel II, institucionet financiare përbëllen me këto risqe: riskun e 

kredisë, riskun e tregut dhe riskun operacional. Risku i kredisë është risku i humbjes për shkak 

të mospagimit të detyrimit nga ana e huamarrësit në kushtet e kredisë apo ndonjë linjë 

kreditore30. Komiteti i Bazel-it ka përcaktuar dy metodologji mbi përllogaritjen e kërkesave të 

kapitalit mbi riskun e kredisë, matja e riskut të kredisë me qasjen e standardizuar (SA) dhe 

metodologjia tjetër e lejuar nga autoritetet rregullative lejohet përdorimi i qasjes së normimit të 

brendshëm (IRB). Risku i tregut është përcaktuar si risku i humbjeve në zërat bilancore dhe 

zërave jashtë bilancore të pozicionit financiar të gjendjes që rrjedhin nga lëvizjet e çmimit të 

tregut31.   

Trajtimi i kapitalit nga aspekti i riskut të tregut i adresohet riskut të normës së interesit dhe 

riskut të ekuitetit që kanë të bëjnë me instrumentet financiare, si dhe risku i kursit të 

këmbimit32. Qasja më e prefuruar për vlerësimin e riskut të tregut është Qasja e bazur së Vlerës 

në Risk (VaR). Risku operacional determinohet si risku i humbjes të drejtpërdrejt dhe të 

tërthortë si rezultat i procedurave dhe proceseve të brendshme jo adekuate, ose nga mjedisi i 

jashtëm. Egzistojnë tri qasje për vlerësimin e riskut operacional: Qasja e treguesit bazë (BIA), 

Qasja e standardizuar (SA) dhe Qasja e vlerësimit të avancuar (AMA).  

2.1 Risku kreditor 

Sipas Basel (1999a), risku kreditor është përcaktuar si “potencial” që një huamarrës i bankës 

do të dështojë për t’i përmbushur detyrimet e tij ndaj bankës sipas marrëveshjes së kontraktuar. 

Autoriteti Monetar i Singaporit (2006) riskun e kredisë e ka definuar: risku që vjen nga 

pasiguria e aftësisë së një kredimarrësi për t’i kryer detyrimet e veta të kontraktuara, ku termi 

“detyrim” i referohet çdo pale që ka detyrimet qoftë në mënyrë të drejtpërdrejt apo indirekte 

nën kushtet kontraktuale. 

                                                 

 
30

 Basel II (2006): International Convergence of Capital Measurment and Capital Standards, A Revised 

Framework Coprehensive Version. 
31

 Basel II (2006): Interbational Covergence of Capital Measurment and Capital Standards, A Revised Framework 

Version. 
32

 Basel I: http://www.bnm.gov.my/guidelines?01_banking/01_capital_adequacy/02_basel1.pdf accessed 2009-

03-14 

http://www.bnm.gov.my/guidelines?01_banking/01_capital_adequacy/02_basel1.pdf
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Në lidhje mbi rëndësinë e riskut kreditor, Kaminsky dhe Reinhart, të cituar nga (Jackson dhe 

Perraudin, 1999), konsiderohet si risku më i madh në shumicën e bankave, dhe nëse ky risk 

nuk menaxhohet në mënyrën adekuate, mund të dobësoj bankat individuale apo të shkaktojë 

shumë lëvizje të pa qëndrueshme financiare e cila mund të ndikojë në gjithë sistemin bankar. 

Për të kuptuar më mirë natyrën e riskut të kredisë, është e nevojshme për t’i analizuar llojet e 

riskut të kredisë të përfshirë në aktivitetet financiare, para çdo diskutimi të mëtutjeshëm reth 

riskut të kredisë. Në lidhje mbi kategorizimin e riskut të kredisë, autorë të ndryshëm kanë 

shprehur kritere të ndryshme. Autori, Hennie (2003) vë në pah se egzistojnë tri lloje të riskut të 

kredisë: risku konsumues, risku i korporatave dhe risku sovran ose risku shtetëror, ndërsa 

(Culp & Neves, 1998) kategorizimin e riskut e ndajnë në dy grupe: risku ndaj dështimit dhe 

riskun e rishitjes.  Në vazhdim do të paraqesim një pjesë të pikëpamjeve të Horcher (2005), i 

cili e bënë kategorizimin e riskut të kredisë në gjashtë grupe: risku ndaj dështimit (default risk), 

risku i palës tjetër para-shlyerjes (counterparty pre-selttlement risk), risku i palës tjetër të 

shlyerjes (counterparty selttlement risk), risku ligjor (legal risk), risku shtetëror (sovereign 

risk) dhe koncentrimi i riskut (concentration risk).  

Megjithatë, risku ligjor konsiderohet si risk i pavarur ose i përket më shumë riskut operacional 

në ditët e sotme (HSBC, 2006 Annual Report; Casu, Girardone & Molyneux, 2006), ndërsa 

kategorizimet tjera të risqeve si dhe risku moral (moral hazard), është shumë e rëndësishme që 

të kushtohet një vëmendje më e madhe rreth administrimit të riskut të kredisë sesa një lloj i 

riskut si të veçant (Duffie & Singleton, 2003). 

Në përgjithësi, përpjekjet mbi matjen e riskut është për t’i marrë masat të shpërndarjes së 

rezultateve të mundshme në të ardhmen, dhe në praktikë, fokusi është zakonisht në rezultatet 

negative Lowe (2002). Risku i kredisë në bankat duhet të matet sipas madhësisë dhe 

ekspozimit të tyre. Të gjitha llojet e metodave apo qasjet mbi matjen e riskut Lowe (2002), të 

kredisë përbëhen nga katër grupe të përbashkëta: Probabiliteti i mospagimit (PD’s), Humbja e 

dhënë ndaj dështimit (LGD), Ekspozimi ndaj dështimit (EAD) dhe Maturiteti (M) si dhe 

korrelacionet ndërmjet probabilitetit të mospagimit dhe Humbjes së dhënë ndaj dështimit. Në 

bazë të këtyre elementeve të prezantuara, qasjet mund të ndryshojnë në supozimet dhe 

metodologjitë e modelimit.  
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2.1.1 Komponentët e Riskut Kreditor 

Institucionet financiare sipas marrëveshjes së Basel II, duhet të sigurojnë një transparencë më 

të mirë për tregun në lidhje me ekspozimet të cilët ato i mbajnë. Marrëveshja e Basel II, ka një 

strukturë të gjërë të kërkesave e cila ka një nënkuptim të thellë në disa praktika me 

institucionet financiare.  Nevoja për alokimin e kapitalit, për t’i mbrojtur institucionet nga 

humbjet e papritura që mund të ndodhin nga risqet e kredive, andaj kjo rregullativë kërkon që 

institucionet financiare, respektivisht bankat duhet të implementojnë sistemet për matjen e 

ekspozimit të riskut tek risku i kredive.   

Opsionet e implementimit të avancuar të marrëveshjes së Bazel II, Basel Committee for Bank 

Supervision (2004) në mënyrë shumë të qartë kërkon nga institucionet financiare që të bëjnë 

vlerësimin e ekspozimit e kredive për secilin konsumator dhe për secilin produkt të kredive 

nëpërmjet këtyre matësve:  

 

 Probabiliteti i mospagimit (PD) të kredisë – është probaliliteti që një kredimarrës i 

caktuar do të dështoj brenda 12 muajëve të ardhshëm. 

 Humbja e dhënë për dështim (LGD) – është përqindja për secilin produkt të kredive në 

rast të mospagesës – dështimit. 

 Ekspozimi ndaj dështimit (EAD) – është ekspozim i pritur për secilin produkt të 

kredive në rast të mospagesës dhe 

 Maturiteti (M) - është afati deri në pagesën e fundit të një kontrate kredie apo ndonjë 

instrumenti tjetër financiar. 

 

Nga parametrat e cekura më lartë, PD, LGD, EAD dhe M, humbja e pritur (EL) – “expected 

loss” mund të derivohet si më poshtë: 

 

EL = PD * LGD * EAD 

Nëse probabiliteti për dështimin e kredisë (PD) do të ishte 2%, humbja e dhënë për dështim 

(LGD) është 40%, dhe ekspozimi ndaj dështimit (EAD) në shumë prej 10,000 EUR, atëherë 
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humbja e pritur (EL) duhet të jetë 80 EUR. Humbja e pritur mund të përcaktohet edhe si 

përqindja e ekzpozimit ndaj dështimit: Hull (2007). 

 

EL% = PD * LGD 

 

Nga elaborimi paraprak humbja e pritur si (%) e EAD do të jetë e barabartë me EL% = 0.8%. 

Qasja e normimit të brendshëm (IRA) kërkon nga institucionet financiare që të bëjnë 

vlerësimin e PD, LGD dhe EAD në portofolin e tyre investive. Institucionet financiare mund t’i 

aplikojnë të dy opsionet e Qasjes së normimit të brendshëm: a) qasjen e thjeshtë dhe b) qasjen 

e avancuar të paraqitur në figurën e më poshtme BCBS (2001a). 

 

 
Figura 4 Ilustrimi i qasjes së normimit të thjeshtë dhe qasjes së avancuar 

Burimi: Basel (2004; 2001a) 

 

Dallimi në mes të këtyre dy qasjeve qëndron aty se cilat nga këta parametrat duhet të maten 

dhe vlerësohen brenda institucioneve financiare dhe cilat janë të rregulluara në bazë të 

rregullativës. Për, qasjen e brendshme, vetëm probabiliteti i dështimit (PD) mund të kalkulohet 

në mënyrë interne të përcaktuar sipas shtyllës së dytë të Bazel II. Vlerat për EAD dhe LGD 

janë fikse dhe bazohen në vlerat e mbikëqyrjes, ndërsa, për parametrin maturitetit – M, mirret 

për bazë një mesatare prej 2.5 vjet për portfolios kreditore. Qasja e avancuar e IRB të gjitha 
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parametrat duhet të kalkulohen prej bankës dhe janë subjekt i organeve mbikëqyrëse. 

Schuermann (2003). 

Marëveshja e Bazel II, ka përcaktuar mekanizmat mbrojtës të cilët do të ndikojnë në riforcimin 

e objektivave mbikëqyrëse për forcimin e menaxhimit të riskut dhe disiplinën në treg33.  Bazuar 

në këtë marrëveshje në mënyrë të vazhdueshme bankat duhet të përmirësojnë kualitetin e të 

dhënave të tyre të brendshme. Bazel II kërkon nga institucionet financiare që së paku pesë vitë 

të kenë të dhënat e mbajtura në bazën e të dhënave, përfshirë këtu edhe humbjet, kërkesat ndaj 

institucioneve mbi mbajtjen e stress testeve në ekspozimet e tyre në zërat e bilancit dhe në 

zërat jashtë bilancit është konsideruar si një mbrojtje shtesë. 

2.1.1.1 Probabiliteti i Mospagimit të Kredisë – PD’s 

Rregullativa e Bazel II e lëshuar nga BCBS përmban rekomandime mbi legjislacionin dhe 

rregullativën bankare. Qëllimi i kësaj rregullative është për të vendosur standardet 

ndërkombëtare mbi kapitalin, se cili është kapitali minimal që bankat duhet të mbajnë për t’u 

mbrojur nga krizat financiare si dhe risqet tjera. Prandaj, ky është çmimi i kostos të cilën banka 

duhet të paguaj për të zhvilluar aktivitetin e saj. Ky çmim i kostos është i ndarë në dy pjesë: 

humbja e pritshme (EL)34 dhe humbje e papritshme (UL)35. Bankat e zbatojnë rregullativën e 

Bazel II për të bërë matjen e humbjeve të pritshme, e cila përmban probabililitetin ndaj 

dështimit, humbje e dhënë ndaj dështimit dhe ekspozimi ndaj dështimit. Gjatë dekadave të 

fundit, fokusi kryesor i literaturës reth menaxhimit të riskut kreditor ishte fokusuar vetëm në 

vlerësimin e probabilitetit të mospagimit të kredive (PD); me më pak literaturë në dispozicion 

për vlerësimin e humbjeve të dhëna për dështim (LGD) si dhe korrelacionin ndaj dështimit 

(Crouhy et al, 2000, Duffie & Singleton, 2003).  

 

Probabiliteti i dështimit të kredisë (PD) mund të përkufizohet si gjasat e mundëshme që një 

kredi nuk do të shlyhet sipas afatit kontraktual, andaj kjo kredi konsiderohet si e dështuar. 

Kredia e dështuar konsiderohet kur te ketë ndodhur mos pagimi i obligimit nga ana e një 

kredimarrësi të veçantë, ose kur dy prej këtyre ngjarjeve vijuese kanë ndodhur BIS (2006): 

                                                 

 
33

 Nout Wellink (Basel II, 2008): Market Developments and Finanacial Institution Resiliency, at Risk Minds Asia 

Conference – Basel II Implementation Summit, Singapore, 4 March 2008. 
34

 EL: Expected Loss 
35

 UL: Unexpected Loss 
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1. Banka konstaton se obliguesi nuk ka gjasa për t’i paguar detyrimet e tija ndaj bankës në 

tërrësi, (nëse një kredi-marrës deklaron se ka falimentuar) dhe 

2. Kur kredimarrësi ka vonesa në mospagimin e kredisë mbi 90 ditë vonesë ndaj çdo 

detyrimi material ndaj një banke ose në kuadër të bankave. Basel (2004)  

Objektivi kryesor i modelit të probabilitetit të dështimit (PD) është që të parashikojë shkallën e 

dështimit. Për të bërë parashikimet adekuate ky model duhet të bëjë dallimin ndërmjet 

strukturës së klientëve, duke i ndarë në klientë të mirë dhe klientë jo të mirë. Një klientë i mirë 

konsiderohet kur nuk ka probleme gjatë shlyrjes së detyrimeve ndaj bankës, ndërsa një klientë 

jo i mirë është kur ka probleme dhe vonesa të theksuar gjatë kthimit të detyrimeve të tyre.   

Faza e parë e vlerësimit të probabilitetit të dështimit përfshin ndërtimin e modelit të 

fletnotimit36 i cili mund të shfrytëzohet për t’i dalluar klasat e ndryshme të riskut.  

 

Gjatë zhvillimit të modeleve të fletnotimit të kredive janë përdorë disa metoda statistikore 

tradicionale të tilla si: modeli i probabilitetit linear, modeli logit dhe analiza sipas modeleve 

dalluese. Këto teknikat statistikore mund të përdoren për të vlerësuar probabilitetin e dështimit 

të huamarrësit duke u bazuar në faktorët si performanca e kredisë dhe karakteristikat e 

huamarrësit. Në bazë të informacioneve që fitohen nga fletnotimi i kredisë (aplikimi i 

vlerësimit me pikë), bëjnë përcaktimin nëse do të pranohet apo të refuzohet një aplikues për 

kredi, ose për të siguruar një vlerësim të vazhdueshëm mbi riskun e kredisë për huamarrësit 

egzistues. Në fakt qëllimi i përdorimit të modelit të fletnotimit është për t’i klasifikuar 

aplikacionet e kredive në dy grupe, në paguesit e rregullt të detyrimit sipas kushteve 

kontraktuale dhe aplikantët të cilët konsiderohen si huamarrësit jo të mirë. Thomas (2000).   

2.1.1.2 Humbjet e Dhëna ndaj Dështimit - LGD  

Qëllimi i përllogaritjes së komponentës së LDG-së është që të bëjë matjen e humbjeve 

ekonomike, të shprehura në përqindje ndaj ekspozimit kreditor (EAD), në rast se një huamarrës 

dështon. Gjatë vlerësimit të komponenteve të kredisë, shumica e literaturës së deri tanishme 

ishte fokusuar në vlerësimin e probabilitetit të dështimit të kredisë (PD’s), ndërsa kohëve të 

                                                 

 
36

 Scorecard model: Modeli i fletënotimit 
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fundit analizat shkencore dhe akademike janë duke u fokusuar në vlerësimin e LGD-së 

(Bellotti & Crook, 2009; Loterman et al,2009; Thomas et al, 2010). Dokumentet konsultative 

në kuadër të Bazel II japin përkufimin e LGD-së si më poshtë: LGD është kredia që është 

humbur nga një institucion financiar kur një huamarrës i saj dështon në mospagimin e 

detyrimit, e shprehur si një pjesë e dështimit të ekspozimit të përgjithshëm Bastos (2010)37.  

Bazuar në definicionin e LGD-së është humbje e shprehur në përqindje ndaj dështimit të një 

huamarrësit. Me fjalë tjera, nëse huamarrësi dështon në kryerjen e detyrimit, huadhënësi në të 

shumtën e rasteve bën kthimin e një përqindje të caktuar të mjeteve, duke e marë në pronësi 

asetet e huamarrësit të lëna peng apo duke i shitur asetet e huamarrësit. Kjo përqindje e kthimit 

të aseteve quhet norma e mbulueshmërisë “recovery rate-RR”, e që shprehet në këtë form: 

RR=1-LGD38. 

Në vitet para krizës financiare, modelet e LGD-së janë supozuar se nuk ka ndonjë relacion të 

qëndrueshëm ndërmjet LGD-së dhe performancës makroekonomike. Sipas Basel (2004) 

humbjet ndaj dështimit janë të përcaktuara si humbjet ekonomike. Përllogaritja e vlerësimëve 

të qëndrueshme dhe të sakta për humbjet e mundëshme është çështja thelbësore për 

shpërndarjen efikase të kapitalit brenda institucioneve financiare për përcaktimin e çmimit të 

derivateve të kreditit dhe të instumenteve të borxhit Jankowitsch et al (2008). Në esencë, në 

përllogaritjen e parametrit të LGD-së përfshihen edhe shpenzimet tjera të cilët kanë të bëjnë 

me vonesën e debitorit, dhe formula për llogaritjen e LGD-së është si më poshtë. 

 

Humbja e dhënë ndaj dështimit (LGD) = 1 – Norma e mbuleshmërisë + Kostot e dështimit 

 

Sipas Bazel II humbjet janë të definuara si humbjet ekonomike. Gjatë vlerësimit të humbjeve 

ekonomike duhet të merren parasysh të gjithë faktorët relevant të cilët ndikojnë në këto 

humbje. Prandaj, nëse kemi shpenzime direkte apo indirekte, apo efektet tjera të zbritjeve 

                                                 

 
37 In the Formula (2), the LGD is shown as (1 − i f). 
38 LGD also comprises other costs related to default of the obligor. A more accurate formula for the relationship 

between LGD and RR is therefore LGD = 1 – RR + Costs of Default. In the text that follows, however, we will 

regard RR and LGD as complements, as costs are relevant to only some types of LGD and tend to be negligible by 

comparison with RR (Schuermann, 2004) 
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përgjatë mbledhjes së ekspozimit kreditor duhet të përfshihen edhe këta faktorë gjatë 

përllogaritjes. Atëherë formula për përllogaritjen e LGD-së do të jetë: 

 

      
 

   
 

                                                        

                  
 

 

Vlerësimi i LGD-së mund të bëhet edhe në bazë të të dhënave historike nga humbjet e 

realizuara. Teknikat tjera të vlerësimit fokusohen në të dhënat e siguruara në çmimet e tregut të 

instrumenteve financiare dhe bëjnë përpjekjet për të përdorur këto të dhënat për vlerësimin ex-

ante39 për vlerësimin e LGD-së në të ardhme. Bazel II lejon modele të brendëshme që do të 

përdoren për vlerësimin e LGD-së nësë një institucion përdor qasjen e avancuar (IRB). Edhe 

pse fillimisht institucionet mund të përdorin qasjen bazike (SA), institucionet të cilët e përdorin 

qasjen IRB për vlerësimin e probabilitetit të mospagimit (PD’s), inkurajohen që të përdorin 

qasjen IRB për vlerësimin e LGD-së BCBS (2006).  

2.1.1.3 Ekspozimi ndaj Dështimit – EAD 

Ekspozimi ndaj dështimit është parametër i cili përdoret për llogaritjen e kapitalit ekonomik 

apo kapitalit rregullativ për institucionet bankare. Ekspozimi ndaj dështimit mund të 

përkufizohet si ekspozim i përgjithshëm i bankës, ku mund të dështoj një huamarrës për 

shlyerjen e detyrimit të tij, dhe ky ekspozim njihet si Ekspozimi ndaj dështimit Basel 

Committee for Bank Supervision (2004).   

Ekspozimi ndaj dështimit është komponentë e cila bënë vlerësimin potencial të ekspozimit (në 

mjete monetare) të përllogaritur sipas Modelit të Bazel-it mbi Riskun Kreditor për një periudhë 

një vjeçare ose deri në maturimin e kredisë. Banka sipas rregullativës së Bazel-it, janë të 

obliguara që të bëjnë vlerësimin e shumës së ekspozimit për çdo transakcion (që njihet si 

ekspozim ndaj dështimit EAD) në bankë duke e shfrytëzuar sistemet e brendshme të vlerësimit. 

Ekspozimi është vlerësuar si vlerë nominale e bilancit të mbetur për zërat e bilancit të gjendjes 

(Basel Committee for Bank Supervision, 2001 & Financial Supervision Authority, UK, 2004a, 

                                                 

 
39

 Ex-ante: An example of ex-ante analysis is when an investment company values a stock ex-ante and then 

compares the predicted results to the actual movement of the stock's price. 
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2004b).  Modeli i Ekspozimit ndaj dështimit ka për qëllim vlerësimin e sasisë maksimale e cila 

mund të humb (duke supozuar mosmbulimin e humbjeve) nëse ndodh ndonjë dështim.  

Egzistojnë dy mënyra për vlerësimin e ekspozimit ndaj dështimit, në varësi mbi lejimin e 

ekspozimit të zërave jashtë bilancor. Në rastin e parë ka vetëm një ekspozim në zërat e bilancit 

të gjendjes, që do të thotë se huamarrësit nuk i lejohet rritja e ekspozimit kreditor. Në rastin e 

dytë huamarrësi mund të bëjë rritjen e ekspozimit të vlerës së tij edhe nëpërmjet zërave jashtë 

bilancor. 

Proporcioni i shumës së zërave jashtë bilancor që është lejuar në rast të dështimit apo vonesës 

së pagesës quhet faktori i konvertimit të kredisë – Credit Conversion Factor OeNB (2004b).  

Në qoftëse vlerësohet se ekspozimi ndaj dështimit është 12,000 EUR, ku 2,000 EUR është 

ekspozimi nga zërat jashtë bilancor atëherë duke e shfrytëzuar faktorin e konvertimit të kredisë 

(CCF) do të jetë CCF= 2,000/10.000 = 0.2. 

 

Për llogaritjen e ekspozimit ndaj dështimit (EAD) shfrytëzohet formula si më poshtë: 

 

EAD = zërat e bilancit +CCF * zërat jashtë bilancit + 3 muaj të interesit 

 

2.2 Risku i tregut 

Risku i tregut është përmbledhje e një tërësi të risqeve si: risku i normës së interesit, risku i 

kursit të këmbimeve dhe risku i ekuitetit (Vyas & Singh, 2010). Për të menaxhuar riskun e 

tregut bankat kanë zhvilluar një numër të madh të teknikave të sofistifikuar matematiko 

statistikore. E njëra ndër teknika më e aplikuar është Vlera e bazur në Risk (VaR), e cila 

shfrytëzohet në më shumë se 15 vite dhe është vendosur si standard në rregullat për matjen e 

riskut të tregut. Për llogaritjen e kërkesës minimale të kapitalit komiteti i bazel-it  për riskun e 

tregut ka përcaktuara dy modele: qasja e standardizuar (SA) dhe qasja e normit të brendshëm 

(IRB) BCBS (2006).  
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Rregullativa e standardizuar nga ana tjetër ofron dy metoda tjera mbi matjen e riskut të tregut: 

metoda e maturimit dhe metoda e kohëzgjatjes40 BCBS (2006), këto dy metoda janë të 

detaizuara në kuadër të rregullativës së Bazel II. 

Për të matur riskun e tregut kryesisht mund të përdoret një analizë me skenario ose analiza e 

vlerës së bazuar në risk (VaR). Kur bëhet përdorimi i analizës sipas skenarëve analisti duhet të 

analizojë se si ndryshimet kanë ndikim në vlerën e portofolios (norma e interesit, kurset e 

këmbimit, çmimet e ekuitetit etj) dhe pastaj bëhet rivlerësimi i portofolios. Mënyra më e thjesht 

për të kryer një analizë me skenar është duke e përdorur Stress Testin. Sipas Pyle (1997) kur 

përdoret stress testi, ne mund të bëjmë një parashikim të humbjes me një ndryshim të 

mundshëm të normës së interesit. Për të realizuar stress testin duhet të bëjmë vlerësimin e 

ndryshimeve të vogla të përcaktuara ndaj secilit risk ose duke e shfrytëzuar lëvizjet maksimale 

nga të dhënat historike (Santomero & Pyle, 1997). Modelet e qasjes së brendshme në kuadër të 

Bazel II ka kërkesa të definuara qartë në lidhje me menaxhimin e riskut, stafit, modelet dhe 

stress testet BCBS (2006).  

2.2.1 Koncepti i Vlerës në Risk 

Vlera në risk (VaR)41 vlerëson nivelin e humbjes maksimale e cila nuk tejkalohet kundrejt një 

probabilitetit të caktuar sigurie (niveli i besueshmërisë) për një periudhë kohore të caktuar 

(periudha e mbajtjes). Vlera e bazuar në risk është qasja më e perdorur nga institucionet 

financiare, ajo përdoret për të matur humbjet e mundshme. 

 
Figura 5 Disa lloje të humbjeve të mundëshme sipas Vlerës së Bazuar në Risk 

Burimi:  (BCBS, 2006 & Navarrrete, 2006) 

 

                                                 

 
40

 Duration methods : metoda e kohëzgjatjes 
41

 VaR: - Value at Risk 

Humbjet e 
mundshme 

Humbja e pritur  (EL) 
Humbjet e papritura 

(UL)  

Humbjet e 
jashtëzakonshme  

(EXL) 
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Humbja e pritur (EL):- përdoret për vlerësimin e riskut të kredisë. Humbja e pritur e 

përfaqëson një mesatare statistikore mbi portfolio kreditore me një numër të madh të kredive 

ose të transakcioneve. Sipas, shume studimeve të ndryshme, humbjet asnjëherë nuk do të jenë 

të njëjta, ato mund të jenë më të larta apo më të ulëta, por mesartarja e tyre njihet si humbja e 

pritur. Humbjet statistikore në fushën e industrisë bankare më shumë janë të njohura si 

koncept i portfolios kreditore në tërrësi se sa një koncept individual i transakcionit.   Humbja 

e portfolios kreditore (LN) është e definuar si një ndryshore (variabla) e rastit.  

 

        

 

   

         

 

Ku, Dn tregon dështimin e humarrësit n dhe ajo mund të përfaqësohet si një variabla e rastit 

sipas Bernoulli-t duke i marrë vlerat si më poshtë. 

 

Dn= 
                                     
                                     

  

 

me probabilitet:  P ( Dn = 1 ) = PDn  dhe  P ( Dn = 0 ) = 1 - PDn, 

 

Humbja e pritur për një huamarrës n të vetëm, ELn, paraqet një lloj risku premi e cila banka 

mund të ngarkojë për marrjen e riskut që një huamarrës n, mund të dështoj në kryerjen e 

detyrimit të tij. Humbja e pritur për një huamarrës individual mund të shprehet sipas formulës 

si më poshtë. 

 

                           

 

Nga formula e humbjes së pritur për një huamarrës të vetëm, humbja e pritur (EL) për një 

portfolio kreditore mund të definohet si më poshtë. 
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Kapitali i bankës ofron mbrojtje nga devijimet nga mestarja e humbjeve të pritura.  

Humbja e papritur (UL):- përderisa humbjet e pritura mund të definohen i humbje të 

zakonshme ose mesatare që një institucioni mund t’i ndodhin gjatë ushtrimit të aktivitetit të saj 

afarist, ndërsa humbjet e papritura janë ato devijimet nga mesatarja të cilët mund të vëjnë në 

risk stabilitetin financiar të një institucioni financiar. 

Devijimi i humbjeve nga humbjet e pritura matet duke përdorur devijimin standard për 

variablat e humbjeve. Humbja e papritur nga një huamarrës n mund të definohet nëpërmjet 

formulës. 

 

                                

 

Humbjet e jashtëzakonshme:-këto humbje nuk janë të përfshirë në kuadër të humbjeve të 

pritura. Nëse këto humbje përfshihen atëherë në mënyrë drastike do të rritet vlera e bazuar në 

risk. Humbjet e jashtëzakonshme nuk mund të maten dhe vlerësohen me ligjet statistikore, 

ndërsa stress skenariot e adresojnë këtë çështje. Stress skenariot japin ide se çfarë humbjet 

mund të jenë në kushtet të jashtëzakonshme, por mundësia e skenarëve të tilla është gjykues 

dhe jo subjekt i standardeve statistikore. 

Kjo qasje mund të definohet si një humbje më e keqe e pritur për mbajtjen të sigurt portofolit të 

investimeve gjatë një periudhe të caktuar kohore, duke pasur parasysh nivelin e probabilitetit, 

të ashtuquajtur niveli i besueshmërisë. 

 

                                            

 

Ku, FL(x) është funksioni i shpërndarjes së variablës së humbjeve. Kështu që, VaR është 

thjeshtë shperndarje në baza tremujore e humbjeve.  
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Për të përcaktuar vlerën në risk, fillimisht duhet të përcaktohet niveli i besueshmërisë i cili 

reflekton probabilitetin që humbja maksimale e llogaritur nuk do të tejkalohet për një periudhë 

të caktuar mbajtjeje të zërave të portfolit. Në përgjithësi, në kuadër të menaxhimit të riskut 

kreditor janë përdorur vlera të larta të nivelit të besueshmërisë p=99.9%, në kuadër të 

rregullativës së Bazel II dhe niveli i besueshmërisë së përdorur është 99.98%, e që në praktik 

ky nivel është përdorur nga shumë banka. Niveli i besueshmërisë zakonisht luhatet midis 

shifrave p=95.00% dhe p=95.95%, (Saunders dhe Allen, 2002) që nënkupton se janë të 

mundëshme edhe humbjet të mëdha, por me një probabilitet të ndodhjes ndërmjet 5.00% dhe 

0.05%. Periudha e mbajtjes së portofolit tregon periudhën kohore përgjatë të cilit mund të 

ndodhin humbjet dhe rrjedh nga shkalla e likuiditetit të aseteve të vrojtuara.  

Për këtë qëllim, supozimet kryesore bëhen për ecurinë e ardhshme të normave të dështimit dhe 

të ekspozimit në dështim (shuma e mbetur për t’u arkëtuar e kredisë në momentin e dështimit, 

minus të ardhurat nga kolaterali dhe pasuritë tjera të vendoasura si garanci). 

 

Analiza e vlerës në risk ka këto kufizime kryesore: 

a) Ndonëse VaR tregon shumën e humbjeve në një nivel të zgjedhur besueshmërie, 

por për shuma të humbjeve të pritshme përtej këtij niveli konfidence VaR, nuk jep 

asnjë nivel të parashikueshëm. 

b) Vlera në risk nuk mer parasysh lëvizjet ekstreme të tregut që mund të ndodhin si, 

shembull  lëvizjet e tregut të një krize ekonomike ku edhe normat e dështimit janë të 

larta.  

Andaj, analiza e vlerës në risk duhet të përdoret në analizat e stress testit i cili ka për qëllim 

llogaritjen e lëvizjeve të vlerave bazuar në supozimin e lëvizjeve ekstreme të tregut. 
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2.3 Risku operacional 

Çfarë ju a prish gjumin? 

Kam vazhdimisht një ankth të tillë: Jam në një festë, gjërat po shkojnë më së miri, bashkëbisedimi është 

i këndshëm, mbrëmja është plot emocione pozitive dhe premtuese për më tepër; pastaj dikush më 

afrohet dhe më pyet se çfarë pune bëjë për të siguruar jetesën. Në çast e gjej vetën duke folur për sfidat 

e Bazel II. E di që mbrëmja ka marrë fund. Zgjohem i mbuluar  nga djersë të ftohta….. Agnus 

Grandfield (Menaxher i Riskut Operacional, JP Morgan Chase). 

 

Menaxhimi i riskut operacional është duke funksionuar si tërrësi, nëse njëri nga elementet e 

ciklit nuk do të funksionojë si duhet atëherë rezultati mund të jetë shumë larg realitetit. 

Sipas komitetit të bazel-it për mbikqyrje bankare BCBS (2006), risku operacional mund të 

definohet si riku i humbjes të cilët rezultojnë me politikat dhe procedurat të brendshme jo 

adekuate, stafi dhe rethanat e jashtme në të cilën vepron institutcioni financiar. Përderisa, nuk 

ka asnjë përkufizim i pranuar reth riskut operacional, ekziston një koncensus në mes të 

praktikuesëve që Risku Operacional është prodhuar si rezultat i një dështimi ose ndarje në 

proceset opercionale; Blacker (1998). Proceset operacionale në bankat moderne konsiderohen 

komplekse dhe vështirë për të përshkruar në një model të vetëm (Hoffman & Johnson 1996, 

Thompson & Frost 1997, British Banking Association & Coopers & Lybrand 1997). 

Menaxhimi i riskut operacional (ORM)42 vazhdon të shtrihet në një spektër të gjërë, nëse do të 

shikojmë strukturat dhe praktikat në një numër të madh të bankave, do të të vërjemë disa 

filozofi dhe struktura të ndryshme. Këto modele varen nga kultura dhe filozofia e bankës, 

natyra e biznesit dhe oreksi i tyre për risk por edhe nga eksperiencat (sa dhe si janë “djegur” 

nga ngjarjet e riskut).  

Tendecat e fundit në mbështetjen e menaxhimit të riskut operacional kanë lëvizur edhe më tej 

nga një qasje reaktive për parandalimin e problemeve, në drejtim të menaxhimit të riskut 

operacional më proaktive, shembull: në ndarjen e kapitalit për të mbuluar risqet që mund të 

ndodhin në të ardhmen i cili ishte adoptuar nga një numër i bankave (British Banking 

                                                 

 
42

 ORM: Operational Risk Management 



2. MENAXHIMI I RISKUT NË INSDUSTRINË BANKARE Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  65 

 

Association, 1999). Me miratimin e vlerës në risk (VaR) është bërë pjesë e vlerësimit të tregut 

dhe riskut të kredisë (McConnell, 1996, Basel, 1998, 1999). 

Rritja e presioneve të vazhdueshme nga rregullatorët e bankave për të vënë në një anë kapitalin 

e tyre kundër humbjeve, e kanë obliguar menaxhmentin e bankave të bëjnë vlerësimin më të 

kujdeshëm të risqeve të ndryshme të cilët ndikojnë në aktivitetin e tyre afariste. Rregulltorët e 

bankave, theksuan rëndësinë mbi matjen dhe menaxhimin e riskut operacional, të cilët i 

inkurajuan krijimin e departamenteve për menaxhimin e risqeve në mënyrë të pavarur në 

shumë banka (British Banking Association & Coopers & Lybrand 1997). Fazat e menaxhimit 

të riskut operacional sipas Bazel II, prezantohen në diagramin më poshtë, ku çdo fazë është e 

pa zëvendësueshme dhe me ndikim të madh në fazat tjera. 

 

 

Figura 6 Fazat e ciklit të Menaxhimit të Riskut Operacional 

Burimi: Navin Shankar Patel & Godwin George (2009), Integrated Operational Risk Management Beyond Basel 

II  

Komiteti i Bazel-it në vazhdimësi i inkurajon institucionet financiare dhe bankat për të krijuara 

praktikat dhe sisteme më të avancuara mbi matjen e riskut operacional dhe duke e aplikuar 

metodën Qasja e Avancuar e Vlerësimit; BCBS  (2006). Për më tej Dunnet et al, (2005) 

argumentojnë se bankat shpesh bëjnë përllogaritjen mbi mbulimin e humbjeve nga risku 
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operacional duke e bërë vlerësimin e probabilitetit të ndodhjes së një ngjarje të veçantë dhe një 

humbje të mundshme nga kjo ngjarje. Përveç, kësaj Dunnet et al, (2005) argumenton se reth 

gjysma e ngjarjeve të riskut operacional të cilat ndodhin në bankat janë problemet me 

kontrollet e brendëshme të institucionit dhe se një ndikim i vogël mund të konsiderohet nga 

dështimi i procesit të monitorimit dhe raportimit. Argumentimi i mëparshëm forcohet edhe më 

tej nga Chernobai et al (2011) se shumica e ngjarjeve të cilët ndodhen janë si reflektim i 

politikave dhe procedurave jo adekuate të kontrollit të brendshëm. Në mënyrë të tërthortë, nëse 

i analizojmë argumenetet e Dunnet et al (2005) dhe Chernobai et al (2011) na japin 

informacione mbi rëndësinë që një bank duhet të krijojë politikat dhe proceset e monitorimit, 

raportimit të mirë dhe të kenë një kontroll të brendshëm adekuat. 
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KAPITULLI I TRETË: ZHVILLIMI I SISTEMIT BANKAR NË 

KOSOVË 

3. NGRITJA E SISTEMIT BANKAR NË KOSOVË 

Deri në fund të vitit 1980, ish-Jugosllavia (duke përfshi gjashtë njësi federale dhe dy krahina 

autonome)43 ka qenë vendi më i përparuar në krahasim me vendet e Europës Juglindore (SEE)44 

si dhe me grupin e vendëve që në ditët e sotme konsiderohen si vendet më të përparuara në 

tranzicion. Vlen të theksohet se për më shumë se dyzet vjet ky shtet funksionoj me një model 

të një ekonomie të përzier (me ekonomi të planifikuar dhe të tregut) dhe ka zhvilluar 

ekonominë e saj me parimet e tregut dhe mekanizmat të përcaktuar.   

Në fund të vitit 1990, filloi me zbatimin e reformës të bazuar në ekonominë e tregut, e që kjo 

reform dështoi (në pregaditjen e kësaj reforme ishin të përfshirë shumë akademik nga fushat e 

ndryshme për të arritur një stabilitet në kuadër të punimeve të tyre, të cilët ishin punuar me një 

profesionalizëm të lartë për të arritur një stabilizim) pasi që për arsye të njohura që ish-

Jugosllavia ishte në prag të shpërbërjes. Sistemi bankar në atë kohë ka funksionuar si sistem i 

përzier, ku menaxhmenti i bankës ka qenë autonom në marrjen e vendimeve dhe në 

përcaktimin e politikave operative, gjë që vendet e SEE nuk e kishin. Megjithë atë, operacionet 

bankare ishin në varësi të përfituesit të interesit të kredisë dhe jo të bazuar në motivin e profitit 

të pronarëve (që në ekonomitë e tregut është motivi kryesor), dhe si rezultat i kësaj bankat janë 

karakterizuar me një profitabilitet të ulët dhe me mungesë të efikasitetit të tyre. 

Sistemi bankar në ish-Jugosllavi ishte i përbërë nga: 

                                                 

 
43

 Njësite Federale me statusin e Republikës ishin: Sllovenia, Kroacia, Bosnja dhe Hercegovina, Serbia, Mali i Zi 

dhe Maqedonia, ndërsa Krahinat Autonome ishin: Kosova dhe Vojvodina. 
44

 SEE: South East Europe 
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1. Banka Qendrore (Banka Popullore e ish- Jugosllavisë) si një institucion monetar 

kryesor dhe 

2. Sektori i bankave komerciale, të cilët kanë operuar me autorizimin e bankave popullore 

(në nivel Republike dhe Krahine) 

Me reformën e aplikuar më 1989, bankat të cilët ishin në pronësi shtetërore ishin transformuar 

në shoqëritë aksionare dhe në të njejtën kohë, një numër i madh i bankave janë themeluar me 

kapital privat. Ky proces i transformit është regulluar në kuadër të Ligjit mbi Bankat dhe 

Institucioneve Tjera Financiare të adoptuar në vitin 1993.  

Sipas ligjit mbi ish-BPJ45, kjo bankë kryente këto funksionet si më poshtë: a) vendos për 

politikën monetare të shtetit, b) rregullon ofertën e parasë,  c) kryen transakcione në llogari të 

shtetit, d) rregullon likuiditetin e bankave dhe institucioneve tjera financiare, e) përcakton 

politikën e kursit të dinarit46 (në bashkpunim me Qeverinë Federale), f) rregullon likuiditetin 

me pagesat e jashtme, h) përcakton kushtet dhe mënyrën e kontrollës dhe sistemin e pagesave 

brenda njësive të bankave popullore në federatë dhe g) bën emetimin e banknotave dhe 

monedhave. 

Figura 7 Organogrami i ish-Bankës Popullore të Jugosllavisë 

Burimi: (Banka Popullore e ish-Jugosllavisë- Raporti Vjetor, 1993)  

 

                                                 

 
45

 BPJ: Banka Popullore e ish-Jugosllavisë 
46

 Dinar: Dinar është valuta vendore e cila ishte shfrytëzuar në tërë teritorin e ish-Jugosllavisë duke e përfshirë 

edhe Kosovën, kjo valutë sot shfrytëzohet vetëm nga shteti i Sërbisë. 
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Struktura e sistemit monetar ishte unike në ish- RSFJ47 përbëhej nga BPJ dhe nga bankat 

popullore të Republikave dhe të Krahinave Autonome. Në këtë strukturë vepronte dhe 

funksiononte edhe Banka Popullore e Kosovës. Kjo bankë i kryente të gjitha funksionet që i 

kryente banka popullore përveç, asaj të shtypjes së parave, që ishte kompetencë ekskluzive e 

cila i takonte vetëm BPJ. Në tërësinë e legjislacionit bankar ekzistonte edhe ligji mbi Bankën 

Popullore të Kosovës, e cila detyrat e veta i kryente në mënyrë të pavarur në përputhje me 

ligjin federativ. Për detyrimet e Bankës Popullore të Kosovës garantonte qeveria e Krahinës 

Autonome e Kosovës dhe për punën e vet i raportonte Kuvendit të Kosovës.  

Pas vendosjes së masave të dhunshme mbi Kosovën, nga organet e ish-Jugosllavisë, 

përkatësisht Sërbisë dhe shpalljes së pavarësisë së disa republikave të ish-Jugosllavisë në vitet 

1992-1995, është bërë ndryshimi i strukturës së Bakës Popullore të ish-Jugosllavisë si më 

poshtë. 

 
Figura 8 Organogrami ish-BPJ, pas shpërbërjes së disa shteteve të ish-Jugosllavisë dhe vendosjes së masave të 

dhunshme në Kosovë 

Burimi: Raporti Vjetor BPJ (2001) 

 

                                                 

 
47

 RSFJ: Republika Socialiste Federative e Jugosllavisë 
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Ekonomia e Kosovës, në vitet 1990, ka përjetuar inflacionet më të mëdha të njohura ndonjë 

herë (me superinflacion – indeksi i normës së inflacionit sipas kostos së jetës në vitin 1992 ishte 9018 

përqind48) që e ka njohur historia botërore. Rezultat i kësaj krize ekonomike, ishte akumuluar 

për një kohë të gjatë e që ishte ndihmuar nga presioni i politikës hegjomoniste serbe duke 

shkaktuar dëme të mëdha të sistemit financiar dhe të qytetarëve. 

Depozitorët mjetet e tyre financiare në atëkohë i kursenin në bankat të cilët funksionin në 

Kosovë, mjetet e deponuara ishin kryesisht në valutën e markës gjermane (DEM) dhe në valutë 

vendore. Vendosja e masave të dhunshme nëpër ndërmarrjet dhe bankat kosovare si dhe 

ridefinimi i marrëdhënieve ndërshtëtrore apo shkatërrimi i ish-RSFJ, bëri që shumë mjetet e 

depozitorëve shqipëtar të mbesin të bllokuara dhe të pasigurta. Me fillimin e luftës në Kosovë 

që nga viti ’97-’99 sistemi financiar në Kosovë ishte nën udhëheqjen e përcaktuar nga regjimi 

hegjemonist serb. Me përfundimin e luftës me 03 Qershor 1999, konkretisht në marrëveshjen e 

Kumanovës, në bazë të rezolutëtës 1244 (MTA, 1999)49 përgjegjësinë mbi administrimin e 

Kosovës e mer Organizata e Kombëve të Bashkuara me Mision në Kosovë (UNMIK).   

Në bazë të rezultutës 1244, UNMIK-u ka marë për obligim që të: 

 Mbështesë funksionimin themelor administrativ, 

 Ngritjen autonome dhe vetëqeverisjen në Kosovë, 

 Të mundësojë dhe lehtësojë procesin e vendosjes së statutit të Kosovës, 

 Koordinojë punën me organizatat ndërkombëtare, 

 Të ndihmojë në renovimin dhe krijimin e infrastrukturës kyçe, 

 Të mbaj rendin dhe sigurimin e ligjit etj.  

Për t’i kryer këto qëllimet e parashtruara Organizata e Kombëve të Bashkuara me Mision në 

Kosovë, ishte e organizuar dhe e ndarë në katër shtylla dhe atë: 

                                                 

 
48 Izvori: Statisti"ki  godi.njak  Jugoslavije,  Savezni  zavod  za  statistiku,  Beograd,  razli"ita  izdanja; Transition 

Report Update, op. cit., pp. 18, 57; Yearbook of Labour Statistics, ILO, Geneva, 2001, p. 1096; Bulletin of Labour 

Statistics. ILO, Geneva, 2002-2, p. 165; baza podataka WIIW. 
49

 Military Technical Agreement betëeen the International Security Force ("KFOR") and the Governments of the 

Federal Republic of Yugoslavia and the Republic of Serbia 
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Figura 9 Organogrami i strukturës vendimarrëse e Organizatës së Kombëve të Bashkuara në Kosovë 

Burimi: unmikonline.org  

 

Institucionet e përkohshme vetëqeverisë të Kosovës janë themeluar nga misioni i UNMIK-ut, 

të cilët e përfaqësojnë popullin e Kosovës dhe veprojnë nën mandatin e Kombëve të Bashkuara 

që veprojnë në Kosovë. Pavarësisht, nga legjitimiteti i tyre demokratik, kompetencat e 

institucioneve vendore për të shprehur vullnetin e popoullit në proceset vendimmarrëse politike 

ishin të kufizuara dhe i nënshtroheshin Përfaqësuesit Special të Sekretariaitit të Përgjithshëm 

(PSSP), ky përfaqësues special e kishte pushtetin kryesor për çështjet si në vijim: koordinimin 

e punëve të jashtme, drejtësinë, rendin publik dhe zhvillimet makroekonomike KIPRED 

(2005).   

Administrata e Përkohshme e Misionit të Kombëve të Bashkuara në Kosovë (UNMIK) në 

bashkëpunim të ngushtë me asistencën e Fondit Monetar Ndërkombëtar (FMN), ka nxjerr 

kornizën ligjore për sektorin financiar në Kosovë, e cila ka qenë e fokusuar në ndërtimin e një 

kornize të shëndoshë ligjore, rregullatore dhe mbikëqyrëse si dhe krijimin e kushteve për 

zhvillimin e institucioneve financiare të shëndosha.  
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Banka Qendrore e Kosovës, është themeluar me 15 Nëntor 1999, nga Administrata e 

Përkohshme e Misionit të Kombëve të Bashkuara në Kosovë, në bazë të Rregullorës së 

UNMIK-ut me Nr. 1999/2050, ku fillimisht ishte emërtuar “Autoriteti Bankar dhe i Pagesave të 

Kosovës” (ABPK). Kapitali i autorizuar sipas kësaj rregullore ishte 5 milion marka Gjermane 

(DEM), ku kapitali mund të rritet dhe përcaktohet nga ABPK-ja dhe të miratohet nga 

Përfaqësuesi Special i Sekretariatit të Përgjithshëm (Rregullore Nr.1999/20; neni 12.1, 12.2 

dhe 12.3).  Qëllimi i themelimit ishte që me këtë institucion të kontribohet në forcimin e  

ekonomisë në Kosovë, duke ofruar një sistem efikas pagesash si dhe një sistem bankar të 

shëndoshë.  

Me këtë rregullore ABPK-ja definohet si "një person juridik publik i veçantë", ndërsa 

objektivat kryesore të saj ishin:  

1. Të zhvillojë një sistem efikas dhe të sigurt për pagesat e brendshme dhe 

2. Të zhvillojë likuiditetin, aftësinë e pagesës si dhe funksionimin efikas të një sistemi 

bankar të bazuar në tregun e qëndrueshëm. 

 

ABPK-ja për shkak të ambientit në atë kohë, duke u bazuar në objektivat e saj shihet  qartë që 

qëllimi i autoriteteve të UNMIK-ut ka qenë fillimisht ri-ngjallja e sistemit të pagesave,   për 

shkak se në atë kohë nuk ka pasur të themeluara banka komerciale, ndërsa krejt në fund si 

objektivë tjetër ka qenë "funksionimi efikas i një sistemi bankar". Rrjedhimisht, sipas kësaj 

rregullore, e cila ka pasur efektin e ligjit, një ndër 11 detyrat e ABPK-së ka qenë edhe " 

licencimi, mbikëqyrja dhe rregullimi i bankave" . 

Nga objektivat dhe detyrat e ABPK-së shihet qartë se agjencioni i ri i sapo krijuar, ka pasur 

mungesë të theksuar mandati sa i përket pozicionit të saj në raport me politikat monetare apo 

edhe autoritetit mbikëqyrës financiar, i cili autoritet është konfirmuar më vonë me rregullore 

tjetër respektivisht ligj. Autoriteti monetar i’u ka mohuar për shkak të pamundësisë për të pasur 

valutë kombëtare, ndërsa a’i i autoritetit mbikëqyrës si rezultat i asaj që gjatë vitit fillestar të 

aktivitetit të saj, ABPK-ja nën ombrellën e saj të mandatuar me rregullore, nuk pati kompanitë 

e sigurimeve apo fondet pensionale, por vetëm bankat komerciale.  
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 Rregullorja e UNMIK( Nr.1999/20): Mbi Autoritetin Banakar dhe të Pagesave të Kosovës 
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Në fakt ABPK-ja do të luaj rolin e Bankës Qendrore të Kosovës me futjen e Rregullorës Nr. 

1999/21 mbi Licencimin, Monitorimin dhe Rregullimin e bankave komerciale si dhe 

institucioneve tjera financiare.  Autoriteti Bankar dhe i Pagesave të Kosovës, njëkohësisht 

paraqet edhe fillet e krijimit të sektorit financiar të Kosovës. Si edhe çdo fillim tjetër, edhe ky 

ishte shumë i vështirë, ky institucion i përballoi të gjitha këto sfida me sukses, duke u zhvilluar 

dhe duke marë funksione shtesë, kështu që më 24 Gusht 2006, UNMIK-u nxjerr rregulloren e 

re mbi “Autoritetin Qendror Bankar të Kosovës”, me këtë rregullore është fuqizuar pavarësia e 

AQBK-së, si dhe janë rritur kompetencat e saj edhe pse me këtë rregullore objektivat e 

agjensionit vazhduan të jenë të mangëta:51 

1. Të nxisë sigurinë, aftësinë e pagimit dhe funksionimin efikas të sistemit financiar stabil 

të bazuar në treg, duke inkurajuar daljen e instrumenteve financiare të sigurta në treg 

dhe  

2. Të mbështesë politikat e përgjithshme të ekonomisë në Kosovë, me synim të 

kontribuimit në ndarjen efikase të resurseve në pajtim me parimin e ekonomisë së 

tregut të hapur. 

Nga kjo që shihet edhe në këto objektiva, vërehet  se infrastruktura, sa i përket mandatit të 

institucionit nuk dallon shumë, sepse  ende si objektiv mbeti nxitja dhe sigurimi i aftësisë 

paguese dhe funksionimi i sistemit financiar stabil, me një ndryshim në këtë rregullore në vend 

të bankave komerciale përmendet termi "sistem financiar" dhe se si objektivë tjetër ishte 

"mbështetja e politikave të përgjithshme të ekonomisë në Kosovë”.  

Objektivi i parë u realizua dhe u tregua si i suksesshëm edhe më vonë, ndërsa i dyti për shkak 

të rrethanave përveç raporteve mbi sektorin real të ekonomisë nuk pati ndonjë sukses të 

theksuar.  

                                                 

 
51

 Rregullore e UNMIK-ut mbi Autoritetin Qendror Bankar të Kosovës http://ëëë.bqk-

kos.org/repository/docs/2010/RA2006_47.pdf 

http://www.bqk-kos.org/repository/docs/2010/RA2006_47.pdf
http://www.bqk-kos.org/repository/docs/2010/RA2006_47.pdf
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Figura 10 Organogrami i Autoritetit Qendror Bankar i Kosovës 

Burimi: (AQBK, 2006): Buletini Struktura e Sektorit të Bankave Komerciale  

 

Nga organogrami i paraqitur më lartë, shihet qartë bartësit kryesor të këtij institucioni ishte 

stafi ndërkombëtar, mirëpo në mënyrë graduale është bërë transferimi i kompetencave tek stafit 

vendor, duke i ngritur kuadrot profesionale për udhëheqjen e këtij institucionit të rëndësihëm 

për sektorin financiar. Më 15 Qershor 2008, me hyrjen në fuqi të Kushtetutës së Republikës së 

Kosovës, hyri në fuqi edhe Ligji Nr. 03/ L-04752 (i revokuar më 20 Gusht 2010 duke u 

zavendësuar me Ligjin Nr. 03/L-209) mbi Bankën Qendrore të Republikës së Kosovës-BQK, i 
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 BQK (2010):Ligji_per_Banken_Qendrore_te_Republikes_se_Kosoves.pdf 
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cili Bankën Qendrore të Kosovës e definon si institucion publik dhe të pavarur që i përgjigjet 

Kuvendit të Kosovës dhe i siguron asaj pavarësi të plotë funksionale, operative dhe financiare. 

Objektivat  e BQK-së tani rriten dhe vihen me prioritet ku objektiv kryesor është "nxitja dhe 

mbajtja e një sistemi financiar të qëndrueshëm dhe stabil”: 

1. Objektivi parësor i Bankës Qendrore është të nxisë dhe të mbajë një sistem financiar 

stabil, duke përfshirë një sistem të sigurt, të qëndrueshëm dhe efikas të pagesave.  

2. Objektiv shtesë i Bankës Qendrore, i cili i nënshtrohet objektivit parësor të saj, është të 

kontribuojë në arritjen dhe ruajtjen e stabilitetit të çmimeve vendore.  

3. Banka Qendrore mbështet politikat e përgjithshme ekonomike të Qeverisë.  

4. Banka Qendrore vepron në pajtim me parimin e ekonomisë së tregut të hapur me 

konkurrencë  të lirë duke favorizuar shpërndarjen efikase të resurseve.  

 
Figura 11 Organogrami i Bankës Qendrore të Kosovës 

Burimi: (BQK, 2013 - http://ëëë.bqk-kos.org/repository/docs/2013) 

 

Mbi këtë bazë, janë nxjerrë rregullat dhe rregulloret për rregullimin, mbikëqyrjen dhe 

monitorimin e institucioneve financiare. Bazat e kornizës ligjore të asaj kohe mbështetëshin në 

Bordi Drejtues i Bankës 
Qendrore të Kosovës

Komiteti i Auditimit

GUVERNATORI

Mbikqyrja e bankare

Mbikqyrja e komp 
Sigurimit 
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strategjik, Menaxhim të

riskut dhe asistenc teknike
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Mbikqyrje Financiare
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Funksione te Pergjithshme
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praktikat më të mira bankare, të cilët ishin të përshtatshme për mjedisin e Kosovës si dhe 

marrëveshja e Bazel I.   

Kjo kornizë ligjore, me disa ndryshime dhe freskime të kohë pas kohëshme, ishte në fuqi deri 

në fund të muajit Prill të vitit 2012, kur u miratua ligji i ri për bankat, institucionet 

mikrofinanciare dhe institucionet financiare jo bankare.  Në kuadër të ligjit të ri janë prezantuar 

numër i madh i risive. Ky ligj ka adresuar disa nga çështje të cilët nuk kanë qenë të rregulluara 

në mënyrë specifike nga rregullat dhe rregulloret e mëhershme, si dhe ka trajtuar përmirësimin 

e kapitalit dhe pozicionin e likuiditetit të bankave. Ndryshimet tjera në kuadër të këtij ligji janë 

“Qeverisja e Korporatave”, ku pas krizës së vitit 2008, besohet se shumë nga kompanitë e 

mëdha të ekonomisë botërore kanë dështuar përshkak të strukturave të qeverisjes së 

korporatave. Andaj, një rregullim më i përpiktë i strukturave qeverisëse së korporatave brenda 

institucioneve financiare do të mundësoj një stabilitet, transparencë dhe llogaridhënie më të 

madhe. Në këtë kuadër ligji përcakton dhe ndan drejtorët e pavarur jo ekzekutivë nga drejtorët 

ekzekutivë, gjithë ashtu e rritë numrin e komitetëve mbikëqyrëse në kuadër të bordit, si 

shembull: a) komitetin për menaxhimin e riskut, b) komitetin për menaxhimin e mjeteve – 

detyrimeve, c) komitetin e auditimit të brendshëm etj. 

Kapitali fillestar për bankat komerciale në vitin 1999, ishte 3 milionë marka gjermane (pasi që 

në atë periudhë valuta e cila është përdorur në Kosovë ishte marka gjermane DEM) dhe vazhdimisht 

ka pësuar rritjen e tij, në 7 milionë euro më 11 Maj 2012, është një ndryshim mjaftë i 

rëndësishëm që do të ndikojë në qëndrueshmëri më të madhe të kapitalit, e në veçanti për 

institucionet e reja të cilët do të hyjnë në treg. Mjaftueshmëria e kapitalit si dhe përllogaritja e 

aseteve me risk të ponderuar përfshin disa prej kërkesave të kuadrit rregullativ Bazel II, duke e 

përfshirë riskun kreditor dhe atë operacional në kalkulimin e mjaftueshmërisë së kapitalit të 

bazuar në qasjen e standardizuar apo në qasjen e treguesëve bazë. Ekspozimi ndaj riskut të 

tregut konsiderohet si jo material nga Banka Qendrore e Kosovës, prandaj rregulloret nuk 

përfshijnë riskun e tregut në përllogaritjen e raporteve të mjaftueshërisë së kapitalit.    

Në kuadër të ligjit dhe rregulloret të nxjerra për bankat, institucionet mikrofinanciare dhe 

institucionet financiare jo bankare përfshinë disa nga kërkesat e kuadrit rregullativ të Bazel III, 

si mjaftueshmëria e kapitalit, raporti proporcional i likuiditetit (leverage ratio), duke e përfshirë 
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këtu dy raporte sipas Basel III, si Raportin e Mbulimit të Likuiditetit (LCR) dhe Raportin e 

Fondeve Neto të Qëndrueshme (NSFR). 

Nga pikëpamja e riskut kreditor, ekspozimi maksimal ndaj një klienti ose një grupi të 

ndërlidhur i klientëve është zvogëluar nga 20% në 15% të kapitalit të klasit të parë (kapitali i 

klasit të parë është i definuar sipas rregullores mbi mjaftueshmërisë së kapitalit të bankave).  

Ligji e përcakton dhe e njeh kornizën e raportimit sipas Standardeve Ndërkombëtare të 

Raportimit Financiar (SNRF) si një kornizë e detyrueshme mbi raportimet nga institucionet 

financiare, duke e përfshirë edhe përputhshmërinë me rregullat dhe rregulloret e Bankës 

Qendrore të Kosovës, të cilët janë të ndryshme në matje si dhe njohjen e provizioneve 

kryesisht për për huatë dhe llogaritë e arkëtueshme. 

Me implementimin e ligjit të ri besohet se do të nxisë një sektor më të shëndoshë dhe të 

qëndrueshëm financiar dhe bankar, duke forcuar qeverisjen e institucioneve financiare, 

kapitalin rregullativ për bankat të cilët operojnë dhe për ata të cilët do të hyjnë treg, 

monitorimin më të përpiktë të pozicioneve të kapitalit dhe po ashtu reduktimin e ekspozimit 

kreditor deri në atë nivel që reflekton qëndrueshmëri të kapitalit rregullativ për bankat të cilët 

operojnë në tregun e Kosovës.   

Megjithatë, zbatimi i këtij ligji do të shoqërohet edhe me ndryshime të vazhdueshme në tregun 

e Kosovës, veçanërisht tek bankat me kapital vendor për t’iu përgjigjur kërkesave më të ashpra 

mbi kapitalin rregullativ. Ndërsa, për bankat të cilët operojnë në tregun e Kosovës me kapital 

ndërkombëtar shumica e kërkesave nga këto ligje dhe rregulloret e reja tashmë janë duke u 

implementuar për shkak të detyrimeve të tyre ndaj vendit amë nga vijnë me kërkesën nga 

Banka Qendrore Europiane, përfshirë këtu edhe raportimin sipas Standardeve Ndërkombëtare 

të Raportimit Financiar (SNRF). Kjo ka reflektuar në monitorim më të avancuar të bankave në 

Kosovë përderisa ligjet e Bankës Qendrore të Kosovës ishin të bazuar në kornizën rregullative 

të Bazel I. Prandaj, krijimi i një ligji të tillë është një avantazh për industrinë financiare të 

Kosovës dhe një kontribut i tërthortë i Bankës Qendrore Europiane në monitorimin e bankave 

ndërkombëtare të cilët veprojnë në Kosovë. 

Korniza ligjore për bankat, institucionet financiare dhe institucionet financiare jo bankare të 

Kosovës, krahasuar me kornizat ligjore me vendet e rajonit ende nuk mund të konsiderohet si 

më e avancuar edhe pse ka pasur progres të vazhdueshëm. Rregulloret e BQK-së reflektojnë në 
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kërkesat e Bazel II për përfshirjen e riskut operacional në përllogaritjen e mjaftueshmërisë së 

kapitalit. Shumica e vendeve të rajonit (Shqipëria, Maqedonia, Mali i zi) zbatojnë shumicën e 

kërkesave të Bazel II. Kërkesat e rregullativës së Bazel III të pasqyruara në draft rregulloret e 

BQK-së përfshinë shumicën e kërkesave për menaxhimin e kapitalit, dhe likuiditetit. 

 

3.1 Koriza Aktuale e Mbikqyrjes Bankare 

Në fund të vitit 1999, Administrata e Përkohshme e Kombëve të Bashkuara me Mision në 

Kosovë (UNMIK) në bashkëpunim të ngushtë me ndihmën e ofruar nga Fondi Monetar 

Ndërkombëtar (FMN), ka nxjerr kornizën rregullative për sektorin financiar në Kosovë, e cila 

qëllimin kryesor e kishte ndërtimin e një rregullative të shëndoshë ligjore për krijimin e 

kushteve për zhvillimin e institucioneve financiare. Më 15 Nëntor 1999 në bazë të Rregullorës 

nr.1999/20 është themeluar “Autoriteti Bankar dhe Pagesave të Kosovës” (BPK), me qëllim të 

ndihmojë zhvillimin ekonomik të Kosovës duke ofruar një sistem efikas të pagesave dhe një 

sistem bankar të shëndoshë. 

Me qëllim të avancimit të kompetencave të BPK-së lidhur me rregullimin, licencimin dhe 

kontrollimin e institucioneve financiare në Kosovë, është nxjerrë Rregullorja nr.2001/24 për 

ndryshimin e Rregullorës nr. 1999/20. Nëpërmjet kësaj rregullore krijohet baza ligjore për 

licencimin, mbikqyrjen dhe rregullimin e kompanive të sigurimit dhe ndërmjetësve si dhe 

fondeve pensionale.  Në Gusht të vitit 2006 UNMIK-u ka nxjerrë rregulloren e re mbi 

“Autoritetin Qendror Bankar të Kosovës” (AQBK), dhe në bazë të kësaj rregullore janë rritur 

kompetencat si dhe pavarësia e AQBK-së. 

Statusi i Bankës Qenrore të Kosovës (BQK), është i përcaktuar në nenin 11 (2) dhe 140 të 

Kushtetutës së Republikës së Kosovës dhe në Ligjin nr.03/L-209 për Bankën Qendrore të 

Kosovës, i cili në mënyrë të qartë e përcakton kompetencat, objektivat, detyrat, raportet me 

shtetin, raportet me institutcionet financiare dhe funksionet e sistemit të pagesave, kapitalin 

rregullativ, organizimin dhe administrimin, pasqyrat financiare dhe kontrollin financiar. 

Kjo kornizë rregullative ka ndikim të drejtpërdrejt për Bankën Qendrore të Kosovës dhe për 

institucionet financiare që licencohen, mbikëqyren dhe rregullohen nga Banka Qendrore e 

Kosovës, ky set rregullativ është si në vijim: 
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 Ligji për Bankën Qendrore të Republikës së Kosovës 

 Ligji për pensionet në Kosovë 

 Rregullore për licencimin, mbikëqyrjen dhe rregullimin e bankave 

 Rregullore mbi licencimin, mbikëqyrjen dhe rregullimin e kompanive të sigurimit dhe 

të ndërmjetsve të sigurimit 

 Rregullore për Valutën e lejuar në përdorim në Kosovë 

 Rregullore për transakcionet e pagesave dhe  

 Rregullore për regjistrimin, licencimin, mbikëqyrjen dhe rregullimin e institucioneve 

mikrofinanciare 

Me fillimin e krizës financiare të vitit 2008 dhe ndryshimit të statusit të Kosovës dhe krijimit të 

rethanave të reja është paraqitur nevoja për rishqyrtimin dhe ndryshimin e kësaj kornize 

rregullative në pajtimin me legjislacionin e Unionit Europian.  

Table 7 Përafrimi i legjislacionit të Kosovës me Rregullativën e Unionit Europian CDR
53

 IV 

Përafrimi i 
legjislacionit me 
Unionin Europian 

Rregullativa e Legjislacionit 
Europian 

Rregullativa e BQK-së 

Rregullorja mbi 
Definimin e kapitalit. 
 
 
 
 
Kalkulimi i raporteve 
minimale mbi 
kapitalin 

Sipas Direktivës IV mbi kërkesat e 

kapitalit (Artikulli 87-93): 

 Definimi i kapitalit të klasit të parë 

 Definimi i kapitalit shtesë të klasit të 

parë 

 Përcaktimi i kapitalit të klasit të dytë 

 Zvogëlimi i disa instrumenteve hibride 

nga pjesa e kapitalit 

 Gjithësej kapitali në raport me asetet e 

ponderuara ndaj riskut duhet të jetë jo 

më pak se 8% 

Rregullorja mbi mjaftueshmërinë e 

kapitalit të bankave: 

 Kjo rregullore është në përputhshmëri të 

plotë më Direktivën e IV e Unionit 

Europian mbi kërkesat e kapitalit si dhe me 

rregullativën e Bazel III 

 

 

 Sipas rregullorës së BQK-së, raporti i 

klasit të parë në raport me asetet e 

ponderuara ndaj riskut limiti është 8% dhe 

gjithësej kapitali në raport me asetet e 

ponderuara 12%. 

 

Kjo rregullore është aprovuar me 10 

Maj 2013.  

Regullore mbi 
ekspozimet e mëdha 

Definimi i ekspozimeve të mëdhaja 

(Artikulli 376-378) 

 

Rregullore mbi ekspozimet e mëdha:  

është në përputhje të plotë me Artikullin 

376-378 të Unionit Europian.  

Kjo rregullore është aprovuar me 10 Maj 

2013. 

Mbajtja dhe Raportimi 
i raporteve të 
likuiditetit 

Definimi dhe kërkesat mbi likuiditetin 

(Artikulli 400-402 CRD IV): 

Përcaktimi i raporteve mbi likuiditetin 

: LCR dhe NSFR 

Rregullore mbi menaxhimin e riskut të 

likuiditetit: kjo rregullore është në 

përputhje të plotë me kërkesat e Unionit 

Europian sipas direktivës IV mbi kapitalin 
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 CDR IV: Kërkesat mbi Kapitalin Sipas Direktivës nr. IV nga Banka Qendrore Europiane  
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në artikullin 400-402. 

Kjo rregullore është aprovuar me 03 

Dhjetor 2012. 

Kalkulimi i leverazhit 
financiar dhe raporti i 
leverazhit 

Kalkulimi dhe raportimi i leverazhit 

financiar sipas CRD IV (Artikulli 416 

& 417) është përcaktuar 3%. 

Rregullorja mbi mjaftueshmërisë së 

kapitalit, neni 9, Raporti i Levës. Sipas 

këtij neni Bankat janë të obliguara të 

mbajnë raportin prej 7%. 

Publikimi i raporteve 
dhe periudhat e 
raportimit 

Llojet e raporteve dhe frekuenca e 

shpalosjes së informacionit (Artikulli i 

CRD IV Artikulli 418, 419 & 420, 

421) 

Rregullore për publikimin e informacionit 

nga bankat. Kjo rregullore është në 

përputhje me kërkesat e direktivës IV mbi 

kapitalin në artikullin 400-402. 

Kjo rregullore është aprovuar me 03 

Dhjetor 2012. 

Zhfrytëzimi i qasjeve 
mbi llogaritjen e rikut 
kreditor, likuididtetit 
dhe operacional 

Sipas Artikullit 437, 438, 439, 440 

janë të përcaktuara teknikat dhe qasjet 

e vlerësimit të risqeve. Qasje të lejuara 

janë: SA, IRB, AIRB, dhe AMA  

Rregullore për menaxhimin e riskut 

kreditor (Aprovuar 10 Maj 2013), 

Rregullore mbi menaxhimin e riskut 

operacional (Aprovuar 03 Dhjetor 2012).  

Burimi: Cicero Consulting Special Report (Capital Requirements Directive IV, 2010) & Banka Qendrore e 

Kosovës (Korniza Ligjore, 2013) 

 

Prandaj, me propozimin e BQK-së dhe në bashkëpunim të ngushtë me institucionet financiare 

ndërkombëtare në vitin 2009, është marrë vendimi për nxjerrjen e projektligjive që kanë 

ndikim të drejtpërdrejt për BQK-në: 

 Projektligji për mbrojtjen e depozitave 

 Projektligji për bankat 

 Projektligji për sigurimet e përgjithshme 

 Projekligji për transakcionet e pagesave dhe  

 Projektligji për sigurimin e detyrueshëm nga autopërgjegjësia54 

Pas, aprovimit të këtyre projektligjeve BQK-ja në bazë të planit të veprimit 2010 – 201555 

planifikohet që të bëhet avancimi i kornizës ligjore për të gjitha bankat, institucionet 

mikrofinanciare, dhe institucionet jo bankare financiare. Për, të realizuar këtë objektiv është 

themeluar grupi punues në kuadër të Bankës Qendrore të Kosovës, Shoqatës së Bankave të 

Kosovës dhe Bankat komerciale për implementimin gradual të kerkesave të Bazel II me qëllim 

të avancimit të kornizës ligjore. Më 03 dhjetor 2012, janë aprovuar dhe në të njejtën kohë ka 

filluar zbatimi i rregulloreve të reja sipas Bazel II si dhe disa kërkesave mbi matjen e 

                                                 

 
54

 BQK (2009):Ligji Nr.04/L-018 për Sigurimin e Detyrueshëm nga autopërgjegjësia 
55

 BQK (2010-2015): Plani i Veprimit për Implementimin e Planit Strategjik të BQK-së 
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mjaftueshmërisë së kapitalit sipas rregullativës së Bazel III, duke i nxjerrë këto rregullore BQK 

(2012) http://www.bqk-kos.org/?cid=1,6: 

 Rregullore mbi mjaftuatshmërinë e kapitalit të bankave 

 Rregullore për menaxhimin e riskut kreditor 

 Rregullore për menaxhimin e riskut të likuiditetit 

 Rregullore për menaxhimin e riskut operacional 

 Rregullore për publikimin e informacionit nga bankat 

 Rregullore për normën efektive të interesit dhe kërkesat për publikime 

 Rregullore për ndryshimet në llogaritë e kapitalit 

 Rregullore për mbikëqyrjen e konsoliduar të grupeve bankare etj. 

 

3.1.1 Struktura Organizative e Mbikëqyrjes Financiare 

 

Mbikëqyrja e institucioneve financiare është duke e zbatuar parimet më të mira të standardeve 

ndërkombëtare në zhvillimin e sektorit financiar. Banka Qendrore e Kosovës nëpërmjet 

strukturës organizative të sektorit financiar synon një mbikëqyrje financiare dhe  një proces 

rregullativ efikas, fleksibil dhe që promovon një sistem financiar të qëndrueshëm dhe të 

shëndoshë bazuar në ekonominë e tregut. 

Arritja e këtij synimi është drejtuar në ekonominë  e tregut, por që vepron brenda kornizës 

rregullative të harmonizuara në bazë të rregullativës së Bashkimit Europian dhe Komisionit 

Europian. Kushtet dhe kriteret për për t’u pajisur me një licencë për ushtrimin e veprimtarisë 

bankare dhe veprimtarive të tjera financiare janë të përcaktuara në Ligjin e Bankës Qendore të 

Kosovës Nr.03/L-209. 

Struktura organizative e mbikëqyrjes financiare e derivuar nga struktura e përgjithshme 

organizative është e organizuar si në figurën e më poshtme. 
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Figura 12 Struktura e mbikëqyrjes financiare 

Burimi: (BQK, 2013) http://www.bqk-kos.org/repository/docs/BPK-ORG-CHART-Shqip.pdf 

 

3.2 Specifikat e Sistemit Financiar të Kosovës 

Sistemi financiar i Kosovës është një sektor relativisht i ri i cili filloi të funksionojë në fund të 

vitit 1999, përderisa para kësaj kohe në Kosovë nuk kishte sistem bankar modern në kuptimin e 

ofrimit të ndërmjetësimit financiar bazuar në kushtet e ekonomisë së tregut. Mirëpo, me 

marrjen e kompetencave për funksionalizimin e funksioneve në Kosovë, administrata e 

Kombëve të Bashkuara me Mision në Kosovë- UNMIK, nuk ka marrë përgjegjësi mbi 

obligimet të cilët i kishte sistemi bankar i asaj kohe, andaj është themeluar një sistem bankar 

diku filluara nga faza e parë.  

Si vendi i fundit në rajon që ka filluar procesin e tranzicionit, Kosova vazhdon të kalojë nëpër 

sfida të shumta të rimëkëmbjes ekonomike dhe konsolidimit të institucioneve për të krijuar 

kushtet për funksionimin e ekonomisë së tregut. Përkundër reputacionit jo të mirë të trashëguar 
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http://www.bqk-kos.org/repository/docs/BPK-ORG-CHART-Shqip.pdf
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nga periudha e ish-sistemit, kur klientët Kosovar humbën kursimet e tyre, Kosovapress (2013) 

kursimet e kosovarëve deri më datë 31.11.1997 në dy bankat të cilët e ushtronin aktivitetin e 

tyre afarist ishin në shumë prej 52456 milion marka gjermane.  

Sektori bankar në Kosovë ka rikthyer besimin, duke e bërë këtë industri të radhitet në mesin e 

ngjarjeve më të sukseshme të ekonomisë së Kosovës që nga përfundimi i luftës deri më ditët të 

sotme.  Sistemi financiar i Kosovës e mbulon industrinë bankare, industrinë e sigurimeve, 

fondet pensionale, institucionet mikrofinanciare dhe institucione financiare jo bankare. Numri i 

institucioneve financiare nuk ka shënuar ndonjë ndryshim të theksuar nga periudhat paraprake. 

Tabela 8 Numri i institucioneve financiare 

 Përshkrimi 2009 2010 2011 2012 Qershor’2013 

Bankat komerciale 8 8 8 9 9 

Kompanitë e sigurimit 11 11 11 13 13 

Fondet pensionale 2 2 2 2 2 

Ndërmjetsit financiarë 28 29 32 36 40 

Institucionet mikrofinanciare 19 17 17 19 18 

Burimi: BQK (2013) Raporti i Stabilitetit Financiar 

 

Sektori financiar në Kosovë vazhdon të karakterizohet me nivel të kënaqshëm dhe me një 

stabilitet të qëndrueshëm edhe gjatë vitit 2013, edhe pse gjithsej asetet e sektorit financiar u 

rritën me një trend më të ngadalësuar. Në dhjetor 2012, vlera e përgjithshme e aseteve të 

sektorit financiar arriti në shumë prej 5.2 miliard euro, që rezulton me një rritje prej 15.4 % në 

krahasim me dhjetor 2011.  

 

                                                 

 
56

 Shih: http://www.kosovapress.com/sq/arkiva/humbja-e-mbi-450-milioneve-te-kursimeve-devizore-te-kosovareve. Shuma e 

humbur më 31.11.’97 është 524 milion DEM, në: Jugobank kishte 292 milion DEM, në kuadër të këtyre kursime hyjnë edhe 

kursimet e ish-Bankës së Ljubjanës më vonë të shëndruar në Bankën Kreditore. Banka tjetër ishte Banka e Kosovës me 

“Bankos” dhe shuma e kursimeve më 31.11.’97 ishte në shumë prej 163 milion DEM. Këtyre kursimeve kur i shtohen edhe 

përllogaritjet e interesit në shumë prej 69 milion DEM.  

http://www.kosovapress.com/sq/arkiva/humbja-e-mbi-450-milioneve-te-kursimeve-devizore-te-kosovareve
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Figura 13 Pjesëmarrja e aseteve të sektorit bankar në gjithësej asete të sektorit financiar në vendet e Europës 

Juglindore (SEE) për vitin 2012 

Burimi: Raportet e Stabilitetit Financiar, 2012 nga Bankat Nacionale dhe përllogaritjet e autorit 

 

Zhvillimi i sektorit bankar në vendet e SEE i paraqitur në grafikonin e më sipërm vërehet se 

nuk ka ndonjë lëvizje të theksuar ndërmjet këtyre shtetëve, shihet se sektori bankar i Sërbisë ka 

pjesëmarrje më të lartë prej 92.7%, Shqipëria me 90.0%, Maqedonia me 88.5%, Bosnja dhe 

Hercogovina me 86.3%, Kosova me 85.5%, Sllovenia me 77.0% dhe pjesëmarrje më të vogël 

ka Kroacia me vetëm 75.6% në raport me gjithësej asete të sektorit financiar.  

 
 

Figura 14 Zhvillimi i sektorit financiar- bankar në vendet e SEEE 

Burimi: Raportet e Stabilitetit Financiar, 2012 nga Bankat Nacionale dhe përllogaritjet e autorit 
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Struktura e aseteve të sektorit financiar në fund të vitit 2012 nuk reflektoi me ndonjë ndryshim 

të theksuar në raport me vitet paraprake sa i përket pjesëmarrjes së sektorëve përbërës të këtij 

sistemi. Korporata Tjera Depozituese (KTD)57 vazhdojnë të përfaqësojnë pjesëmarrjen kryesore 

në sektorin financiar, duke e menaxhuar 54.8% të gjithsej aseteve të sektorit financiar.   

 
 

Figura 15 Struktura e aseteve të sistemit financiar sipas sektorëve 

Burimi: BQK (2012) & Trusti Pensional i Kosovës (2012) 

 

Rritja më e ngadalshme e sektorit financiar kryesisht është rezultat i rritjes më të ngadalshme të 

aseteve të sistemit bankar me 6.8% në vitin 2012, krahasuar me rritjen 7.9% të vitit 2011, i cili 

paraqet komponentin kryesor të sistemit financiar. Gjithashtu, në ngadalësimin e rritjes së 

gjithsej aseteve ka ndikuar edhe zvogëlimi i aseteve të Ndërmjetësve Tjerë Financiarë (NTF)58 

dhe Ndihmësit Financiar (NF)59 . Kjo rënie në asete kryesisht u shkaktua nga ngadalësimi i 

aktivitetit kredidhënës të këtyre institucioneve, e që si shkaktar kryesor ishin kushtet e 

financimit nga tregjet e jashtme të cilat paraqesin burimin kryesor të financimit të tyre.   

                                                 

 
57

 KTD: Korporatat tjera depozituese përbëhen nga korporatat dhe kuazi korporatat financiare rezidente (përveç 

Bankës Qendrore të Kosovës) që janë të angazhuar në ndërmjetësimin financiar dhe që obligimet e tyre janë pjesë 

e parasë së gjërë. Në Kosovë KTD janë bankat komerciale. 
58

 Ndërmjetës Tjerë Financiarë (NTF): përbëhen nga të gjitha korporatat rezidente të angazhuara në 

ndërmjetësimin financiar përveç korporatatave depozituese, kompanitë e sigurimit, fondeve pensionale, dhe 

këmbimoret. 
59

 Ndihmësit Financiar (NF): përbëhen nga të gjitha korporatat financiare që ndihmojnë ndërmjetsimin financiar. 

Në Kosovë hyjnë agjensitë për transferimin e parave. 
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Ndërsa, fondet pensionale vazhduan të zgjerojnë aktivitetin e tyre, kështu që duke kontributuar 

në rritjen e aseteve në sektorin financiar. Në dhjetor 2012, vlera e aseteve të fondeve 

pensionale shënoi një rritje prej 14.3%, krahasur me dhjetor 2011.  

 

3.3 Tregu Aktual Bankar në Kosovë 

Sektori bankar i Kosovës përbëhet nga nëntë (9) bankat komerciale, ku tre nga bankat të mëdha 

janë degë e grupeve bankare ndërkombëtare që vijnë nga vendet e Bashkimit Europian siç janë: 

Gjermania, Austria dhe Sllovenia.  Sistemi bankar i Kosovës karakterizohet me një pjesëmarrje 

të lartë të bankave të huaja të cilat përbëjnë rreth 89.3% të gjithsej aseteve të këtij sektori.   

Siç shihet nga grafikoni i mëposhtëm, rreth 69% të strukturës së aseteve të sektorit bankar në 

Kosovë vjen nga vendet e Bashkimit Europian, vetëm 11% vjen nga Turqia, 11% të aseteve të 

sektorit bankar janë nga Kosova dhe vetëm 9% të aseteve të sektorit bankar i takon vendeve 

fqinje si Shqipëria dhe Serbia. Të gjitha bankat komerciale janë bankat private dhe vetëm dy 

prej tyre janë bankat me kapital vendor.  

 
Figura 16 Struktura e asteve të sektorit bankar sipas origjinës 

Burimi: BQK (2013) Raporti i Stabilitetit Financiar 

 

Prezenca e bankave me origjinë nga vendet me sistem të avancuar financiar ka qenë faktor 

nxitës në adaptimin e praktikave më bashkohore të veprimtarisë bankare në Kosovë, me theks 

të veçant në lancimin e vazhdueshëm të produkteve të reja bankare, ka pasur ndikime në 
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cilësinë e mbikëqyrjes bankare së bashku me FMN dhe USAID60-in si dhe praktikave moderne 

për vlerësimin e riskut. 

Gjatë vitëve, vazhdimisht është vërejtur rënie e kostos së ndërmjetësimit financiar, numër më i 

madh i produkteve bankare, zgjerim i rrjetit të bankave dhe lehtësim i qasjes së klientëve në 

shërbimet bankare. Bazuar në metodën e (Hansen dhe Rocha, 1986), të modifikuar dhe 

aplikuar në kontestin për rastin e Kosovës nga (Morina dhe Toçi, 2007), është bërë llogaritja e 

normës së interesit ex-post të ndërmjetsimit financiar. Kostoja e ndërjetsimit është zbërthyer në 

katër komponente të kostos me qëllim të analizimit të pjesëmarrjes së tyre në përcaktimin e 

normës së interesit për kredi për periudhën 2005-2011. 

Tabela 9  Zbërthimi i kostos së ndërmjetsimit 

Përshkrimi 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mesatarja 

Norma e ndërmjetsimit ex-

post 

       

15.2  

       

14.6  

       

14.3  

       

14.0  

       

14.1  

       

13.3  

       

12.7  

                

14.0  

Norma e kreditimit 

       

13.2  

       

12.5  

       

11.5  

       

11.9  

       

12.4  

       

11.6  

       

11.0  
                

12.0  

Tarifa dhe komisionet 

         

2.0  

         

2.2  

         

2.8  

         

2.2  

         

1.8  

         

1.7  

         

0.7  
                   

1.9  

  

       
  

Kostoja ex-post 

       

11.2  

       

12.4  

       

12.3  

       

13.3  

       

12.9  

       

13.1  

       

13.3  

                

12.6  

Kosto e financimit 

         

1.8  

         

2.2  

         

2.3  

         

3.0  

         

3.0  

         

2.8  

         

2.8  
                   

2.6  

Kosto operacional 

         

5.0  

         

4.7  

         

4.9  

         

4.8  

         

3.9  

         

3.6  

         

3.7  
                   

4.4  

Kosto e riskut 

         

3.9  

         

4.7  

         

4.4  

         

4.7  

         

5.7  

         

6.3  

         

6.4  
                   

5.2  

Kosto rregullatore 

        

0.5  

        

0.8  

        

0.7  

        

0.8  

        

0.3  

        

0.4  

        

0.4  
                   

0.6  

Taksat 

         

0.3  

         

0.6  

         

0.5  

         

0.6  

         

0.1  

         

0.2  

         

0.2  
                   

0.4  

Rezervat 

         

0.2  

         

0.2  

         

0.2  

         

0.2  

         

0.2  

         

0.2  

         

0.2  
                   

0.2  

  

       
  

Mbetja 

         

4.0  

         

2.2  

         

2.0  

         

0.7  

         

1.2  

         

0.2  

       

(0.6) 

                   

1.4  

Burimi: BQK (Raporti i Stabilitetit FInanciar, 2012) 

 

Kosto e normës së ndërmjetsimit ka pasur një rënie të lehtë. Në vitin 2011, norma e kreditimit 

ishte 11.0%, ndërsa ajo e për tarifa dhe komisione 1.7%, duke e dhënë kështu normën e 

përgjithshme prej 12.7%, e cila është për 2.5pp më e ulët se në vitin 2005 dhe 0.6pp, më e ulët 

                                                 

 
60

 Kontribut të veçant për cilësinë dhe praktikat e mira në mbikqyrjen bankare në Kosovë ka pasuar Fondi 

Monetar Ndërkombëtar dhe USAID, të cilët vazhdimisht kanë ofruar asistencë dhe trajnime në fushat e 

mbiqkyrjes bankare në Kosovë si dhe në vendet e BE-së. 
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se sa në vitin 2010. Ndërsa, struktura e kostos së ndërmjetsimit ka pësuar ndryshime të 

vazhdueshme gjatë periudhës 2005-2011, ku vërehet se pjesëmarrja e kostove operacionale 

kishin pozitë dominuese deri në vitin 2008, pas kësaj periudhe është zvogëluar në mënyrë 

graduale për tu tejkaluar nga kostot e riskut nga 4.7 në vitin 2008, në 6.4 në vitin 2011. 

 
Figura 1 Struktura e kostove të financimit, operacional dhe riskut  

Burimi: BQK (2012) 

 

Faktorët me pjesëmarrjen më të madhe në koston e ndërmjetsimit në vitin 2011 ishin faktorët e 

riskut. Arsyeja e rritjes së këtyre kostove është rritja e shpenzimeve për provizione të humbjeve 

nga kredi, të cilët kanë pësuar rritje më shumë se sa rritja e vëllimit të kredive.  Kjo rritje është 

si reflektim i krizës së sektorit financiar dhe real në nivel global dhe implikimeve të saj edhe në 

ekonominë e Kosovës, ku norma e kredive jo performuese ka pësuar rritje në 7.4% në 2012, 

krahasuar me 3.3% në vitin 2008. 

Sektori bankar i Kosovës, duke adaptuar vazhdimisht teknologji të re, po zhvillohet konform 

trendeve të bankingut modern duke i’u përshtatur ndryshimit të sjelljes së konsumatorëve në 

drejtim të shërbimeve bankare. Sektori bankar paraqet po ashtu njërin ndër faktorët kryesor në 

stimulimin e zhvillimit ekonomik të vendit.  
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Kreditë aktive të sektorit bankar më 31 Dhjetor 2012, kanë arritur në rreth 1.861 BQK (2012) 

miliard euro. Financimi i kredidhënies nga bankat komerciale në masën më të madhe 

financohet nga depozitat e mbledhura përbrenda Kosovës të cilat kanë arritur në rreth 2.362 

miliard euro BQK (2012). 

Me gjithë përmirësimet e vazhdueshme, kostoja e ndërmjetësimit në sistemin bankar vazhdon 

të konsiderohet e lartë. Në këtë kanë ndikuar faktorë të ndryshëm të ndërlidhur si me vetë 

bankat ashtu edhe me rrethinën afariste. Shembull, normat e larta të interesit mund t’i 

atribuohen shpenzimeve të larta operacionale çka nënkupton nevojën për ngritje të efikasitetit 

në banka. Pastaj, historia e shkurtër kreditore e kredimarrësve, e cila buron nga periudha e 

shkurtër e funksionimit të sistemit bankar, paraqet vështirësi për matjen e riskut kreditor, gjë që 

ndikon në perceptim më të lartë të riskut kreditor dhe normë më të lartë të interesit në kredi. 

Ndër faktorët që do të mund të ndikonin në uljen e nivelit të perceptuar të riskut kreditor, 

rrjedhimisht në normat e interesit në kredi, dhe nivelin e ndërmjetësimit janë zbatimi i 

mirëfilltë i ligjit mbi raportimin financiar të bizneseve, arsyeshmëria e projekteve investuese si 

dhe ngritja e efikasitetit të sistemit gjyqësor që do të lehtësonte ekzekutimin e kolateralit te 

kreditë e humbura.  

Sistemi bankar i Kosovës gjatë gjithë periudhës së funksionimit ka qenë i karakterizuar me 

nivel të lartë të qëndrueshmërisë që ka buruar nga aplikimi i politikave konzervative të 

kreditimit nga ana e bankave dhe mbikëqyrja konzervative nga rregullatori. Kjo shpjegohet 

edhe me faktin se pjesëmarrja e kredive të këqija në gjithsej portofolin kreditor të sektorit 

bankar është në nivel të ulët dhe e rangon sektorin bankar të Kosovës ndër sektorët me cilësinë 

më të mirë të portofolit kreditor në rajon. 

3.3.1 Tregu i Depozitave 

Depozitat në sektorin bankar kanë rritje të vazhdueshme prej themelimit të sistemit bankar të 

Kosovës. Ritmi i rritjes së depozitave sipas viteve shihet, në dhjetor 2003, ishin 514 milonë 

euro, ndërsa në dhjetor 2012, arritën në vlerë prej 2.3 miliardë euro. Edhe përkundër rritjes së 
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 BQK (2010):Ligji_per_Banken_Qendrore_te_Republikes_se_Kosoves.pdf 
62
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gjithsej depozitave në sistemin bankar është karakterizuar me një ngadalësim të normës së 

rritjes. 

Ngadalësimi i rritjes së depozitave gjatë viteve të fundit duket të jetë i natyrshëm, bazuar në 

faktin se në vitet e para të funksionimit të sistemit bankar ka pasur fluks më të madh të 

kursimeve gjë që më parë ato kursimet ishin mbajtur jashtë sistemit bankar, të cilët në mënyrë 

të vazhdueshme janë sistemuar në form të depozitave në njërën anë, si dhe ndikimi i krizës së 

fundit financiare ka ndikuar në zvogëlimin e kursimeve nga ana e qytetarëve dhe ekonomive 

familjare.   

Nga dhjetori i vitit 2012, ngadalësimi i rritjes së depozitave erdhi kryesisht si rezultat i 

zvogëlimit të depozitave nga korporatat jo financiare (korporatave publike) si dhe ngadalësimit 

të rritjes së depozitave nga ekonomitë familjare dhe depozitave të ndërmarrjeve. 

 

 
Figura 17 Niveli i rritjes së depozitave sipas viteve (në milonë euro) 

Burimi: BQK (2012) 

 

Burimi kryesor i depozitave për sistemin bankar të Kosovës vazhdojnë të jenë depozitat e 

ekonomive familjare që në dhjetor 2012, arritën vlerën prej 1.66 miliardë euro, ose përbënin 

75.8% të gjithsej depozitave. Depozitat e ekonomive familjare shënuan një rritje vjetore prej 

9.9% në dhjetor 2012, krahasuar me 15.2% sa ishte në dhjetor 2011.  
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Rritja e pjesëmarrjes së depozitave të ekonomive familjare kryesisht ndikon në zvogëlimin e 

depozitave të korporatave jo financiare. Gjithashtu, në rritjen e depozitave kanë ndikuar edhe 

depozitat nga jo rezidentët të cilët arritën vlerën prej 81.7 milionë euro në dhjetor 2012, 

krahasuar me dhjetor 2011 ishin në shumë prej 60 milionë euro, ose 36.1% rritje në krahasim 

me dhjetor 2011.  Depozitat e institucioneve tjera financiare kishin një pjesëmarrje të 

ngjajshme me vitin e kaluar ku arritën vlerën prej 122 milionë euro, ose 5.5% të gjithsej 

depozitave të sektorit bankar të Kosovës. Pjesa kryesore e depozitave të institucioneve tjera 

financiare përfaqësohen nga depozitat e kompanive të sigurimit, depozitat e fondeve 

pensionale dhe depozitat e institucioneve tjera financiare (institucionet mikrofinanciare, 

agjensië për transfere të parave etj).  

 
Figura 18 Struktura e depozitave sipas sektorëve 

Burimi: BQK (2012) 

 

Struktura e depozitave sa i përket valutës, dominohet nga depozitat në valutën e euros, të cilët 

përbëjnë 94.5% të gjithsej depozitave. Kjo strukturë e depozitave në euro e bënë që risku i 

normës së këmbimit ndërmjet euros dhe valutave tjera të jetë minimal.    

Gjatë monitorimit të realizuar nga Autoriteti Kosovar i Konkurencës AKK (2011), janë 

analizuar dallimet ndërmjet normës së interesit në depozita dhe në kredi që aplikohen nga 

bankat komerciale në Kosovë, dallim i cili është më i lartë në krahasim me vendet e rajonit. 
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Gjatë analizës së normave të interesit në kredi dhe depozita dhe në bazë të arsyetimeve të 

dhëna nga menaxhmenti i bankave, janë identifikuar disa nga faktorët relevant që ndikojnë në 

shkallën  e lartë të interesit ndër kryesore do të ishin:  Gap-i i maturitetit ndërmjet dhënies së 

kredive dhe afatizimin e depozitave, egziston një risk potencial për mos kthimin e kredive nga 

ana e kredimarrësve, mos funksionimi i sistemit gjygjësor mbi ekzekutimin e mbulueshmërisë 

së kredive, niveli i ulët i konkurencës ndërmjet bankave etj. 

 
Figura 19 Normat efektive të interesit në kredi dhe depozita 

Burimi: BQK (2012) 

 

Në bazë të analizës së bërë rreth normës së interesit në depozita dhe në kredi, këto normat janë 

analizuar për secilën bankë në veçanti dhe është vërejtur se secila bankë i ka normat e saja të 

cilët nuk janë të njejta me bankat tjera, por realisht kanë një ndryshim të vogël ndërmjet tyre. 

Nga grafikoni i sipërm shihet qartë se kemi një trend të rrënies së normës së interesit në kredi 

në 12.9% në dhjetor 2012, nga 13.7% sa ishte në dhjetor 2011, gjithashtu vërehet edhe një 

ngritje e lehtë e normës së interesit në depozita, ku në dhjetor 2012, ishte 3.8% nga 3.7% në 

krahasim me dhjetor 2011. Hendeku (GAP-i) ndërmjet normës së interesit të kredive dhe 

depozitave ka një trend të zvogëlimit, shihet se kanë pësuar një zvogëlim prej 2% në vitin 

2008, krahasuar me vitin 2005, si dhe 0.3% në vitin 2012 në krahasim me vitin 2008, 
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përkatësishtë 2.3% në krahasim me vitin 2005. Normat e interesit krahasuar me vende të 

rajonit kanë mbetur të larta e sidomos për investimet afat gjata kapitale. 

 
Figura 20 Krahasimi i normave të interest në kredi dhe depozita me vendet e regjionit (31 Dhjetor 2012) 

Burimi: http://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND/countries 

 

Bazuar në shënimet e Bankës Botërore mbi nivelin e normave të interesit në kredi në krahasim 

me vendet e rajonit Kosova ka normën e lart të interesit në krahasim me Slloveninë, Bosnja 

dhe Hercegovinën si dhe vendet tjera të prezantuara. Megjithatë, vërehet se normat e interesit 

kanë një trend pothuajese konstant. Në bazë të kësaj mund të konkludojmë se rritja e numrit të 

bankave në treg nuk ka ndikuar në intensifikimin e konkurencës e cila në mënyrë të 

drejtëpërdrejtë kishte ushtruar presion për zvogëlimin e normave të interesit në sektorin bankar. 

 

3.3.2 Tregu i Kredive 

Aktiviteti i kredidhënies në sistemin bankar të Kosovës, edhe përkundër vështirësive të krijuara 

ka vazhduar me rritje në dhënien e kredive, edhe pse vërehet një ngadalësim në krahasim me 

vitet paraprake. Pavarësiht nga kriza europiane e borxhit, ku bankat europiane janë ballafaquar 

me mungesën e besueshmërisë nga klientët, fitimi i bankave në vend tregon se bankat në 

Kosovë edhe më tutje kanë fitim mbi mesatar në rajon. 
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Aktiviteti i kredidhënies gjatë kësaj periudhe kishte një ritëm më të ngadalshëm. Vlera e 

gjithsej kredive të lëshuara nga sistemi bankar në Kosovë, në dhjetor 2012, arriti 1.76 miliardë 

euro (36.2% të PBB), që paraqet një normë vjetore të rritjes prej 3.9% (16.4% në dhjetor 2011) 

e që kjo vërehet nga grafikoni i më poshtëm. Sipas World Economic Forum (2010) vendet të 

cilët kanë zhvillim të ulët financiar kanë rritje më të shpejtë të kredisë. Në bazë të shumë 

studimeve te realizuara rritja e shpejtë e kredisë, ka bërë deformimin e raportit ndërmjet 

kërkesës dhe ofertës, duke ndikuar në rritjen e çmimeve tek asetet e sidomos në pasuritë e 

patundushme “Bubles”.  

Në rastin e Kosovës, janë disa karakteristikat e ndryshme në raport me vendet tjera, për arsye 

të njohura, se biznesi kosovar menjëhere pas luftës së pari ka pasur nëvojë për kredi për 

rindërtimin e infrastrukturës, për të financuar aktivitete e biznesit dhe nevoja për rindërtimin e 

vendit. Nëse e analizojmë edhe grafikonin e më poshtëm vërehet se vazhdimisht norma e rritjes 

së kreditimit në vitin 2003, ishte 62.6% në krahasim me vitin 2012 në vetëm 3.8%, ndërsa si 

argument tjetër është raporti kredi me PBB-së, që në krahasim me vendet e SEE, është më i 

ulët në vetëm 36.2%. 

 
Figura 21 Niveli i rritjes së kredive sipas viteve 
Burimi: BQK (2012) 

 

Ngadalësimi i rritjes së gjithsej kredive ishte si rezultat i ngadalësimit të rritjes së kredive në 

sektorin e shërbimeve nga 15.2% në dhjetor 2011 në 4.3% në dhjetor 2012. Përkundër rritjes së 

kërkesës për kredi nga korporatat, vërehet se bankat komerciale raportuan për shtrëgnim të 
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standardeve dhe kritereve mbi kredidhënien. Faktorët kryesor që ndikuan në shtrëngimin e 

kritereve mbi lejimin e kredive, konsiderohet gjendja e përgjithshme ekonomike dhe industrive 

të veçanta si dhe risku që ndërlidhet rreth realizimit të kolateralit.  

Qeveria e Republikës së Kosovës me iniciativën e BQK-së dhe bankave komerciale duke e 

parë vonesa në realizimin e kolateralit nga ana e bankave komerciale, ka nxjerr Ligjin Nr. 

03/L-008 Për Procedurën Përmbarimore, me qëllim të krijimit të dispozitave ligjore për 

ekzekutimin e vendimeve të gjykatave civile dhe eliminimin e procedurave gjatë ekzekutimit të 

vendimeve. BQK-ja për të thjeshtuar procedurat dhe kostot për marrjen e kolateralit nga 

bankat, në pajtimin me nenin 36 dhe nenin 65 të Ligjit mbi Bankën Qendrore të Kosovës më 

26 Janar 2011, nxjeri vendimin 01-01/2011 “Udhëzim për zbatimin e aktvendimeve për 

përmbarim duke debituar llogaritë bankare të klientëve”. 

Shpërndarja e kredive sipas sektorëve mbetet e pandryshuar nga vitet e mëparshme, ku 

dominohet nga sektori i shërbimeve që e përbën 72.0% të gjithsej kredive. Pjesa më e madhe 

në sektorin e shërbimeve përbëhet nga kreditë për ndërmarrjet tregtare, pasuar nga kreditë për 

sektorin e industrisë, energjisë dhe ndërtimtarisë që e përbën 24.3% të gjithsej kredive.  

Sektori i bujqësisë edhe përkundër faktit, se konsiderohet si promotorë për zhvillimin 

ekonomik të Kosovës, vazhdon të ketë një pjesëmarrje mjaftë të ulët që e përbën 3.7% të 

gjithsej kredive. Një ndër argumentet kryesore të mos kreditimit të këtij sektorit është: se 

bujqësia nuk është vërë në prioritet nga asnjë qeveri e deri tanishme, dyndja e popullatës nga 

vendet rurale në ato urbane si dhe mos krijimi i kushteve të favorshme për prodhimet bujqësore 

si dhe ndarja e subvencioneve. Kreditë për sektorin e tregtisë dhe për shërbimet financiare u 

karakterizuan me një trend rritës në vitin 2012, ndërsa kreditimi i sektorëve të tjerë shënoi një 

ngadalësim krahasuar me vitin 2011. 
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Figura 22 Struktura e kredive sipas veprimtarisë ekonomike 

Burimi: BQK (2012) 

 

Bazuar në të dhënat statistikore të përpunuara del se bankat komerciale në Kosovë vazhdimisht 

kanë treguar një qasje më të ashpër ndaj sektorit të bujqësisë, kjo që vërtetohet edhe tek normat 

më larta të interesit që aplikohen për këtë sektor.   

 
 

 

Figura 23 Rritja e kredive sipas sektorëve ekonomik për periudhën 2004-2012, në % 

Burimi: BQK (2012) 

 

Struktura e kredive sipas veprimtarive ekonomike ishte pothuajse e njejtë me periudhat 
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bujqësisë 7.7% në dhjetor 2012, në krahasim 6.0% në dhjetor 2011. Ndërsa, në të dy sektorët 

tjera vërehet një rrënie e theksuar ku sektori i shërbimeve ka një rritje të lehtë prej 4.3% në 

dhjetor 2012, në krahasim 15.3% në dhjetor 2011.  

 
Figura 24 Niveli i rritjes së kredive sipas maturitetit (në milonë EUR) 

Burimi: BQK (2012) 

 

Struktura e kredive sipas afatit të maturimit vazhdon të përbëhet nga kreditë me afat maturimi 

mbi dy vite, të cilët u karakterizuan me një rritje të ngadashme në krahasim me vitet paraprake. 

Në dhjetor 2012, kreditë me afat maturimi mbi dy vite e përfaqësojnë 71.9% të gjithsej kredive 

në dhjetor 2012, në krahasim me 71.1% në dhjetor 2011. Ndërsa dy kategoritë tjera nuk kanë 

pasur ndonjë lëvizje të dukshme, po thuajse janë në nivel të njejtë, kreditë me afat maturimi një 

deri në dy vite prej 7.3% në dhjetor 2012, në 7.2% krahasim me dhjetor 2011, ndërsa kreditë 

me afat maturimi deri një vitë kishin një pjesëmarrje prej 20.7% në dhjetor 2012, në krahasim 

me 19.6% në dhjetor 2011.  

3.4 Analiza Financiare e Sistemit Bankar në Kosovë 

Struktura e pasqyrave financiare dhe raportet statistikore janë në përputhje me standardet 

ndërkombëtare të raportimit financiar, Fondit Monetar Ndërkombëtar, Bankës Qendrore 

Europiane, Eurostatit etj. Burim i të dhënave për statistikat monetare dhe financiare janë: 

Banka Qendrore e Kosovës, Korporatat tjera depozituese, korporatat tjera financiare 
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(kompanitë e sigurimit, fondet pensionale, dhe këmbimoret), ndihmësit financiar (agjensitë për 

transefere të parave, institucionet jo-bankare të pagesave).  

3.4.1 Analiza e Mjeteve, Detyrimeve dhe Kapitalit të Sistemit Bankar 

Sistemi bankar i Kosovës edhe pas krizës së fundit financiare ka vazhduar të zgjeroj aktivitetin, 

duke u konsideruar njëri ndër promotorët kryesor të aktivitetit ekonomik në vend, edhe pse me 

një rritje të ngadalësuar në raport me periudhat paraprake. Gjithsej asete të sektorit bankar më 

31 dhjetor 2012 arritën në vlerën prej 2.83 miliardë euro (57.1% e PBB-së) duke e shënuar një 

rritje vjetore prej 6.8% me 31 dhjetor 2011. 

 
Figura 25 Astetet e sistemit bankar sipas zërave të bilancit të gjendjes 

Burimi: BQK (2012) 

 

Investimet në letra me vlerë nga bankat komerciale që nga viti 2010, në mënyrë të 

vazhdueshme ka ndikuar në rritjen e aseteve në sektorin bankar, duke arritur në dhjetor 2012 

në vlerë prej 257 milionë euro, ose me një rritje prej 27.0% në krahasim me dhjetor 2011. 

Gjithashtu, kontribues tjetër të aseteve në sektorin bankar ishin para të gatshme si dhe bilanci 

me BQK-në, duke arritur në dhjetor 2012 në vlerë prej 426 milionë euro, ose me një rritje prej 

28.4% në krahasim me dhjetor 2011. Ndërsa, në anën tjetër bilanci me bankat komerciale, 

përkatësisht asetet tjera kanë kontribuar në zvogëlimin e gjithsej asetet të sistemit bankar me 

një rrënie prej 12.7%, përkatësisht 6.3%. Pas krizës së fundit financiare, vërehet një 

ngadalësim i rritjes së vëllimit të kredive. Bankat komerciale janë më të rezervuara në dhënien 
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e kredive të reja dhe si rezultat i këtij shtrëngimi (Crunch) ka ndikuar në një rritje më të ulët 

prej 3.8% në dhjetor 2012 në krahasim me dhjetor 2011. 

Edhe përkundër faktit të krizës financiare, rritja ekonomike vazhdon të jetë pozitive edhe gjatë 

vitit 2012, në Kosovë vërehet ngadalësimi i zhvillimit ekonomik, e që ky ngadalësim është si 

pasojë e rënies ekonomike që e ka karakterizuar disa vende të eurozonës.  Këtë, konstatim mbi 

ngadalësimin e zhvillimit ekonomik e bazojmë edhe në raportet e sektorëve tjerë të ekonomisë 

së Kosovës (BQK & ASK, 2012), si rënia e eksporteve, rënia e investimeve të huaja si dhe 

dërgesat e emigrantëve, poashtu trendi i ngadalësimit e ka përcjell edhe sistemin bankar i cili 

ka shënuar ngadalësim të kreditimit. 

Tabela 10 Struktura e aseteve të sektorit bankar (të shprehura në milionë EUR) 

Përshkrimi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

Keshi dhe Bilanci me BQK-në 106 117 132 141 189 218 323 308 332 426 

Bilanci me bankat komerciale 106 186 222 243 208 284 406 439 330 288 

Letrat me vlerë 120 112 83 99 79 41 97 173 202 257 

Bruto kredi & lizingu 233 374 514 637 892 1,183 1,289 1,459 1,698 1,763 

Asetet fikse 12 16 17 23 27 39 43 44 47 58 

Asetet tjera 12 12 17 18 40 43 47 32 41 39 

Gjithësej asetet 589 817 984 1,161 1,435 1,808 2,204 2,455 2,650 2,830 

Burimi: BQK (2012)  
 

Aktiviteti financiar i bankave komerciale vazhdon të jetë i përqëndruar në aktivitetin 

ndërmjetsues në ekonomi, në bazë të tabelës se paraqitur më lart shihet se kreditë përbëjnë 

62.3% të gjithsej aseteve të sistemit bankar. Ndërsa, para të gatshme dhe rezervat e 

detyrueshme në kuadër të BQK-në përbëjnë 15.0% të aseteve, Investimet në formë të 

plasmaneve nga bankat komerciale si dhe bilancet me bankat korospodente të cilët i 

zhfrytëzojnë për transferet ndërkombëtare përbëjnë 19.3% të aseteve të sistemit bankar.  Të 

gjitha investimet në letra me vlerë paraqesin investimet jashtë vendit, deri në muajin janar 

2012, ku për herë të parë në Kosovë filloi të funksionojë edhe tregu i Bonove të Thesarit, që 

paraqet një mundësi të re investimi për bankat komerciale në Kosovë. 

Burimi më i rëndësishëm dhe i qendrueshëm i financimit për sistemin bankar në Kosovë 

vazhdojnë të jenë depozitat e klientëve. Në dhjetor 2012, depozitat e klientëve në sistemin 

bankar arrijnë nivelin prej 2.3 miliardë euro. Gjatë këtij viti depozitat janë rritur, megjithëse 
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vërehet një rënie e lehtë e ritmit të rritjes nëse e bëjmë krahasimin me vitin paraprak nga 8.7% 

në 8.3% në dhjetor 2012.   Rrjedhimisht, depozitat e sistemit bankar të Kosovës përfaqësojnë 

kategorinë dominuese në kuadër të detyrimeve të sistemit bankar, me pjesmarrje prej 80.5% në 

dhjetor 2012 në 79.4% në krahasim me dhjetor 2011.  Sikurse depozitat, ashtu po thuajse edhe 

të gjitha kategoritë tjera në kuadër të strukturës së detyrimeve në sektorin bankar në fund të 

vitit 2012, u karakterizuan me ngadalësim në trendin e rritjes.  

Tabela 11 Struktura e detyrimeve dhe kapitalit (të shprehura në milionë EUR) 
Përshkrimi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

Bilanci me bankat komerciale 2 14 23 30 26 35 59 94 40 6 

Depozitat 514 695 837 924 1,143 1,444 1,745 1,937 2,104 2,279 

Huamarrjet 9 1 6 4 3 - - - 30 19 

Provizionet (writte downs) - - - - - - - - - 2 

Detyrimet tjera 18 28 37 92 104 130 172 160 190 222 

Borxhi i ndërvarur 2 9 7 7 7 7 24 34 31 31 

Kapitali aksionar 45 69 74 103 153 193 205 231 254 271 

Gjithësej detyrime & kapitali 
589 817 984 1,161 1,435 1,808 2,204 2,455 2,650 2,830 

Burimi: BQK (2012) 

 

Kapitali aksionar, gjithashtu paraqet një burim të rëndësishëm të financimit për bankat, ku 

shënoi rritje vjetore prej 6.8%, duke arritur vlerën prej 271 milionë euro. Ngadalësimi i 

vazhdueshëm i rritjes së depozitave në vitet e fundit ka ndikuar që bankat komerciale të cilët 

operojnë në Kosovë të orientohen edhe drejt shfrytëzimit të fondeve tjera. Kosova është 

anëtare e Bankës Europiane për Rindërtim dhe Zhvillim, Fondi Monetar Ndërkombëtar, 

gjithashtu Kosova prêt fondet edhe nga Banka Investive Europiane, Fondet për Eficiencë të 

Energjisë Elektrike etj. Huamarrjet kryesisht, janë huat e lejuara nga bankat komerciale të cilët 

operojnë në Kosovë si dhe nga bankat amë dhe marrëveshjet me afat për rritjen e pozicionit të 

likuiditetit. Huamarrjet kanë një zvogëlim të dukshëm në dhjetor 2012, për 12 milionë euro ose 

thënë ndryshe 37.8% në krahasim me dhjetor 2011. 

Kategoritë tjera në kuadër të strukturës së detyrimeve dhe kapitalit nuk kanë ndonjë peshë 

specifike në kuadër të saj, dhe pothuajse kanë një rritje konsistente nëse krahasohen me vitet 

paraprake, kështu që detyrimet tjera në dhjetor 2012 ishin 16.9% me një rritje të ngadalësuar në 
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krahasim me dhjetor 2011 që ishin 18.6%. Borxhet e ndërvarura nuk pësuan ndonjë ndryshim 

ishin 31 milionë euro më dhjetor 2012, po në të njejtën shumë ishin në dhjetor 2011. 

3.4.1.1 Cilësia e aseteve 

Cilësia e aseteve në kuadër të sistemit bankar vazhdon të jetë në kuadër të normave të 

pranueshme, mirëpo, viteve të fundit vërehet trendi i përkeqësimit të gjendjes së tyre. Duke 

pasur parasysh se më shumë se 62.3% e bilancit të gjendjes së sistemit bankar në Kosovë e 

përfaqësojnë Kredi dhe Lizingu, për të thjeshtëzuar analizën në këtë pjesë do të fokusohemi 

vetëm në cilësinë e aseteve (te kreditë), ndërsa pjesa tjetër e likuiditetit është trajtuar si pjesë e 

veçantë.  

Krahasuar me vitet paraprake vërehet se kreditë me vonesë kanë pasur një rritje të 

konsiderueshme.  Rritje të theksuar kanë shënuar dy kategoritë “ kredi të dyshimta” dhe “kredi 

të humbura”, e që këto dy kategori ndryshe njihen me emrin Kredi jo performuese – NPL’s
63

. 

Kredi jo performuese (NPL’s) janë rritur në dhjetor 2013, në 8.7% në krahasim 7.5% sa ishte 

në dhjetor 2012. Bazuar në përpunimin e të dhënave vërehet se kredi jo performuese prej 2003, 

e deri më 2009 kanë pasur një lëvizje të vogël, ndërsa lëvizja më e theksuar është vërejtur nga 

viti 2009, ku kredi jo performuese ishin 4.4%, në dhjetor 2013 aritën në 8.7%.  

 

Figura 26 Kredi Jo-performuese në vendet e regjionit (të shprehura në %) 

Burimi: http://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND/countries 

                                                 

 
63

 (Rregullore për menaxhimin e riskut kreditor, 2012): Non Performing Loans (NPL’s) kredi të cilët kanë vonesë 

në kthim të principalit dhe interesit mbi 90 ditë  
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Rritja e vazhdueshme e NPL’s në kuadër të portfolios kreditore parashtron kërkesën e ngritjes 

së kapaciteteve shtesë në kuadër të bankave komerciale për vlerësimin e riskut kreditor, në 

mënyrë që zgjerimi i më tejshëm i kreditimit nga bankat të realizohen në suazat e kreditimit të 

shëndoshë, duke e mos rrezikuar performancën e sistemit bankar.  Në krahasim me vendet e 

rajonit, kredi jo performuese në raport me gjithsej kreditë nuk janë në nivel të lartë. Siç shihet 

nga grafikoni i mësipërm, sistemi bankar i Kosovës qëndron mjaftë mirë sa i përket cilësisë së 

aseteve nëpërgjithësi e në veçanti me NPL’s në krahasim me vendet e rajonit. Një ndër arsyet 

të cilët kanë ndikuar në rritjen e raportit të NPL’s nga 7.4% (2012) në 8.7% (2013) janë si në 

vijim: 

- Ndikimi i krizës globale financiare në sektorin real të ekonomisë, uljen e konsumit, 

rënie e eksporteve, ulja e remitancave, të cilët kanë reflektuar në problemet financiare 

për kthyerjen e kredive ndaj bankave komerciale nga ana e bizneseve, 

- Rritja e vazhdueshme e provizioneve për humbjet nga kredi si dhe  

- Provizionimi më i ashpër shtesë nga BQK-ja, pas ekzaminimeve të kryera në bankat 

komerciale, si rezultat i mos respektimit të rregullorës mbi menaxhimin e riskut 

kreditor.  

 

3.4.1.2 Likuiditeti 

Në përputhje me Ligjin Nr. 03/L-209 të Bankës Qëndrore të Kosovës, për bankat, institucionet 

mikro financiare dhe institucioneve financiare jo bankare, BQK-ja ka miratuar rregulloren për 

menaxhimin e riskut të likuiditetit (http://www.bqk-kos.org/docs/2012/Rregullore Menaxhimin Rrezikut 

Likuditetit.pdf), ku qëllimi i kësaj rregullore është që të vendos standardet dhe kërkesat minimale 

mbi menaxhimin efektiv të riskut të likuiditetit nga ana e bankave.  

Sipas kësaj rregullore është i përcaktuar minimumi i kërkuar të likuiditetit. Bankat duhet të 

bëjnë përllogaritjen dhe të sigurojnë në çdo kohë respektimin e raporteve të aseteve likuide 

ndaj detyrimeve afatshkurtëra: 

a) Raporti i aseteve likuide në valutën Euro dhe valutën e huaj në nivelin minimal 20% 

dhe 

http://www.bqk-kos.org/docs/2012/Rregullore
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b) Raporti i aseteve likuide me gjithësej valutat në nivelin minimal 25% 

Shkalla e likuiditetit në sistemin bankar vazhdoi që të qëndrojë në nivel të lartë edhe gjatë vitit 

2012. Të gjitha raportet mbi likuiditetin e sistemit bankar u mirëmbajtën në nivele të 

kënaqshme dhe në pajuteshmëri të plotë me rregullativën aktuale të BQK-së. Bazuar në 

raportet e likuiditetit si dhe vazhdimin e rritjes së qëndrueshme të depozitave, kjo reflekton në 

besimin e qëndrueshmërisë së sistetimit bankar nga ana e qytetarëve, risku i likuiditetit në 

sistemin bankar konsiderohet i ulët.     

  

 

Figura 2 Raporti kredi & depozita  

Burimi: BQK (2012) 

 

Niveli i lartë i aseteve likuide dhe ekspozimi i ulët ndaj riskut të likuiditetit është në 

korrelacion të drejtpërdrejt me strukturën e aktivitetit të sistemit bankar i cili konsiderohet të 

jetë një sistem i bazuar në bankingun tradicional, me kreditë dhe depozitata si përbërësit 

kryesor të bilancit të gjendjes së sistemit.  

Sigurimi i nivelit të lartë të depozitave si burim i financimit ka bërë që bankat të kenë një 

burim më stabil të financimit dhe mos të bazohen në kërkesën ndaj fondeve afatshkurtëra, 

oferta e të cilave zakonisht është më e ndryshueme dhe kanë kosto më të lartë të financimit, 

sidomos në kohët e vështirësive ekonomike dhe financiare. 
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Në dhjetor 2012, raporti kredi – depozita ishte 80.1% e cila është përqindja e rekomanduar nga 

BQK-ja.  Raporti tjetër i rëndësishëm mbi vlerësimin e likuiditetit të sistemit bankar është edhe 

vlera e tërësishme e aseteve likuide në raport me gjithsej asetet e sistemit bankar.  

 

Figura 27 Raporti asete likuide / gjithësej asete 

Burimi: BQK (2012) 

Bazuar në figurën e paraqitur më lartë shihet se asetet likuide në raport me gjithsej asete ka një 

lëvizje nga viti në vitë, mirëpo nëse analizohet, shihet që asnjëherë ky raport nuk është ulur nën 

30.0%. Në dhjetor 2012, ky raport ka qenë 34.3%, në krahasim me 32.6% sa ishte në dhjetor 

2011. Edhe pse vërehet një rënie e këtij  raporti krahasur me vitin e kaluar, nivelet aktuale 

konsiderohen të jenë mjaft të larta dhe të kënaqshme për sa i përket ruajtjes së aftësisë së 

sistemit bankar për t’u ballafaquar me riskun e likuiditetit.  Duke i analizuar raportin e lart 

përmendur tregojnë nivelin e favorshëm, por edhe nëse e anaizojm përmbajtjen e aseteve 

likuide në detaje na rezullton se bankat komerciale në vazhdimësi kanë treguar kujdes të lartë 

sa i përket strukturës së investimeve. 
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Figura 28 Strukura e aseteve likuide 

 Burimi: BQK (2012) 

 

Pozicioni i parave të gatshme dhe bilanci me BQK-në (rezervat e detyrueshme) janë në rritje të 

vazhdueshme, ku në dhjetor 2012, kishin arrit shumën 426 milionë euro, ose 15.0%  të gjithsej 

aseteve të sektorit bankar. Bilancet me bankat komerciale në vend si dhe me bankat 

korospondente të cilët operojnë jashtë Kosovës vërehet se ka një zvogëlim nga 330 milionë sa 

ishin në dhjetor 2011, në 288 milonë në dhjetor 2012 . Investimet në letra me vlerë përbëjnë 

9.1% të gjithsej aseteve të sistemit bankar, dhe investimet e tyre janë në tregun e jashtëm si dhe 

një pjesë e tyre investohen në letra me vlerë të lëshuara nga Qeveria e Kosovës, pas aprovimit 

(Ligji nr. 03/L-175 mbi Borxhet Publike, 2011).  

Investimet e realizuara nga ana e bankave komerciale në tregjet financiare kryesisht janë bërë 

në investime të cilët konsiderohen që kanë shkallë të lartë sigurie, si për nga lloji i investimit 

ashtu edhe për nga vendi ku janë bërë investime. Struktura e inevestimeve në letra me vlerë 

është e përqendruar në këto kategori kryesore: fletë obligacione të qeverive, korporatave 

financiare dhe korporatave jo financiare. 

Vendet e investimeve të bëra nga bankat komerciale BQK (2011), janë të orientuara në letrat 

me vlerë të qeverive të vendeve që konsiderohet me një stabilitet të lart dhe të qëndrueshëm 

financiar, si: Gjermania, Franca, Austria, Shtetet e Bashkuara të Amerikës etj.  
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Që nga fillimi i vitit 2012, përpos investimeve në tregjet e jashtme, bankat në Kosovë kanë 

mundësinë që të bëjnë investimet e tyre në letrat me vlerë të Qeverisë së Kosovës, dhe kjo 

mundësi është e mirëpritur nga bankat të cilët operojnë në tregun e Kosovës.   

Në qershor 2012, është ndryshuar struktura e investimeve 13.8% e aseteve të investuara në 

letra me vlerë përbëhej nga bonot e thesarit të lejuara nga Qeveria e Kosovës. Kjo, strukturë e 

investimeve në letra me vlerë, kryesisht janë në fletëobligcione qeveritare të cilët 

karakterizohet me një normë të ulët të riskut, dhe në bazë të kësaj konstatohet se ekspozimi i 

bankave komerciale kanë riskun e likuiditetit të minimizuar. Mirëpo, nëse bazohemi në thënie 

“No Venture, No Gain” risku më i ulët do të thotë edhe kthim të ulët, gjë që e karakterizon 

momentalisht sistemin bankar të Kosovës.     

3.4.1.3 Treguesi i Mjaftueshmërisë së Kapitalit 

Kapitali i bankës shërben si një rezervë e rëndësishme kundër humbjeve të papritura. Prandaj, 

kapitali i bankës kërkon një menaxhim të kujdeshëm, për arsye se kapitali është në risk të 

vazhdueshëm në rast të ndonjë dështimi. Kështu që, kapitali i bankës luan një rol kritik në 

sigurinë dhe shëndetin e bankës në veçanti dhe të sistemit bankar në tërësi. Kapitali rregullativ 

i bankës duhet të ketë strukturë dhe madhësi që të plotësojë kërkesat e autoritetit mbikëqyrës, 

rregullues, aksionarëve, investitorëve (depozituesit) dhe autoritet rregulluese të tregjeve 

financiare. Shuma e kapitalit e aftë dhe e mjaftueshme për të mbuluar humbjet ekzistuese në 

një çast kohe nga ekspozimet ekzistuese dhe ato të ardhshme ndaj të gjitha risqëve quhet 

kapitali i mjaftueshëm64. 

Nga ky definicion vërehet se kapitali i mjaftueshëm apo minimal është nocion i lidhur jo me 

risqet por me ekspozimet ndaj risqëve. Kjo për arsyen e thjeshtë se risku nuk mund të matet, a’i 

mund të përcaktohet, por nuk mund të shprehet në mënyrë sasiore, ndërsa ekspozimet ndaj 

riskut janë të matëshme e të vlerësueshme. Banka Qendrore e Kosovës është duke e zbatuar 

parimet e Bazel III për kërkesat mbi mjaftueshmërinë e kapitalit ndaj bankave komerciale. 

Kërkesa mbi kapitalin janë të vendosura në “Rregullore për Mjaftueshmërinë e Kapitalit të 

Bankave”. 

                                                 

 
64

 Peter S. Rose; Commercial Bank Management, fq. 475 
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Sipas Rregullorës të gjitha bankat komerciale të cilët e ushtrojnë aktivitetin e tyre duhet të 

mbajnë një minimum prej 12% të totalit të kapitalit në raport me asetet e ponderuara ndaj 

riskut, respektivisht 8% e kapitalit të klasit të parë në raport me asetet e ponderuara ndaj riskut 

dhe risqeve tjera BQK Rregullore  (2013). Në bazë të kësaj rregullore janë të përcaktuara në 

mënyrë të detaizuar komponentët e përbërjes së kapitalit si dhe mjetet e ponderuara ndaj riskut.  

Kapitali i klasit të parë ekuiteti – kapitalin e përhershëm të paguar dhe të lejuar të bankës i cili 

përbëhet nga: a) aksionet e zakonshme të kapitalit dhe shtesat e lidhura me të dhe b) fitimet e 

pashpërndara. 

Shtesat e kapitalit të klasit të parë: a) aksionet preferenciale (ato të cilët, në rast të likuidimit të 

bankës, nuk paguhet asnjë shumë deri sa të gjithë depozitorët dhe kreditorët paguhen tërësisht 

para se çdo aksionar i zakonshëm dhe ka të drejtë të pajtohet mbi pagesat e dividentës, por i cili 

nuk ka maturitet apo opsion të mbajtësve të tyre për t’u kthyer) dhe b) instrumente tjera (të 

cilët mund të aprovohen nga BQK-ja kohë pas kohe si kapital i përhershëm i pranueshëm, me 

rregull apo urdhëresë administrative). Rregullorja mbi mjaftueshmërinë e kapitalit (2013; neni 

2, pika c). 

Zbritjet nga kapitali i klasit të parë: a) Emri i mirë  dhe asetet e paprekshme, të cilët duhet 

zbriten nga kapitali i klasit të parë para se të bëhet kalkulimi i pjesës së kapitalit të dytë b) 

investimet në ekuitetin në bankave dhe institucionet e tjera financiare që paraqesin mbi 10% të 

kapitalit të tyre, ose investimet me një shumë më të vogël se 10% të kapitalit të tyre, por me 

ndikim të rëndësishëm në marrjen e vendimeve të këtyre institucioneve c) Pasuria e tatimit të 

shtyrë dhe d) huazimet ndaj personave të ndërlidhur me bankën, përveç huazimeve të mbulara 

me para të gatshme. Rregullorja mbi mjaftueshmërinë e kapitalit (2013; neni 2, pika c). 

Kapitali i klasit të dytë të bankës përfshinë: a) rezervat për humbjet nga kredi deri në 

maksimum 1.25% të aseteve të ponderuara ndaj riskut në çdo kohë, apo çdo përqindje tjetër që 

mund të kërkohet kohë pas kohe nga BQK-ja me rregull ose urdhër b) aksionet preferenciale të 

zakonshme me afat maturimi mbi 5 vjetë, c) instrumentet e borxhit me afat, d) instrumentet e 

borxhit të cilët janë detyrimisht të konvertueshëm në aksione të zakonshme, e) borxhet e 

varuara me afat mbi 5 vite maksimum deri në 50% mund të konsiderohen si kapital i klasit të 

dytë dhe f) kapitali i klasit të dytë nuk mund të jetë më i madh se 100% i kapitalit të klasit të 

parë (Rregullorja mbi mjaftueshmërinë e kapitalit, 2013 dhe BCBS, 2012). 
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Asetet e ponderuara ndaj riskut: janë të gjitha asete monetare të mbajtura në bilancin e 

gjendjes së bankës, si psh një kredi, investim në letra me vlerë e cila bart çfarë do risku të 

humbjes në vlerë për atë bankë. Shkallët e peshimit të riskut të aseteve të bankës me qëllim të 

matjes së pajtueshmërisë me këtë rregullore është e përcaktuar në këto shkallë: 0%, 20%, 50%, 

75%, 100% dhe 150%. 

Bankat komerciale në mënyrë të vazhdueshme kanë mbajtur raportin e mjaftueshmërisë së 

kapitalit në një nivel relativisht të lart në raport me kërkesat minimale të përcaktuara BQK-ja 

sipas rregullorës mbi mjaftushmërinë e kapitalit.  

 
 

Figura 29 Raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit 

 Burimi: BQK (2012) 

 

Nga figura e paraqitur më lart vërehet se sektori bankar në Kosovë është mirë i kapitalizuar. 

Raportii i mjaftueshmërisë së kapitalit në vitin 2005, ishte 14.7% që konsiderohet se ishte 

raporti më i ulët nëse e krahasojmë me vitet paraprake dhe ato vijuese deri më dhjetor 2012, 

por me gjithë atë është mbi limitin e kërkuar nga rregullorja e BQK-së, si dhe me kërkesat 

sipas standardeve ndërkombëtare. Edhe përkundër efekteve të krizës financiare të vitit 2008, 

raporti mbi mjaftueshmërinë e kapitalit nuk vërehet zvogëlimi i këtij raporti në dhjetor 2009 ka 
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rezultuar me rritje prej 17.9%, në 17.4% në krahasim me dhjetor 2008. Në dhjetor 2012 ishte 

17.9%, në krahasim me 17.6% sa ishte në dhjetor 2011. Faktorët të cilët kanë ndikuar që 

bankat të jenë mirë të kapitalizuara qëndron në atë, se autoriteti rregullativ ka monitorim të 

vazhdueshëm dhe mjaft rigoroz, kërkesa të vazhdueshme mbi rritjen e kapitalit, kreditë jo 

performuese e sistemit bankar janë në nivel të ulët, si dhe bankat operojnë me fitim mbi 

mesatar në krahasim me vendet e rajonit, dhe në vazhdimësi ndajnë rezervat mbi rritjen e 

kapitalit shtesë të bankës.  

Rsiku operacional: Rregullorja mbi Mjaftueshmërinë e Kapitalit (2013) për llogaritjen e 

raportit të kapitalit duhet të përfshijnë edhe riskut operacional dhe gjatë përllogaritjes duhet të 

aplikojnë  Qasjen e Treguesit Bazik (QTB) sipas kornizës së kapitalit në bazë të Bazel II. Sipas 

QTB, një ngarkesë e kapitalit prej 15% të të hyrave bruto duhet t’ju shtohet aseteve të 

ponderuara ndaj riskut të bankës. Të hyrat bruto sipas kësaj rregullore konsiderohen të hyrat 

neto nga interesi dhe të hyrat neto nga jo interesi. 

 

Formula për llogaritjen e ngarkesës së kapitalit për risk operacional, sipas QTB është: 

 

KBIA = {Σ(GI1…n x α)}/n 

Ku:  

KBIA: - ngarkesa për kapital sipas QTB 

GI: - të hyrat bruto vjetore të bankës, kur janë pozitive, gjatë tri viteve të mëparshme 

n: - numri i tri viteve të mëparshme kur të hyrat bruto vjetore janë pozitive 

α = 15% 

 

Bankat komerciale mund të aplikojnë edhe Qasjen e Standardizuar për (QS) kalkulimin e 

kapitalit për riskun operacional mirëpo, paraprakisht duhet mirret aprovimi nga BQK-ja. Sipas 

qasjes së standardizuar është mesatarja e tri viteve e raporteve relevante të aseteve të 

ponderuara ndaj riskut, të llogaritura çdo vitë sipas linjave biznesore (annex II) i rregullorës 
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mbi mjaftueshmërisë së kapitalit.  Mesatarja tre vjeçare llogaritet në bazë të vrojtimeve të tre 

dymbëdhjetë mujorëve të fundit, në fund të secilit vitë financiar. 

Formula për kalkulimin e ngarkesës së kapitalit për risk operacional, sipas Qasjes së 

standardizuar (QS) është: 

  

KSA = {Σvitet 1-3 max [Σ (GI1-8 x β1-8), 0]}/3 

Ku: 

KSA: - ngarkesa e kapitalit sipas QS 

GI1-8: - të hyrat bruto vjetore, për vitin e caktuar, për secilën nga tetë linjat biznesore 

Β1-8: - faktori fiks beta (i definuar sipas aneksit III) 

 

Banka Qendrore e Kosovës, në bazë të rregullorës mbi mjaftueshmërinë e kapitalit, ka 

përcaktuar si obligative përdorimin e Qasjes së Treguesit Bazik, mirëpo bankat mund të 

shfrytëzojnë edhe qasjet tjera por, paraprakisht duhet të mirret aprovimi paraprak nga BQK-ja. 

Mirëpo, pas aprovimit të rregullativës së Bazel II, ishin të bindur se do të miratohet qasja 

standarde nga një numër i madh i bankave, jo domosdoshmërisht nga vendet me të ardhurat të 

ulëta. Sipas një studimi të realizuar nga 294 institucione financiare nga 38 vendet e realizuar në 

fund të vitit 2003, ka rezultuar se 35% e respodenteve (30% respondent europian) kanë 

planifikuar përzgjedhjen e Qasjes së Treguesit Bazik për vlerësimin e riskut KPMG (2004).  

Për më tepër, pasiguria që e rrethon autoritetet rregullative mbi zhfrtyëzimin e qasjeve për 

matjen e mjaftueshmërisë së kapitalit, në disa raste është duke i detyruar që të rishqyrtojënë 

vendimin e tyre mbi miratimin e qasjeve më të avancuara mbi matjen e riskut të kredisë. 

Bankat të cilët më shumë e preferojnë shfrytëzimin e qasjes së standardizuar në Europë janë 

ato banka të cilët nuk janë të ranguara65, disa bankat të ranguara dhe pjesa më e madhe e 

bankave që i përkasin sektorit të përbashkët66 Credit Suisse (2003).   

                                                 

 
65

 Bankat jo të ranguara: non-quoted banks  
66

 Sektori i përbashkët: mutual sector 
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Risku i tregut:- përkufizohet si risk i humbjeve në pozicionet e bilancit të gjendjes që rrjedhin 

nga lëvizjet në çmimet e tregut. Nga perspektiva e autoriteteve rregullatore, risku i tregut rrjedh 

nga të gjitha pozicionet duke i përfshirë e librat (pozicionet) tregtare të bankës si dhe 

pozicionet e riskut të këmbimit të valutave. Niveli i këtij risku në sektorin bankar të Kosovës 

kosiderohet si tepër i vogël, për arsye se valuta e cila përdoret është “Euro”, kredidhënia është 

në mbi 95% në po të njejtën valutë, shkëmbimet tregtare kryesishtë janë nga vendet e 

eurozonës.  

Në të shumtën e rasteve risku i tregut është i parëndësishëm, BQK-ja  për momentin nuk 

parasheh  aplikimin e ngarkesës së kapitalit ndaj tij. Këtë fakt BQK-ja, e mbështet se raporti 

minimal ndaj riskut të ponderuar është relativisht i lartë (12% dhe 8% gjithsej kapitali, 

respektivisht kapitali i klasit të parë). Për riskun e tregut BQK-ja, do të bëjë shqyrtimin për 

përdorimin e qasjes së standardizuar sipas kornizës së Bazel II, nëse vërehen lëvizjet e rritjes së 

këtij lloj risku në të ardhmen. Në bazë të Ligjit mbi BQK-në, ka përcaktuar raportimin minimal 

të levës. Bankat komerciale duhet të mirëmbajnë raportin minimal të levës prej 7%. Raporti i 

levës është i barabartë me totalin e ekuitetit në raport me totalin e aseteve. 

 
Figura 30 Raporti i leverazhit 

 Burimi: BQK (2012) 

Nga grafkoni i prezantuar më sipër shihet që sistemi bankar në Kosovës është i qëndrueshëm 

dhe stabil, ku sipas rregullative ndërkombëtare është e paraparë që bankat dhe institucionet 

financiare të mbajnë raportin e levës jo më pak se 3%, ndërsa në sistemin bankar të Kosovës 

është e përcaktuar me një normë prej 7%. Në bazë të kësaj bankat komerciale në Kosovë shihet 
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nga viti 2003 deri në vitin 2012, kishte lëvizje të vazhdueshme por asnjëherë nuk ishte nën 

limitin e përcaktuar. Andaj, në bazë të kësaj ecurie sistemi bankar i Kosovës është i obliguar 

sipas rregullativës në fuqi që të përkujdeset për llogaritjen e raportit të levës nga viti 2013. 

3.4.2 Analiza e pasqyrës së të ardhurave të sistemit bankar 

Performanca e sistemit bankar në Kosovë vazhdon të jetë pozitive edhe përkundër ambientit jo 

të favorshëm ekonomik në nivel global. Zhvillimet e vitit 2008-2009 në ekonominë globale, 

edhe përkundër faktit se ka pasur deklarimet se sistemi financiar nuk është ndikuar nga kriza 

globale, kjo është vërejtur në uljen e fitimit tek bankat, rritja e kredive me vonesa si dhe në 

ngritjen e kostove të disa shërbimeve të ndërmjetsimit. Si reflektim i krizës globale, ndikoi në 

ngadalësimin e rritjes ekonomike në Kosovë, duke u reflektuar kështu edhe në rënien e 

raporteve kryesor të profitabilitetit dhe rritjen e risqeve në sektorin bankar. Profitabiliteti i 

sektorit bankar shënoi një rrënie të theksuar në krahasim me periudhën paraprake, e kjo rrënie 

është pikërisht si rezultat i ngadalësimit të rritjes së të hyrave në fund të vitit 2012 në vetëm 

2.9%, krahasuar me vitin 2011. Mirëpo, faktori kryesor i cili ka ndikuar në zvogëlimin e 

profitabilitetit ka qenë rritja e provizionit për humbje nga kredi ku në fund të vitit 2012 ka 

pasur rritje prej 44.5%, krahasuar me vitin 2011. Megjithë rrënien e profitabilitetit, bankat 

komerciale e kanë udhëhequr politika të matura dhe mjaft konzervative të menaxhimit të 

risqeve që i kanosen sistemit bankar, duke ndikuar që sistemi bankar i Kosovës të ketë 

stabilitet dhe qëndrueshmëri të lartë.  

 

Figura 31 Struktura e pasqyrës së të ardhurave e sistemit bankar sipas viteve 

Burimi: BQK (2012) 
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Struktura e të hyrave në sektorin bankar të paraqitur në figurën 28 vërehet se ka pasur rritje të 

vazhdueshme dhe të qëndrueshme deri në dhjetor 2008, mbas kësaj periudhe vërehet 

ngadalësimi i rritjes së të hyrave ku në dhjetor 2012, kishte një rritje prej vetëm 2.8% në 

krahasim me 11.0% sa ishin në dhjetor 2011. Bazuar në shënimet e përpunuara gjithsej 

shpenzimet në dhjetor 2012, kishin një rritje prej 11.4%, në krahasim me 10.8% sa ishin në 

dhjetor 2011. Zvogëlimi më i theksuar vërehet se ka pësuar fitimi neto ku në dhjetor 2012, ka 

pasur një zvogëlim prej (48.6%), në krahasim me 9.8% sa ishte në dhjetor 2011.  

Të hyrat e sektorit bankar kryesisht përbëhen nga të hyrat nga interesi ku më dhjetor 2012, janë 

81.1% të gjithsej të hyrave, në krahasim me 81.3% sa ishin në dhjetor 2011.  Të hyrat nga jo 

interesi kanë një trend të njejtë me periudhat paraprake, në dhjetor 2012, të hyrat nga jo interesi 

ishin 18.9% në krahasim me 18.7% sa ishin në dhjetor 2011.  

 
Figura 32 Raportet e profitabilitetit 

Burimi: BQK (2012) 

Zvogëlimi i fitimit neto është reflektuar edhe në zvogëlimin e raporteve të profitabilitetit në 

kuadër të sistemit bankar, siç janë Kthimi në Asete “ang– ROA67”. Në dhjetor 2012, ROA 

arriti në 0.7% krahasuar me 1.4% sa ishte në dhjetor 2011. Ndërsa raporti tjetër i profitabilitetit 

                                                 

 
67

 ROA: paraqet shumën e fitimeve të gjeneruara nga secila kategori e aseteve të përdorura. Ky tregues është më i 

përdorur pasi që është i lidhur me marzhën e profitit dhe qarkullimin e aseteve. Kështu që ROA paraqet raportin e 

kthimit edhe për kreditorët edhe për investitorët e kompanisë. 
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Kthimi në Ekuitet “ang –ROE68”, në dhjetor 2012, arriti në 6.8% në krahasim 14.3% sa ishte 

më dhjetor 2011. Raporti i Margjinës Neto nga Interesi në dhjetor 2012, arriti në 4.9% 

krahasuar me 5.2% sa ishte në dhjetor 2011.  

 
Figura 33 Raporti i shpenzimeve / të hyrat, në % 

Burimi: BQK (2012) 

 

Rritja më e shpejtuar e shpenzimeve në raport me të hyrat në sistemin bankar ka ndikuar edhe 

në përkeqësimin e raporteve të profitabilitetit dhe efikasitetit të sistemit bankar. Raporti 

ndërmjet shpenzimeve dhe të hyrave është rritur në dhjetor 2012, në 90.9%, në krahasim me 

82.8% sa ishte në dhjetor 2011.  Kategoritë të cilët kanë ndikuar në rritjen e shpenzimeve janë 

shpenzimet ndaj interesit për depozita të cilët në dhjetor 2012, ishin rritur 12.3%, në krahasim 

me 3.8% sa ishin në dhjetor 2011, gjithashtu edhe përkeqësimi i gjendjes së portfolios 

kreditore ka ndikuar në rritjen e provizioneve për humbje nga kredi në dhjetor 2012, në 44.5% 

në krahasim me 23.0% sa ishte në dhjetor 2011.  

Sistemi bankar në vend edhe pse shënoi një ngadalësim të rritjes së të hyrave në raport me 

asetet, konsiderohet se është stabil dhe i qëndrueshëm. Kjo vërehet nga raporti ndërmjet të 

hyrave dhe aseteve që nga viti 2003 e deri më 2012 ky raport po thuajse është me një trend 

konstant (prej min 8.3% dhe max 11.0%) ky raport në dhjetor 2012 ka qenë 8.7%, në krahasim 

me 9.1% sa ishte në dhjetor 2011. 
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 ROE: është treguesi matës i madhësisë së profitit të bankës i cili gjenerohet nga paratë e investuara nga 
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KAPITULLI I KATËR: ANALIZA E RAPORTIT TË 

MJAFTUESHMËRISË SË KAPITALIT NË SISTEMIN 

BANKAR TË KOSOVËS  

4. ANALIZA EMPIRIKE 

4.1 Metodologjia 

Sikurse është potencuar edhe në hyrje të punimit, metodologjia e përdorur është analiza e 

dokumentacionit që i referohet literaturës specifike në fushën e rregullativës së mbikëqyrjes 

bankare, metodës krahasuese, duke analizuar si ndikon implementimi i rregullativës së Bazel II 

dhe Bazel III, në sistemin bankar të Kosovës, në periudha të ndryshme kohore si dhe nëpërmjet 

observimeve që ka të bëjë me analizën e variablave të cilët ndikojnë në mënyrë pozitive ose 

negative në implementimin e kësaj rregullative.   

Në kuadër të këtij kapitulli do të diskutohet rreth dizajnit dhe metodologjisë kërkimore, e cila 

është organizuar në pika dhe nënpika. Në pikën 4.1.1 është bërë grumbullimi, përshkrimi, 

përpunimi dhe analiza e të dhënave të dala nga përpunimi i tyre gjatë realizimit të kërkimit 

shkencor. Kufizimet e të dhënave kërkimore janë të diskutuar në pikën 4.1.2. Analiza 

ekonometrike së bashku me definimin e variablës së varur dhe variablave shpjeguese janë bërë 

në pikën 4.1.3, respektivisht 4.1.3.1 dhe 4.1.3.2. Statistikat përshkruese janë dikutuar në 4.1.4 

duke e përdorur statistikat më të përdorura në punimet shkencore, si: minimumi, maksimumi, 

mesatarja, devijimi standard dhe varianca. Gjithashtu, në kuadër të kësaj pjese janë bërë edhe 

korrelacionet e variablave të varura dhe ato shpjeguese për të konstatuar efektin ndërmjet tyre 

si dhe testet mbi të dhënat të aplikuara në model, testin Shapiro – Wilk, Korrelacionin serial 

Durbin-Watson si dhe Heteroskedasticitetin në pikat 4.1.4.1, respektivisht në pikën 4.1.4.2. Në 

pikën 4.2 është bërë përshkimi i modelit ekonometrik, respektivisht në pikën 4.2.1 përshkrimi i 

modelit për raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. Në 4.2.1.1 është bërë analiza e regresionit 
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linear, duke i zbërthyer variablën e varura në raport me variablat shpjeguese në analizën e 

regresionit. Dhe krejt në fund, nga rezultatet e këtij kërkimi arrihet deri tek analizimi dhe 

testimi i hipotezave në pikën 4.2.2, diskutimi i rezultateve, si dhe impakti i tyre në sistemin 

bankar të Kosovës.   

4.1.1 Përshkrimi i të dhënave 

Në përgjithësi, ka disa lloje të të dhënave që janë të përshtatshme kur kemi të bëjm me analiza 

kuantitative për zgjidhjen e problemeve financiare, ndër më të rëndësishme janë: të dhënat e 

serive kohore, të dhënat e kryqëzuara ndërsektoriale dhe panel të dhënat.  Të dhënat e serive 

kohore janë ato të dhëna të cilët janë mbledhur në një ose më shumë variabla për një periudhë 

të gjatë kohore, dhe ato mund të jenë kuantitative ose kualitative. Të dhënat e kryqëzuara 

ndërsektoriale janë ato të dhëna të cilët grumbullohen në një pikë të caktuar, ose për një 

variabël ose për disa variabla në varësi të shtrirjes së analizës Brooks (2008). Panel të dhënat 

ose longitudinal data, mund të definohet si kombinim i dy grupeve të dhënave të më parshme. 

Këto të dhëna përbëhen nga grup të dhëna të kryqëzuara ndërsektoriale të vrojtuara gjatë dy 

ose më shumë periudhave kohore (Hill, Griffiths & Lim, 2011). 

Të dhënat të cilët janë përdorur në analizën empirike janë mbledhur nga insitutcione relevante, 

në baza tremujore të publikuara nga Banka Qendrore e Kosovës, në mënyrë të agreguar për 

tërë sistemin bankar dhe këto shënimet janë të publikuara në bazë të formatit të përcaktuar nga 

Fondi Monetar Ndërkombëtar (FMN) http://www.bqk-kos.org/?cid=1,124.  

Të dhënat e përdorura janë në baza tremujore. Periudha e cila është e përfshirë në kuadër të 

këtij studimi është nga Janar 2006 deri në Dhjetor 2013, e që gjithsej janë  32 tremujore. 

Arsyeja, e përdorimit të serive kohore për periudhën e specifikuar më lart është se gjatë kësaj 

periudhe seritë kohore janë të formatit të përcaktuar nga FMN, ndërsa periudha 2002 deri më 

2005, nuk është përfshirë me këtë format dhe ka qenë e pa mundur që të sigurohen sipas 

formatit të kërkuar. Problem në analizën e regresionit linear është se numri i kërkuar i 

observimeve mund të jetë më i vogël se sa kërkohet në model. Në përgjithësi, numri i 

observimeve duhet të jetë të paktën 20 herë69 më i madh se numri i variablës në kuadër të 
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studimit. Në kuadër të këtij studimi është përcaktuar variabla e varura “Raporti i 

mjaftueshmërisë së kapitalit” për testimin e hipotezave të parashtruara. 

4.1.2 Kufizimet e të dhënave 

Bazuar në objektivat e këtij studimi janë disa kufizimet të cilat duhet të adresohen dhe do të 

jepen rekomandime përkatëse për reduktimin e tyre. Gjatë realizimit të kërkimit empirik në 

këtë fushë të studimit nuk ka pasur ndonjë studim i cili ka ekzaminuar determinatat e 

mjaftueshmërisë së kapitalit në sistemin bankar të Kosovës, në veçanti me seritë kohore duke e 

aplikuar regresionin e shumëfishtë linear. Duhet theksuar se punimi përmban edhe disa 

kufizime si në vijim: 

 Së pari: - si në çdo model simulimi edhe në modelin tonë rezultatet varen shumë nga 

natyra, struktura, nomenklatura e tyre dhe cilësia e të dhënave. Të dhënat e 

shfrytëzuara kryesisht kanë qenë, seritë kohore të publikuara nga Banka Qendrore e 

Kosovës, në mënyrë të agreguara, dhe më pastaj këto shënime janë grupuar dhe 

përpunuar për realizimin e studimit tonë. Numri i observimeve në këtë studim nuk 

është  relativisht i vogël, dhe ky numër i observimeve mund të konsiderohet si 

shqetësim jo shumë serioz, varësisht edhe nga numri i faktorëve të përfshirë në 

modelin ekonometrik. 

 Së dyti: - në analizën sasiore seria prej 32 observimeve nuk është shumë e gjatë, por 

mund të konsiderohet relativisht e mjaftueshme për realizimin e hulumtimit empirik 

dhe mund të ndikojë në nxjerrjen e përfundimeve reale dhe të besueshme. Por 

meqenëse gabimet standarde në përfundimet e analizës sasiore janë të nivelit të ulët, 

ato mund të konsiderohen gabime të pranueshme dhe që nuk i cenojnë përfundimet e 

analizës empirike. Mirëpo në të ardhmen ky shqetësim do të zgjidhet pasi që 

natyrshëm seritë kohore do të jenë më të gjata.   

 Së treti: - për arsye të cekura më lart, rezultatet e modelit duhet të shihen më shumë 

në këndvështrimin statistikor. Ne mendojmë se këto rezultate, nxjerrim në pah se cilët 

janë faktorët që ndikojnë në zvogëlimin e kapitalit rregullativ, respektivisht 

mjaftueshmërisë së kapitalit.  



4. ANALIZA EMPIRIKE Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  118 

 

4.1.3 Analiza e regresionit  

Analiza e regresionit është një nga mjetet më të rëndësishme të modelimit ekonometrik. Në 

përgjithësi, analiza e regresionit shfrytëzohet për të përshkruar dhe analizuar marrëdhëniet në 

mes të një variable të caktuar dhe një ose disa variablave tjera. Në mënyrë të veçantë, është një 

përpjekje për të shpjeguar ndryshimet në një variabël, zakonisht e njohur si variabël e varur 

apo variabla e shpjeguar, duke i’u referuar ndryshimeve në një ose më shumë variablave, të 

njohura si variabla të pavarur ose variablat shpjeguese. Nëse regresioni përmban vetëm një 

variabël të pavarur, ky regresion quhet regresioni i thjeshtë, ndërsa nëse një regresion është i 

bazuar në më shumë se një variabël e pavarur, ky regresion quhet regresioni i shumëfishtë. 

Moledi i thjeshtë i regresionit linear duket si më poshtë: 

 

           
 

Në realitet, variabla e varur nuk shpjegohet nga vetëm një variabël e pavarur, por nga më 

shumë variabla të pavarura. Prandaj është e domosdoshme për t’u përfshirë më shumë variabla 

të pavarur dhe se duhet të zgjerohet modeli i thjesht i regresionit linear në një model të 

regresionit: 

                        
 

Duke shtuar më shumë variabla të pavarura në model, faktorët të cilët janë të përfshirë si 

faktorë gabimi tani janë përfshirë si variabla të pavarur në kuadër të modelit. β1…βk janë 

parametrat, ose koeficientët, të cilët përcaktojnë efektin që variablat e pavarura kanë në 

variablën e varur. Çdo koeficient pranë një varabli të pavarur jep një ndryshim mesatar në 

variablën e varur në një njësi të përcaktuar të variablës së pavarur, kur të gjithë variablat tjerë 

të pavarur mbahen konstante. Modeli i thjeshtë dhe i shumfishtë i regresionit duhet të përmbajë 

një konstante, β0, e cila nuk është e ndikuar nga ndonjë variabël e pavarur. Termi konstante 

tregon vlerën e pritshme të variablit të varur në qoftë se të gjitha variablat e pavarura e marrin 

vlerën e barabartë me zero Brooks (2008).        
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4.1.3.1 Definimi i variablës së varur  

Në studimin tonë, variablën e varur e kemi përcaktuar Raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit 

(CAR). Raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit, është një matës që shpreh raportin e kapitalit të 

bankës ndaj ekspozimit të kategorive të ndryshme të risqeve. Kapitali i bankës përbëhet nga 

kapitali i klasës së parë dhe kapitali i klasës së dytë. Kapitali i klasës së parë përfshinë: 

kapitalin e paguar, fitimin e pashpërndarë dhe aksionet preferenciale jo kumulative. Kapitali 

konsiderohet si rezerva më e rëndësishme të një bankë dhe gjithashtu është një masë mbrojtëse 

e aftësisë së bankës për të menaxhuar riskun (Greuning & Bratanovic, 2009). Kapitali aksionar 

i paguar dhe fitimi i pashpërndar është i definuar si Kapitali bazë. Sipas Komitetit të Bazel-it, 

kapitali bazë është pjesa më e rëndësishme e kapitalit të bankës pasi që ai është plotësisht i 

raportuar në pasqyrat financiare. Shumë vlerësime mbi performancën e bankës dhe 

mjaftueshmërisë së kapitalit janë duke u llogaritur duke e shfrytëzuar kapitalin bazë BCBS 

(1988). 

Kapitali i klasës së dytë paraqet kapitalin “dytësor”, më pak cilësor se kapitali i klasës së parë, 

që përfshinë: provizionet për humbjet nga kredi, instrumentet e tregut të kapitalit, si dhe 

borxhet e varura. Kapitali i klasës së dytë nuk mund të klasifikohet si kapitali bazë, por ende 

është duke u përdorur për matjen e mjaftueshmërisë së kapitalit. Kapitali i klasës së dytë është i 

bazuar në detyrimet e kapitalit që do të sjellin të ardhurat në të ardhmen, që kanë një tarifë të 

detyrueshme. Ky kapital nuk mund të kalojë mbi 100% të kapitalit të klasës së parë (Greuning 

& Bratanovic, 2009; BCBS, 2010).  
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Figura 34 Raportet kryesore te mjaftueshmërisë se kapitalit 

Burimi: Llogaritjet e autorit 

 

Kapitali i klasës së parë dhe kapitali i klasës së dytë së bashku janë të definuar si Kapitali 

Rregullativ dhe për të llogaritur Raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit duhet të përpjestohet 

me asetet e ponderuara ndaj riskut. Asetet e ponderuara ndaj riskut kanë tri komponentët: 

riskun kreditor, riskun operacional dhe riskun e tregut. Këto tri komponentet e riskut janë duke 

u matur me gjasa të ndryshme probabiliteti duke e zhfrytëzuar Qasjen Standarde ose ndonjë 

model intern mbi matjen e riskut (Greuning & Bratanovic, 2009). Përfshirja e risqeve të 

ndryshme mbi matjen e aseteve të ekspozuara ndaj riskut, është konsideruar nga Komiteti i 

Bazel-it si përmirësim i mjaftueshmërisë së kapitalit BCBS (1988). Formula për llogaritjen e 

raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit është si më poshtë: 

 

          ë                
                  

                                                      
     

  

0.0% 

2.0% 

4.0% 

6.0% 

8.0% 

10.0% 

12.0% 

14.0% 

16.0% 

18.0% 

Q
1

-0
6

 

Q
2

-0
6

 

Q
3

-0
6

 

Q
4

-0
6

 

Q
1

-0
7

 

Q
2

-0
7

 

Q
3

-0
7

 

Q
4

-0
7

 

Q
1

-0
8

 

Q
2

-0
8

 

Q
3

-0
8

 

Q
4

-0
8

 

Q
1

-0
9

 

Q
2

-0
9

 

Q
3

-0
9

 

Q
4

-0
9

 

Q
1

-1
0

 

Q
2

-1
0

 

Q
3

-1
0

 

Q
4

-1
0

 

Q
1

-1
1

 

Q
2

-1
1

 

Q
3

-1
1

 

Q
4

-1
1

 

Q
1

-1
2

 

Q
2

-1
2

 

Q
3

-1
2

 

Q
4

-1
2

 

Q
1

-1
3

 

Q
2

-1
3

 

Q
3

-1
3

 

Q
4

-1
3

 

Raportet kryesore te kapitalit 

Kapitali bazë / gjithësej asete Kapitali bazë / mjetet e ponderuara ndaj riskut 

Gjithësej kapitali / mjetet e ponderura ndaj riskut 



4. ANALIZA EMPIRIKE Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  121 

 

4.1.3.2 Definimi i variablave të pavarura 

Variablat e pavarura të cilët do të përfshihen në modelin e regresionit linear janë: a) raporti i 

kapitalit aksionar me gjithsej asete, b) raporti kthimi në asete, c) raporti gjithsej kredi me 

gjithsej asete, d) raporti asetet likuide me gjithsej depozita dhe huamarrjet, e) raporti i kredive 

jo performuese. 

a) Raporti i kapitalit aksionar (KA/GJA): - është një raport financiar që tregon 

proporcionin e kapitalit të përdorur për të financuar asetet e bankës. Ky raport është 

një raport shumë i rëndësishëm i cili shpreh pozicionin e aftësisë paguese të cilën e 

mban banka. Sipas (Kandil dhe Naceur, 2007), një raport i ulët i kapitali aksionar 

tregon një leverazh financiar të lart dhe atë për shkak të ekspozimit ndaj riskut të lart. 

Mbajtja e kapitalit të lart nënkupton se bankat mbajmë më shumë asete likuide për 

zgjerimet e aktiviteteve të tyre në të ardhmen ose për shpërndarjen e dividentës së 

aksionerëve. Mbajtja e kapitalit dhe rezervave kanë kosto të shtrejtë pasi që ato nuk 

sjellin të ardhura, kështu që çdo herë duhet të kemi në konsideratë mbajtjen e rezervës 

likuide dhe normës së kthimit të përfitimit (Eakins dhe Mishkin, 2012). 

 

                     
                 

               
     

 

b) Kthimi në asete (ROA):- është një matës i profitabilitetit i cili tregon se si banka 

kryen shërbimet në lidhje me potencialin e saj të plotë. Raporti kthimi në asete mat të 

ardhurat neto në raport me gjithsej asete. Ky raport tregon kthimin nga të gjitha asetet 

e bankës pasi që të jenë paguar interesat dhe tatimet. Gjithashtu, ky raport na tregon se 

sa mirë një bank menaxhohet pasi që ajo tregon se sa fitim është krijuar mesatarisht 

për secilën njësi të aseteve (Eakins dhe Mishkin, 2012). Raporti kthimi në asete është 

një raport i cili përdoret mjaft shumë, në analizat empirike mbi mjaftueshmërinë e 

kapitalit pasi që lejon krahasimin midis bankave me madhësi të ndryshme (Eakins dhe 

Mishkin, 2012). 
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c) Gjithsej kredi / gjithsej asete: - është raporti i likuiditetit i cili bën matjen e pjesës së 

kredive të lejuara në raport me gjithsej asete, ose shprehur ndryshe tregon 

pjesëmarrjen e tyre në gjithsej asete. Sa më i lart të jetë ky raport, është një indikcion 

që banka ka mungesë të fondeve likuide. Egziston risku për bankat të cilët kanë 

pjesëmarrje të lartë të këtij raporti, për arsye se kthimi i kredive për të transformuar në 

asete likuide kërkon një afat më të gjatë të kthimit në krahasim me format tjera të 

aseteve, pasi që kredi lejohen me afate të ndryshme të maturimt dhe gjithashtu 

egziston risku i mos kthimit të tyre. Duke pasur një pjesmarrje të lartë të aseteve në 

kredi, risku i likuiditetit rritet në masë të madhe (Elliot, B & Elliot, J, 2002). 

 

                   
              

               
     

 

d) Raporti i likuiditetit (AL70/GJD&H71):- mënyra më e zakonshme për të shprehur 

riskun e likuiditetit janë asetet likuide në raport me gjithsej depozita dhe huamarrjet. 

Ky raport tregon aftësinë e bankës për të paguar depozitat dhe huamarrjet klientëve të 

tyre, pa hyrë në kredi të reja ose pa pasur nevojë për rritjen e kapitalit shtesë. Niveli i 

ulët i likuiditetit mund të detyrojë bankat që të bëjnë lejimin e kredive me normë të 

lartë të interesit dhe në këtë mënyrë banka ekspozohet me rritjen e nivelit të riskut 

Angbazo (1997). 

 

                                   
               

                              
     

 

e) Kredi jo performuese (NPL’s): - ose me problem është një kredi që është në vonesë 

të kryerjes së detyrimit të tyre të përcaktuar me kontratë. Klasifikimi i një kredi në jo 

performuese bëhet atëherë kur një huamarrës ka vonesë mbi 90 ditë të kryerjes së 

detyrimit qoftë të interesit ose principalit. Raporti i kredive jo performuese shprehet 

shuma e gjithsej kredive me vonesë mbi 90 ditë në raport me gjithsej kreditë. Ky 

                                                 

 
70

 AL: Asetet likuide- Para të gatshme, Rezervat pranë BQK-së, Bilancet me bankat komerciale dhe Investimet në 

letra me vlerë 
71

 GJD & H: Gjithësej depozitat dhe Huamarrjet 
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raport shpesh përdoret për të investiguar se sa i lart është ekspozimi i riskut me të cilin 

banka ballafaqohet. Një kredi me problem konsiderohet kur një huamarrës dështon që 

t’i paguaj detyrimet e tij, interesin apo principalin për një periudhë mbi 90 ditë vonesë 

(Ahmad, Arif & Skully, 2008). Raporti i kredive jo performuese në të shumtën e 

rastave është i lidhur në mënyrë pozitive me probabilitetin e mos pagimit ndaj bankës 

(Barrios & Blanco, 2003). Ky raport është në qendër të analizave të efekteve apo 

rrënjëve të krizës globale financiare, ku rritja e kredive jo performuese në brendi na 

rezulton edhe me cilësinë e dobët e kredidhënies e që dëmton një nga funksionet 

thelbësore të sistemit bankar në ndërmjetsimin e kursimeve me kredidhënien për 

aktivitete produktive që ndikojnë në rritjen ekonomike dhe sidomos produktivitetin 

dhe novacionet në ekonomi. 

 

                 
                     

              
     

 

 

 

 

4.1.4 Statistikat përshkruese 

Në kuadër të statistikave përshkruese kemi analizuar lëvizjet për variablën e varur “Raporti i 

Mjaftueshmërisë së Kapitalit” dhe variablave të pavarura ose shpjeguese të cilët janë të 

përfshirë në modelin e regresionit. Statistikat e përshkruese janë si në vijim: numri i 

observimeve, minimumi, maksimumi, mesatarja, devijimi standard dhe varianca të cilët janë të 

pasqyruara në tabelën e më poshtme. Tabela 12 jep një përshkrim të përgjithshëm të të dhënave 

të cilët janë shfrytëzuar në modelin e regresionit. 
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Tabela 12 Statistika përshkruese të variablave të cilët ndikojnë në  raportin e Mjaftueshmërisë së Kapitalit 

 
VARIABLA E VARUR  Observimet Min Max Mesatarja Devijimi St. Koef 

Varianca (%) 

Raporti MK Bazel I 32 .1388 .1819 .1562 .0109 6.978233 

Raporti MK Bazel II 32 .1346 .1798 .1527 .0109 7.138179 

Raporti MK Bazel III 32 .1050 .1600 .1255 .0149 11.87251 

VARIABLA TË PAVARURA Observimet Min Max Mesatarja Devijimi St. Koef 

Varianca (%) 

Raporti KAGJA 32 .0606 .0835 .0718 .0056 7.799443 

Raporti ROA 32 -.0096 .0233 .0088 .0063 71.59091 

Raporti GJKGJA 32 .5409 .6812 .6208 .0362 5.831186 

Raporti Likuid 32 .1686 .3258 .2374 .0411 17.31255 

Raporti NPL’s 32 .0190 .0870 .0492 .0185 37.60163 

Shënim: Përshkrimi i raporteve të lart cekura: (MK Bazel I, II, III – raportet për mjaftueshmërinë e kapitalit; 
kagja- kapitali aksionar në raport me gjithsej asete; roa- kthimi në asete; gjkgja- gjithsej kredi në raport me 
gjithsej asete; rl- asetet likuide në raport me gjithsej asete; npl’s – kredi jo performuese). 
Burimi: Perllogaritja e autorit 

 

Nga tabela e më sipërme shihet se raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave të 

Bazel I, II dhe III të gjithë kanë mesataren pozitive 15.6, 15.3 dhe 12.6 përqind në raport me 

asetet e ponderuara ndaj riskut, ku del se sistemi bankar i Kosovës qëndron mirë me raportin e 

mjaftueshmërisë së kapitalit. Variacionet më të larta në kuadër të shënimeve të cilët ndikojnë 

në rritje, respektivisht në zvogëlim të mjaftueshmërisë së kapitalit janë: raporti gjithsej kredi 

me gjithsej asete, raporti likuid dhe raporti i kredive jo performuese (NPL’s) tregojnë vlerën 

më të lartë të mesatares prej 62.1, 23.7 respektivisht 4.9 përqind.  

Nga tabela shihet se raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit sipas rregullativës së Bazel III ka 

vlerën mesatare 12.6 përqind, e cila është vlera më e ulët krahasuar me variablat e varuara 

(Bazel I dhe II) të aplikuara në model. Devijimi standard në vlerë prej 1.5 përqind tregon se ka 

një variabilitet të ulët të të dhënave për vlerësimin e raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit.  
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Variablat shpjeguese janë: raporti gjithsej kapitali me gjithsej asete, kthimi në asete, raporti 

gjithsej kredi me gjithsej asete, raporti likuid dhe raporti i kredive jo performuese. Kthimi në 

asete ka vlerën më të ulët mesatare prej 0.9%, me koeficient variance prej 71.6 përqind e cila 

tregon një variacion të lart, dhe gjithashtu me devijim standard prej 0.6 përqind. Kjo na tregon 

se të dhënat kanë një variacion të qëndrueshëm përarsye se vlera mesatare e devijimit standard 

nuk ka ndonjë ndryshim të madh në krahasim me vlerën mesatare. Raporti gjithsej kredi me 

gjithsej asete ka vlerën më të lartë mesatare prej 62.1 përqind, me koeficient variance prej 5.8 

përqind, si dhe me një devijim standard prej 0.4 përqind.  

Cilësia e aseteve (NPL’s) ka vlerën mesatare prej 4.9 përqind si dhe devijim standard prej 1.9 

përqind. Ndërsa, minimumi dhe maksimumi i vlerës është 1.9 përqind, respektivisht 8.7 

përqind. Vlera mesatare e cilësisë së aseteve nënkupton 4.9 përqind e kredive të lejuara janë 

kredi jo performuese, ose kanë vonesa mbi 90 ditë. Prandaj, sistemi bankar i Kosovës mund të 

konsiderohet se ka cilësinë e mirë të aseteve, për arsye se mesatarja e kredive jo performuese 

nuk e tejkalon 5 përqind të portfolios kreditore.  

Raporti likuid ka një vlerë mesatare prej 23.7 përqind si dhe devijim standard prej 4.1 përqind. 

Minimumi dhe maksimumi i vlerës është 16.9 përqind, respektivisht 32.6 përqind. Nëse e 

krahasojm devijimin standard me variablat tjera shpjeguese vërehet se ka një devijim më të lart 

prej 4.1 përqind. Kjo do të thotë se sistemi bankar i Kosovës është mjaft likuid, e që 

përafërsisht është më i lartë se 1.5 herë në raport me kërkesat minimale të përcaktuara nga 

Banka Qendrore e Kosovës; Rregullorja mbi menaxhimin e likuiditetit (2012).      

 

 

4.1.4.1 Analiza e korelacionit e mjaftueshmërisë së kapitalit në relacion me variablat shpjeguese 

Tabela 13 paraqet matricën e korrelacionit e cila na mundëson një përmbledhje të lidhjeve 

reciproke në mes të të gjitha variablave (Bȕyȕkşavarci dhe Abdioǧlu, 2011). Në bazë të 

matricës së korrelacionit shihet se kemi korrelacion pozitiv ndërmjet raportit të 

mjaftueshmërisë së kapitalit dhe raportit kapitali aksionar me gjithsej asete, kthimi në asete dhe 

raporti gjithsej kredi me gjithsej asete.       
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Tabela 13 Matrica e korrelacionit të Pearson-it e Mjaftueshmërisë së Kapitalit sipas Bazel III 

Përshkrimi i Variablave 
MK Bazel 

III 
KAGJA ROA GJKGJA 

Raporti 

Likuid 
NPL 

Raporti MK Bazel 

III 

Korelacioni 

Pearsonit 
1      

Sig. (2-tailed)       

N 32      

Raporti KAGJA 

Korelacioni 

Pearsonit 
.397* 1     

Sig. (2-tailed) .025      

N 32 32     

Raporti ROA 

Korelacioni 

Pearsonit 
.451** .235 1    

Sig. (2-tailed) .010 .195     

N 32 32 32    

Raporti GJKGJA 

Korelacioni 

Pearsonit 
.095 .580** .007 1   

Sig. (2-tailed) .605 .001 .970    

N 32 32 32 32   

Raporti Likuid 

Korelacioni 

Pearsonit 
-.611** -.454** -.229 -.426* 1  

Sig. (2-tailed) .000 .009 .207 .015   

N 32 32 32 32 32  

Raporti NPL 

Korelacioni 

Pearsonit 
-.662** -.036 -.209 .249 .666** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .845 .252 .170 .000  

N 32 32 32 32 32 32 

*. Korrelacioni është signifikant në nivelin prej 0.05 (2-tailed). 

**. Korrelacioni është signifikant në nivelin prej 0.01 (2-tailed). 

 

Ndërsa, korrelacioni negativ egziston ndërmjet raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit me 

raportin likuid si dhe raportin e kredive jo performuese. Këto korrelacione negative 

nënkuptojnë se sa më të larta të jenë këto raporte, do të ndikojë në zvogëlimin e raportit të 

mjaftueshmërisë së kapitalit në sistemin bankar të Kosovës.  

Siç shihet në tabelën e sipërme, koeficienti i korrelacionit ndërmjet raportit të mjaftueshmërisë 

së kapitalit dhe raportit gjithsej kredi me gjithsej asete (GJKGJA) është prej .095 i cili në fakt 

paraqet korrelacionin më të ulët pozitiv krahasuar me variablat tjera shpjeguese, e që do të 

thotë se raporti gjithsej kredi me gjithsej asete (GJKGJA) kanë një ndërlidhje të ulët me 

raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit.  Mirëpo, raporti kthimi në asete dhe raporti kapitali 

aksionar me gjithsej asete kanë një korrelacion të lartë pozitiv prej .451, respektivisht .397. 

Këto rezultate tregojnë se kthimi në asete (ROA) dhe raporti kapitali aksionar me gjithsej asete 
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(KAGJA) kanë ndërlidhje signifikante me nivel të besueshmërisë prej 99.9%, respektivisht 

95% me raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. 

 

4.1.4.2 Testi Shapiro -Wilk mbi shpërndarjen e të dhënave  

Gjatë realizimit të kësaj analize empirike para se të bëhet aplikimi i modelit të regresionit 

linear për variablat e përcaktuara, kemi aplikuar testin e shpërndarjes i cili është më adekuat 

për rastin tonë. Rastet kur mostra është më e vogël se 50 observime përdoret testi për 

shpërndarjen e normalitetit të të dhënave i njohur me emrin Testi Shapiro – Wilk. 

Tabela 14 Testi i normalitetit të të dhënave për variablat e vendosura në model 

Testi për normalitetin e të dhënave në kuadër të modelit 

R
ap

o
rti i m

jaftu
esh

m
ërisë së 

k
ap

italit B
azel III 

Përshkrimi i raportit Të dhënat e variablave  

Testi Shapiro – Wilk 

Statistika Df Signifikanca 

Raporti KAGJA .128 .970 3 .489 

Raporti ROA .006  .983 3 .749 

Raporti GJKGJA .185 .951 3 .153 

Raporti Likuid .121 .958 3 .248 

Raporti NPL's .318 .886 3 .342 

a. MK Bazel III është konstanta kur raporti KAGJA =  .0606  

b. MK Bazel III është konstanta kur raporti ROA = -.0096 

c. MK Bazel III është konstanta kur raporti GJKGJA = .5400 

d. MK Bazel III është konstanta kur raporti likuid = .1680 

e. MK Bazel III është konstanta kur raporti NPL’s = .0190 

f. Lilliefors Significance Correction 

Burimi: përllogaritje të autorit 

Rezultatet e këtij testi të shpërndarjes tregon se vlera më e lartë e P – value  për variablat e 

zbatuara në model është ajo e raportit kthimi në asete (ROA) me .749, pastaj me raportin 

kapitali aksionar me gjithsej asete (KAGJA) me .489 deri te ajo me vlerë më të ulët e raportit 

gjithsej kredi me gjithsej asete (GJKGJA) me vlerë prej .153, e që është më e madhe se .05 që 

do të thotë se të dhënat për variablën e varur janë të shpërndara në mënyrë normale. Ky test 

normalitetit të të dhënave është konfirmuar edhe nga paraqitja vizuale e grafikut për variablën 

e varur. 
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Figura 35 Histogrami i shpërndarjes së normalitetit të të dhënave për variablën e varur 

Burimi: Llogaritjet e autorit 

 

Heteroskedasticiteti në mes të  variablave  

Të dhënat e paraqitura në grafikonin e më poshtëm tregojnë se nuk ka ndërlidhje sistematike 

ndërmjet mbetjes riziduale të standardizuar të variablës së varur mjaftueshmëria e kapitalit 

sipas rregullativës së Bazel III dhe vlerës së parashikuar të variablave të pavarura. Sipas, 

Wooldrigde (2009) kjo është evidence e mjaftueshme për të hedhur poshtë hipotezën se ka 

heteroskedisticitet. 

 
Figura 36 Testi i heteroskedasticitetit për variablat e modelit 

Burimi: Llogaritjet e autorit 
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4.2 Modeli ekonometrik 

4.2.1 Përshkrimi i modelit ekonometrik 

Për të vlerësuar rregullativën e re sipas Bazel III, si do të ndikojë në sistemin bankar të 

Kosovës si dhe për vendimet e tyre në lidhje mbi raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit jemi 

bazuar në modelet e zhvilluara nga (Chami & Cosimano, 2001, 2010), (Buyuksalvarci dhe 

Abdioglu, 2011), (Ariff dhe Skully, 2008), por duke i’u përshtatur rrethanave të Kosovës. 

Modeli i regresionit linear është përdorur për të përcaktuar rëndësinë relative të secilës variabël 

shpjeguese, në variablën e varura në atë të raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit. Vlera e 

koeficietëve “p-value” të variablave shpjeguese për të testuar hipotezat në model janë me 

signifikancë prej 1%, 5% dhe 10%.  

 

4.2.1.1 Modeli i regresionit linear për raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit 

Modeli i regresionit linear për raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit është i paraqitur në 

ekuacionin e më poshtëm. Bazuar në kërkimet e realizuara nga autorët e cekura më lart mbi 

raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit si variabël e varur, ishte që të vlerësohet ndikimi i 

variablave shpjeguese në mjaftueshmërinë e kapitalit. Në rastin tonë konkret, qëllimi i këtij 

kërkimi është që të hulumtojë se si kërkesat më të larta mbi kapitalin rregullativ do të ndikojnë 

në mbajtjen e kapitalit nga bankat në raport me ekspozimin ndaj riskut. Ky model është 

realizuar duke e shfrytëzuar softwerin aplikativ për ekonometri SPSS.  

Modeli i regresionit linear për mjaftueshmërinë e kapitalit është: 

 

                                                
 

Ku; 

                         ë   ë  ë            ë                  ë        ë    

                                                    ë                  ë        ë    

                     ë        ë                  ë        ë    

                                                    ë                  ë        ë    
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                            ë                  ë        ë    

                                       ë                  ë        ë    

                 ë       ë          ë         ë        ë    

Ku: t=2006-2013,  = konstantja për secilën variabël. 

 

Në tabelën e mëposhtme është paraqitur përmbledhja e modelit të regresionit linear me të 

dhënat si në vijim: R, R
2
 dhe R

2
 i rregulluar si dhe gabimi standard i vlerësuar. Rezultatet e 

nxjerra nga të dhënat e modelit tregojnë se variabla e varur ka korrelacion të fort me variablat 

shpjeguese në nivel prej .802, respektivisht 80.2 përqind. Ndërsa R
2
 në analizën tonë është 

.643, i cili tregon se 64.3% e variablës së varur shpjegohet nga variablat e pavarura.  

Tabela 15 Përmbledhja e rezultateve të Regresionit linear  

Përmbledhja e Modelit 

Modeli R R 
2
 R

2
 i rregulluar Gabimi standard i 

vlerësuar 

Korrelacioni Serial: 

Durbin-Watson 

1 .802
a
 .643 .575 .0097821 1.575 

a. vlerësimet: (konstantet): NPL’s, Raporti KAGJA, ROA, Raporti GJKGJA, Raporti Likuid 

Përllogaritja e autorit 

 

Para se të bëjmë komentimin e rezultateve do të bëjm interpretimin e rezultateve të disa testeve 

diagnostifikuese. R
2
 i rregulluar është i barabartë me .575, e që tregon se 57.5 përqind e 

variacionit të variablës së varur shpjegohet nga variacioni i variablave të pavarura.  

Në analizën tonë për verifikimin e qëndrueshmërisë së modelit është përdorur korrelacioni 

serial. Vlera e korrelacionit të  Durbin-Watson mund të jetë në interval prej 0 deri në 4. Nëse 

vlera e Durbin-Watson është e përafërt me zero, atëherë korrelacioni serial tregon se të dhënat 

në model kanë ndikim të lart pozitiv ndërmjet vlerës reziduale. Nëse korrelacioni Durbin-

Watson i ofrohet vlerës katër (4), tregon se të dhënat kanë korrelacion negativ serial. Modeli 

mund të konsiderohet i qëndrueshëm kur rezultatet e Durbin-Watson janë afër intervalit të 

vlerës dy (2). Testi Durbin-Watson konsiderohet se nuk ka korrelacion serial në kuadër të 

intervalit prej 1.5 deri në 2.5, e që na tregon se vlera reziduale nuk ka korrelacion serial ose aty 

nuk ekziston autokorrelacion ndërmjet vlerës reziduale. Prandaj, bazuar në këtë interval, gjetjet 
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në studimin tonë tregojnë se Durbin-Watson është në vlerë prej 1.575, e që është brenda vlerës 

së intervalit, e që nga kjo rjedh se modeli është i qëndrueshëm.  

F-testi është i barabart me .000 tregon se të gjitha koeficientët së bashku janë statistikisht 

signifikat dhe të ndryshëm prej  zeros. Po ashtu, statistikat e korrelacionit tregojn se VIF 

faktori me vlerë më të lart tek koeficientët në regresion është 5.6 që do të thotë se të gjitha 

variabla të pavarura janë më të vogël se 10 (VIF<10). Megjithatë koeficienti i raportit likuid 

5.6 dhe është më i vogël  < 10, tregon se ka kolinearitet jo shumë të lart, por relativisht të fort, 

e që nënkupton se multikoleniariteti i të dhënave në kuadër të modelit nuk paraqet ndonjë 

problem rreth të dhënave të cilat janë shfrytëzuar. Studime të ndryshme empirike japin 

argumentet e ndryshme rreth multikoleniaritetin. Kështu, Mahorta (2007) ka potencuar se 

problemet me multikoliniaritet egzistojnë atëherë kur koeficienti i korrelacionit ndërmjet 

variablave është më shumë se 0.75. (Cooper and Schindler, 2009) kanë sugjeruar se 

korrelacioni nën 0.80 ndërmjet variablës së varur dhe atyre shpjeguese duhet të kenë 

korrelacion të duhur dhe ndikim të duhur. Së fundi, Hair et al (2006) argumentojnë se 

koeficienti i korrelacionit edhe nën 0.90 nuk mund të shkaktojnë ndonjë problem serioz me 

multikolinearitet. Rezultatet nga multikolineariteti tregojnë se variablat e pavarura nuk kanë 

ndonjë ndërlidhje të qëndrueshme ndërmjet tyre, dhe nuk ka nevojë për të ndryshuar ndonjërën 

prej variablave në modelin e regresionit të aplikuar.  

Table 16 Rezultatet e Regresionit linear  ANOVA 

ANOVAa 

Modeli 
Shuma e 

katrorëve 
DF 

Mesatarja e 

katrorëve 
F Signifikanca

a
 

Regresioni 

I mbetur 

GJithsej 

.004 

.002 

.007 

5 

26 

31 

.001 

.000 

9.372 .000
b
 

a. variabla e varur: raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave të Bazel III 

b. vlerësimet: (konstantet); NPL’s, raporti KAGJA, ROA, Raporti GJKGJA, Raporti Likuid 

Përllogaritja e autorit 

 

Në tabelën e më sipërme janë paraqitur rezultatet e testit të signifikancës për R dhe R
2
 duke e 

shfrytëzuar testin F-statistik.  
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Table 17 Rezultatet e koeficientëve të regresionit linear 

Koeficientëta 

Modeli Koeficientët e 

pastandardizuar 

Koeficientët e 

standardizuar T Sig. 

Statistika e 

korrelacionit 

B Gabimi St. Beta Toleranca VIF 

(konstante) 

Raporti KAGJA 

Raporti ROA 

Raporti GJKGJA 

Raporti Likuid 

Raporti NPL’s 

.042 

.707 

.632 

.072 

.047 

-.588 

.069 

.411 

.296 

.092 

.102 

.207 

- 

.265 

.265 

.175 

.129 

-.726 

.612 

1.722 

2.133 

.788 

.463 

-2.838 

.546 

.097 

.043 

.438 

.647 

.009 

- 

.578 

.888 

.278 

.176 

.210 

- 

1.729 

1.126 

3.597 

5.672 

4.773 

a. Variabla e varur: Raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave të Bazel III 

Burimi: Përllogaritja e autorit 

 

Bazuar, në modelin e parashtruar si dhe përllogaritjen e koeficienteve nëpërmjet regresionit 

linear, modeli i plotë me koeficientet do të jetë: 

                                       

                                                      

                 

 

Rezultatet e prezantuara në tabelën e më sipërme tregojnë se variabla Raporti kapitali aksionar 

me gjithsej asete  është statistikisht signifikant me nivel të signifikancës prej 90% me shenjë 

pozitive (P=.097). Kjo tregon se rritja e raportit të kapitalit aksionar në raport me gjithsej asete 

ka ndikim pozitiv në rritjen e raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit.  

Raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit është pozitiv sikurse në studimin (Kandil dhe Naucer, 

2007), i cili dëshmon se nëse bankat bëjnë rritjen e kapitalit aksionar, ato mund të rezistojnë 

më shumë ndaj ekspozimit të riskut i cili është i lidhur me dështimet.  Rezultatet ekonometrike 

tregojnë se rritja për 1 përqind e raportit të kapitalit aksionar me gjithsej asete ndikon në rritjen 

për  7.07 përqind në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit, kur të gjithë faktorët tjerë të 

modelit mbahen konstant. 
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Rezultatet ekonometrike tregojnë se raporti kthimi në asete (ROA) ka ndikim pozitiv dhe 

statistikisht signifikant në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit, me nivel të besueshmërisë 

prej 95% (P=0.043). Raporti kthimi në asete (ROA) është në përputhje edhe me studimin e 

realizuar nga autorët (Buyuksalvarci dhe Abdioglu, 2011) , i cili është me rezultat pozitiv e që 

na tregon se sa më të larta të jenë të hyrat në bankë, raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit do të 

jetë më i lart. Kjo mund të shpjegohet nga fakti se bankat të kapitalizuara mirë mund të bëjnë 

lejimin e kredive me kosto më të ulët dhe mund të jenë më selektive në lidhje me përzgjedhjen 

e klientëve.  Profitabiliteti dhe raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit në të shumtën e rasteve 

janë të lidhura në mënyrë pozitive, për arsye se në shumicën e rasteve bankat e rrisin riskun në 

asete për arritur kthimet më të larta. Gjetjet e autorëve (Gropp dhe Heider, 2007), kanë 

argumentuar se bankat më profitabile kanë tendencë të kenë më shumë kapital në raport me 

asetet. Kështu që, është e natyrshme të ekzistojë lidhja pozitive ndërmjet kthimit në asete dhe 

raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit. Rezultatet ekonometrike tregojnë se rritja për 1 përqind 

e raportit kthimi në asete ndikon me rritje pozitive prej 6.32 përqind të mjaftueshmërisë së 

kapitalit, kur të gjithë faktorët tjerë të modelit mbahen konstant.  

Gjetjet empirike tregojn se raporti gjithsej kredi me gjithsej asete ka korrelacion pozitiv në 

raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit, mirëpo nuk është statistikisht signifikant, pasi që P-

value është me vlerë (P=0.438) që do të thotë se ka vlerën më të madhe se 0.10. Gjetjet e këtij 

studimi, kanë argumentuar se ekziston lidhja pozitive ndërmjet raportit gjithsej kredi me 

gjithsej asete në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit, dhe këto gjetje janë në përputhje të 

plotë me studimet e realizuara nga (Buyuksalvarci dhe Abdioglu, 2011). Gjithashtu, Mpuga 

(2002), në studimin e tij ka gjetur se ekziston korrelacion pozitiv në mes të pjesëmarrjes së 

kredive në gjithsej asete në raport me raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. Prandaj, një 

korrelacion pozitiv ndërmjet këtyre dy raporteve është i natyrshëm të egzistoj.  

Gjithashtu, bazuar në gjetjet empirike rezulton se raporti i likuiditetit edhe pse ka korrelacion 

pozitiv nuk ka ndikim signifikant në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit, pasi që P-value 

është (P=0.647) që do të thotë se ka vlerën mëtë madhe se 0.10. Angbazo (1997), argumenton 

se rritja e përqindjes së fondeve të investuara në para të gatshme ose ekuivalent të parave të 

gatshme, zvogëlon riskun e likuiditetit te bankat dhe ky zvogëlim i riskut të likuiditetit ndikon 

në margjinën neto të interesit. Prandaj, një rritje e shkallës së likuiditetit në bank mund të ketë 

ndikim pozitiv në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. Rezultate mbi raportin e likuiditetit 
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në studimin tonë, janë në përputhje me studimet e realizuara nga Ahmad et al (2008), që e 

argumentojnë se raporti i likuiditetit ka korrelacion pozitiv por jo signifikant në raportin e 

mjaftueshmërisë së kapitalit.  

Ndërsa, gjetjet sa i përket raportit të kredive jo performuese (NPL’s)  tregojnë ndikim negativ 

në nivel shumë të lart të signifikancës prej 99.9% (P=0.009).  Rezultatet ekonometrike në 

studimin tonë janë në kontekst me gjetjet e autorit Ahmad et al (2008), ku rezulton se kredi jo 

performuese mund të kenë ndikim pozitiv ose negativ. Kredi jo performuese kanë ndikim 

pozitiv kur bankat në mënyrë të vazhdueshme bëjn rritjen e cilësisë së menaxhimit të portfolios 

kreditore dhe vëllimi i kredive me vonesa janë në nivel të ulët. Ndërsa, menaxhimi jo adekuat i 

portfolios kreditore në mënyrë të drejtpërdrejt ndikon në mënyrë negative në kapitalin 

rregullativë të bankës. Kjo tregon se rritja për 1 përqind e raportit të kredive jo performuese 

(NPL’s) ndikon në zvogëlimin e raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit për 5.88 përqind, kur të 

gjithë faktorët tjerë të modelit mbahen konstant.  
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4.2.2 Analizimi dhe testimi i hipotezave 

Për të realizuar një hulumtim kuantitatiiv shumica e hulumtuesve e realizojnë nëpërmjet 

parashtrimit të pyetjes kërkimore. Megjithatë, për të aritur pyetjet kërkimore duhet të 

realizohen nëpërmjet parashtrimit të hipotezave. Këto hipoteza janë parashikimet e arritura nga 

rezultatet, dhe ato mund të parashtrohen si hipoteza alternative ku specifikohen rezultatet e 

pritura të sakta. Gjithashtu, hipotezat mund të parashtrohen si hipoteza null ose bazë, e cila 

indikacionet e mbështet në atë se nuk pritet të ketë ndryshime ose ndërlidhje ndërmjet grupit në 

një variabël të varur, siç është potencuar nga Creswell (2009). Prandaj studimi ynë është 

realizuar duke u bazuar në zhvillimin e hipotezave si në vijim: 

   Hipoteza e parë: 

Ho: Raporti kthimi në asete ka ndikim pozitiv në rritjen e raportit të mjaftueshmërisë së 

kapitali sipas kërkesave të Bazel-it 

Ha: Raporti i kthimit në asete  nuk ka ndikim pozitiv në rritjen e raportit të mjaftueshmërisë së 

kapitalit sipas kërkesave të Bazel-it 

Rezultatet e nxjerrura nga modeli mbi hipotezën e parashtruar se raportin kthimi në asete ka 

ndikim pozitiv në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit është konfirmuar, pasi që P-value 

(P=0,043) është më e vogël se 0.10 nënkuptohet se hipoteza bazë është e konfirmuar se raporti 

kthimi në asete ka ndikim signifikant pozitiv me nivel të besueshmërisë 95%. Pra, pranohet 

hipoteza bazë se raporti i kthimit të aseteve (ROA) ka ndikim statistikisht signifikant dhe 

pozitiv në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. 

 

Hipoteza e dytë: 

 

Ho: Raporti kapitali aksionar me gjithsej asete ka ndikim pozitiv në rritjen e raportit të 

mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave së Bazel-it 

Ha: Raporti kapitali aksionar me gjithsej asete nuk ka ndikim pozitiv në rritjen e raportit të 

mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave së Bazel-it 
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Bazuar në parashtrimin e hipotezës mbi rezultatet e pritura, gjetjet empirike nga koeficientët e 

regresionit linear rezultojnë se hipoteza bazë është konfirmuar. Raporti kapitali aksionar me 

gjithsej asete ka ndikim pozitiv signifikant në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. Me 

qenëse  P-value (P=0,097 ) është më e vogël se 0.10 nënkuptohet se pranohet hipoteza bazë 

dhe refuzohet hipoteza alternative pasi që është signifikante me nivel të besueshmërisë prej 

90%. Pra, pranohet hipoteza bazë se raporti kapitali aksionar me gjithsej asete ka ndikim 

statistikisht signifikant dhe pozitiv në raportin e mjaftueshmërië së kapitalit. Nga ky rezultat 

mund të konkludojm se rritja e raportit të kapitalit aksionar me gjithsej asete ndikon në rritjen e 

mjaftueshmërisë së kapitalit. 

 

Hipoteza e tretë: 

 

Ho: Raporti i likuiditetit (RL) nuk ka ndikim  pozitiv në rritjen e raportin të mjaftueshmërisë së 

kapitali sipas kërkesave të Bazel-it. 

Ha: Raporti i likuiditetit (RL) ka ndikim pozitiv në rritjen e raportit të mjaftueshmërisë së 

kapitalit sipas kërkesave të Bazel-it. 

 

Meqenëse, P-value (P=0,647 ) është më e madhe se 0.10 nënkuptohet se hipoteza bazë nuk 

duhet të refuzohet. Raporti i likuiditetit nuk ka ndikim në raportin e mjaftueshmërisë së 

kapitalit. 

 

Hipoteza e katër: 

 

Ho: Raporti kredi jo performuese (NPL’s) ka ndikim negativ në zvogëlimin e raportit të 

mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave të Bazel-it 

Ha:Raporti kredi jo performuese (NPL’s) nuk ka ndikim negativ në zvogëlimin e raportit të 

mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave të Bazel-it 
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Bazuar në parashtrimin e hipotezës mbi rezultatet e pritura, gjetjet empirike nga koeficientët e 

regresionit linear rezultojnë se hipoteza bazë është konfirmuar. Raporti i kredive jo 

performuese kanë ndikim negativ signifikant në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. Me 

qenëse  P-value (P=0,009 ) është më e vogël se 0.10 nënkuptohet se pranohet hipoteza bazë 

dhe refuzohet hipoteza alternative pasi që është signifikante me nivel të besueshmërisë prej 

99.9%. Pra, pranohet hipoteza bazë se raporti i kredive jo performuese ka ndikim statistikisht 

signifikant negativ në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit, e që nënkupton se çdo rritje e 

raportit të kredive jo performuese (NPL’s) ndikon në zvogëlim të raportit të mjaftueshmërisë së 

kapitalit. 
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KAPITULLI I PESTË: KONKLUZIONET DHE 

REKOMANDIMET 

5.1. KONKLUZIONET 

Në kuadër të këtij punimi kemi shqyrtuar argumentet teorike dhe empirike të cilat mund të 

argumentojnë vendosjen e raporteve më të larta mbi kapitalin dhe raporteve të likuiditetit për 

institucionet financiare sipas rregullativës së komitetit të Bazel-it, në veçanti pas krizës së 

fundit financiare globale. Bazuar në analizat kronologjike të zhvillimit dhe avancimit të 

rregullativës së komitetit të Bazel-it si dhe rishikimin e literaturës nga punimet e ndryshme 

shkencore, mund të konkludohet se janë më të plota argumentet në favor të domosdoshmërisë 

të bëhet implementimi i rregullativës më strikte mbi industrinë financiare të njohur me emrin 

Marëveshja e Bazel III.  

Kjo rregullativë sipas shumë studimeve të realizuara deri më tani duhet të ketë efekt në 

sigurimin e statibilitetit financiar si dhe do të ndikojë që institucionet financiare, respektivisht 

bankat të jenë më rezistente ndaj tronditjeve të ndryshme financiare. 

Në Kosovë ngjarjet politike të krijuara pas vitit  ’99, ku përfundimisht është bërë ndarja 

nëpërmjet luftës nga Serbia dhe me vendosjen e UNMIK-ut është krijuar nevoja e rishikimit të 

përgjithshëm për ndërtimin e sistemit bankar, politikën dhe procedurat. Për shkak të shkëputjes 

nga Serbia, Kosova krijoj një shtet të ri dhe të pavarur. Ndarja e Kosovës nga Serbia nuk 

ndodhi me mirëkuptim por me konflikt deri në ndërhyrje ndërkombëtare, dhe për më tepër mos 

njohja e shtetit të ri nga Serbia, akoma deri më sot çka e vështirëson edhe qartësimin e 

pretendimeve dhe detyrimeve edhe në sektorin bankar, përfshirë kapitalin, kursimet depozitat 

dhe kreditë. Një nga shtylla kryesore e tij do të ishte ndërtimi i sistemit bankar modern në të dy 

nivelet e tij, Bankën Qendrore dhe sistemin e bankave të nivelit të dytë. Me krijimin e sistemit 

bankar, korniza rregullative e cila është aplikuara ishte e kombinuar dhe e përshtatur për 

situatën aktuale duke e pasur për bazë rregullativën e Bazel I, mirëpo me rritjen dhe zhvillimin 

e sistemit bankar në mënyrë graduale është bërë avancimi i rregulltivës me praktikat më të mira 

ndërkombëtare. Element tjetër nxitës për implementimin e rregullativës së Bazel-it i cili ka 

ndikuar është se reth 89% të aseteve të sektorit bankar të Kosovës vijnë nga vendet e 
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Bashkimit Europian të cilët janë duke e implementuar këtë rregulativë. Kjo strukturë pronësie e 

bankave kërkon që në të njëjtin sistem bankar të aplikohen të njëjtat rregulla duke e unifikuar 

sistemin rregullator dhe mbikëqyrës.  

Rregullativa aktuale e mbikëqyrjes financiare në Kosovë, është në përputhje të plotë me 

marrëveshjen e Bazel-it, dhe direktivën e IV mbi kapitalin të komisionit europian. Pas 

aprovimit të paketës së fundit të rregullativës, është bërë përafrimi i konsiderueshëm i 

legjislacionit sa i përket: mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesës së Bazel III, vendosjes së 

raporteve mbi likuiditetit LCR dhe NSFR, rregullativën mbi publikimin dhe transparencën e 

informatave sipas standardeve ndërkombëtare, përdorimin e qasjeve: a) qasja e treguesit 

bazik, b) qasja e normimit të brendshëm dhe c) qasja e vlerësimit të avancuar  mbi matjen dhe 

vlerësimin e risqeve, ekspozimin ndaj risqeve si dhe matjen e tyre. 

Në këtë punim kemi analizuar në mënyrë empirike indikatorët kryesor të performancës së 

sistemit bankar të Kosovës të cilët ndikojnë në rritjen apo zvogëlimin e mjaftueshmërisë së 

kapitalit. Të dhënat e shfrytëzuar në këtë studim empirik janë seritë kohore, të siguruara nga 

Banka Qendrore e Kosovës për periudhën 2006-2013, në baza tremujore dhe të agreguara për 

tërë sistemin bankar. Në bazë të analizave statistikore, respektivisht metodës së regresionit të 

shumëfishtë linear, duke përdorur metodën e zakonshme të katrorëve të vegjël (MZKV), janë 

identifikuar faktorët kryesor, të cilët ndikojnë në rritjen e mjaftueshmërisë së kapitalit, si dhe 

ato të cilët kanë ndikim negativ. Nivili i besueshmërisë së testimit të hipotezave është me 

signifikancë 1%, 5%, respektivisht 10%. 

Bazuar nga modeli i regresionit linear del se, nga pesë variablat e testuara, konstatohet se dy 

prej tyre janë signifikante dhe kanë ndikim pozitiv në rritjen e mjaftueshmërisë së kapitalit, dhe 

njëra është signifikante me ndikim negativ në zvogëlimin e mjaftueshëmrisë së kapitalit. 

Ndërsa dy variabla tjera të aplikuara në model nuk kanë treguar ndikime signifikane në 

variablën e varur. Raporti gjithsej kredi me gjithsej asete ka ndikim pozitiv jo signifikant në 

rritjen e raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit. Gjithashtu, edhe raporti i likuiditeti ka ndikim 

pozitiv jo signifikant në raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. 

Pra, gjetjet empirike në këtë studim kanë vënë në pah se variabla raporti kapitali aksionar me 

gjithsej asete është një faktor me rëndësi statistikore me ndikim pozitiv në rritjen e 

mjaftueshmërisë së kapitalit. Kjo do të thotë se bankat të cilët posedojnë kapitalin aksionar 
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sipas rregullativës së përcaktuar nga organet rregullative, mesatarisht kanë rritje të 

mjaftueshmërisë së kapitalit, në raport me ato bankat të cilët kanë kapital ndër limitet e 

përcaktuara.  

Ky rezultat empirik rezulton të jetë i njejtë sikurse se i autorëve  (Kandil dhe Naceur, 2007), ku 

është vërtetuar se raporti kapitali aksionar me gjithsej asete (KAGJA) ka ndikim pozitiv në 

rritjen e mjaftueshmërisë së kapitalit. Pra, në bazë të gjetjeve empirike del se sistemi bankar i 

Kosovës është i kapitalizuar mirë edhe sipas rregullativës së Bazel III, pasi që statistikat 

deskriptive tregojnë se ky raport mesatarisht ka qenë në nivel prej 12.6 përqind. Nga statistikat 

përshkruese shihet se raporti i mjaftueshmërisë së kapitalit sipas kërkesave së Bazel III ka 

pësuar një rrënje prej 2.7 përqind në krahasim me kërkesat e Bazel II. 

Variabla e dytë, raporti kthimi në asete është një indikator tjetër me rëndësi statistikore me 

ndikim pozitiv në rritjen e mjaftueshmërisë së kapitalit. Kjo variabël është në kontekst të 

studimeve të realizuara nga (Buyuksalvarci dhe Abdioglu, 2011). Nga kjo, del se nëse sistemi 

bankar ka performancën pozitive në gjenerimin e profitit, në mënyrë direkte ndikon në rritjen e 

fitimeve të pashpërndara, e që është pjesë e kapitalit aksionar.  

Në anën tjetër, variabla kredi jo performuese rezulton me ndikim negativ në rritjen e 

mjaftueshmërisë së kapitalit dhe është signifikante në aspektin statistikor në nivel të 

besushmërisë prej 99.9%. Nga kjo del se çdo rritje e raportit të kredive jo performuese ka 

ndikim negativ në zvogëlimin e raportit të mjaftueshmërisë së kapitalit. Sipas studimeve të 

realizuara nga Ahmad et al (2008) kredi jo performuese mund të kenë ndikim pozitiv ose 

negativ. Kredi jo performuese kanë ndikim pozitiv kur bankat e nivelit të dytë në mënyrë të 

vazhdueshme bëjn rritjen e cilësisë së menaxhimit të portfolios kreditore dhe niveli i kredive 

me vonesa janë në nivel të ulët. Ndërsa, menaxhimi jo adekuat i portfolios kreditore në mënyrë 

të drejtpërdrejt ndikon në mënyrë negative në kapitalin rregullativë të bankës.  

Ndërsa dy variabla tjera, raporti i likuiditetit dhe raporti gjithsej kredi me gjithsej asete kanë 

ndikim pozitiv në raport me mjaftueshmërinë e kapitalit, mirëpo nuk janë statistikisht 

signifikante. Sipas studimeve të realizuara nga autorët (Buyuksalvarci dhe Abdioglu, 2011) 

raporti gjithsej kredi në raport me gjithsej asete parashikohet që të ketë ndikim jo signifikant 

me raportin e mjaftueshmërisë së kapitalit. Ky konstatim është verifikuar edhe nga rezultatet 

empirike në rastin tonë, ku është konfirmuar se raporti gjithsej kredi me gjithsej asete ka 
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ndikim pzotiv por jo në nivel signifikant. Ndërsa raporti i likuiditetit është në përputhje me 

studimet e realizuara nga Ahmad et al (2008), ka ndikim pozitiv në rritjen e mjaftueshmërisë së 

kapitalit. 

Evidenca empirike dhe gjetjet në këtë studim, mund të shërbejnë si rekomandime për spektrin 

e gjerë. Ky punim paraqet një analizë të qartë për institucionet financiare dhe për 

politikëbërësit që të ndërmarrin hapa korrekte për përkrahjen institucionale, në mënyrë që të 

krijohet një ambient sa më i favorshëm për stimulimin e institucioneve financiare për të 

implementuar rregullativën e Bazel III, në mënyrë graduale sipas periudhave transitore të 

përcaktuar dhe se investimet e huaja të kenë qasje më të lehtë nga aspekti i rregullativës mbi 

rregullimin e sistemit bankar.  

Për të implementuar rregullativa e Bazel III, është detyrë e Bankës Qendrore të Kosovës që të 

ndërmar hapat si në vijim: 

1. Të krijoj një grup punues në kuadër të departamentit të mbikëqyrjes bankare mbi 

pregaditjen e rregullativës sipas kërkesave të Bazel III; 

 

2. Të obligoj bankat komerciale që t’i vëjn në prioritet aktivitetet e tyre për të 

implementuar regullativën e re; dhe 

 

3. Të inicojë ndryshimet e nevojshme në infrastrukturën ligjore dhe rregullative. 

 

Të gjitha hapat e përmendura më sipër duhet të vlerësohen në kontekst të zhvillimeve të fundit 

globale për të nxjerr në dritë mësimet nga kriza e financiare. Implementimi i rregullativës 

globale në aspektin e mbikëqyrjes kombëtare gjithmonë do të jetë një sfidë dhe duhet adresuar 

me kujdes. Akterët tjerë të tillë si: Fondi Monetar Ndërkombëtar, Banka Botrore, Banka 

Qendrore Europiane dhe Komiteti i Bazelit për Mbikëqyrjen Bankare duhet të konsultohen në 

vazhdimësi dhe të shfrytëzohet ekspertiza e tyre. 
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5.2 REKOMANDIME 

Evidencat empirike dhe gjetjet në këtë punim, mund të shërbejnë si rekomandime për 

spektrin e gjërë. Kjo paraqet një sinjal të qartë për politikëbërsit që të ndërmarrin hapa 

konkret për përkrahje institucionale, në mënyrë që të krijohet një ambient më i favorshëm për 

implementimin e rregullativës së Bazel III në mënyrë graduale tek bankat e nivelit të dytë dhe 

krijimin e një sistemi stabil dhe të qëndrueshëm financiar. Bazuar në gjetjet empirike të këtij 

punimi, në vazhdim do të jepen disa rekomandime:  

 Rregullativa e Bazel III:- duke pasur parasysh se Kosova herët apo vonë do të bëhet 

pjesë e Bashkimit Europian, prandaj duhet të zhvillohet dhe implementohet rregullativa 

e Bazel III, natyrisht me specifikat e mjedisit të Kosovës. 

 Sistemi bankar i Kosoves është kapitalizuar mirë (këtë e vërteton edhe analiza empirike 

me raportet e përcaktuara)  ndaj i rekomandohet Bankës Qendrore që të filloj 

implementimin e rregullativës së Bazel III mbi kërkesat e kapitalit në mënyrë graduale. 

 Sistemi bankar edhe pse duket se është mirë i kapitalizuar dhe i aftë që të përballoj 

goditje të ndjeshme të faktorëve ekonomik të cilët ndikojnë në përkeqësimin e cilësisë 

së aseteve. Për institucionet financiare të veçanta mund të jenë të nevojshme kërkesa e 

kapitalit shtesë në varësi të situatave të paraqitura, siç edhe është përcaktuar nga 

Rregullorja mbi mjaftueshmërinë e kapitalit. Autoritetet mbikëqyrse të sistemit bankar 

të Kosovës mund të aplikojnë kriteret dhe modelet e “Test Stress” të BQE për bankat që 

veprojnë në Kosovë.  

 Të monitorohet me përpikëri implementimi i rregullativës nga mbikëqyrja bankare dhe 

në të njëjtën kohë në ofrimin e asistencës tek bankat komerciale, që do të ndikojnë në 

përmirësimin e cilësisë së ndërmjetsimit financiar dhe duke krijuar qasje në 

instrumentet dhe shërbimet e reja bankare. 

 Të bëhet rishikimi i rregullativës aktuale mbi mbikëqyrjen financiare që nga ligjet, 

rregulloret dhe rregullat bankare që të jenë në pajtueshmëri të plotë me rregullativën e 

Komitetit të Bazel-it si dhe me direktivat e Komisionit Europian, pasi që rregullativa 
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aktuale i plotëson disa nga kërkesat e rregullativës sipas Bazel II, e disa të tjera sipas 

rregullativës së Bazel III. 

 Sistemi bankar duhet t’i kushtojë vëmendje të veçantë cilësisë së aseteve, respektivisht 

kredive jo performuese, pasi që trendi i tyre është në rritje të vazhdueshme. Prandaj, 

bankat duhet të bëjnë rishikimin e politikave investive për t’i investuar asetet e tyre 

edhe në format tjera. 

 Rritja e kapaciteteve në mënyrë të vazhdueshme për të menaxhuar në mënyrë të pavarur 

të gjitha risqet me të cilat ato ballafaqohen gjatë ushtrimit të veprimtarisë dhe zbatimi i 

standardeve të larta mbi menaxhimin. Kjo kërkon krijimin e bazës së nevojshme të 

njohurive që duhet të kenë institucionet financiare, respektivisht bankat për 

përmirësimin e cilësisë së kredisë dhe për trajtimin e problemeve të tyre. 

 Bankat duhet të kenë gjithnjë parasysh perspektivën ndërkombëtare. Kjo do të rezultoj 

në strategji investimi më të mira, teknika menaxhimi më të avancuara, sigurim të 

cilësisë më të lartë dhe zgjerimin e shërbimeve ndaj klientët e tyre. Kjo do të ndikojë që 

bankat të përballojnë më lehtë konkurencën që mund të rritet për arsye se aspiratat e 

Kosovës janë që të bëhet pjesë e Bashkimit Europian. 

 Të ndërmerren nga Banka Qendrore hapat rregullatore ligjore, institucionale, 

implementuese dhe monitoruese dhe të asistohen dhe kontrollohen institucionet 

financiare në Kosovë në zbatimin rigoroz të kritereve të përcaktuara në rregullativë 

përkatëse të Bazel III. 
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VII. SHTOJCAT 

Tabela nr.1 Implementimi i Rregullatives se Bazel  (Shtator, 2013) 
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Ngjyra e gjelbert – Implementimi i kompletuar; Ngjyra e verdhe – Implementimi ne proces dhe Ngjyra e kuqe – nuk 
implementohet 

Burimi: Report of G20 Leaders on monitoring implementation of Basel III Regulatory Reforms – 
August 2013  
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Statistika përshkruese për modelin e Mjaftueshmërisë së kapitalit sipas rregullativës së Bazel I 

Statistikat përshkruese 

 N Minimumi Maksimumi Mesatarja Devijimi Stdand Varianca 

MK Bazel I 32 .1388 .1819 .156162 .0109111 .000 

Raporti KAGJA 32 .0606 .0835 .071803 .0056240 .000 

Raporti ROA 32 -.0096 .0233 .008834 .0062908 .000 

Raporti GJKGJA 32 .5409 .6812 .620756 .0362412 .001 

Raporti Likuid 32 .1686 .3258 .237350 .0411041 .002 

NPL 32 .0190 .0870 .049187 .0185289 .000 

Valid N (listëise) 32      

 
Statistika përshkruese për modelin e Mjaftueshmërisë së kapitalit sipas rregullativës së Bazel II 

Statistikat përshkruese 

 N Minimumi Maksimumi Mesatarja Devijimi Stdand Varianca 

MK Bazel II 32 .1346 .1798 .152659 .0109135 .000 

Raporti KAGJA 32 .0606 .0835 .071803 .0056240 .000 

Raporti ROA 32 -.0096 .0233 .008834 .0062908 .000 

Raporti GJKGJA 32 .5409 .6812 .620756 .0362412 .001 

Raporti Likuid 32 .1686 .3258 .237350 .0411041 .002 

NPL 32 .0190 .0870 .049187 .0185289 .000 

Valid N (listëise) 32      

 
Statistikat riziduale për qëndrueshmërinë e të dhënave dhë shpërndarjen e normalitetit të tyre 
 

Residuals Statistics
a
 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .105360 .149396 .125553 .0120265 32 

Residual -.0206503 .0203012 0E-7 .0089585 32 

Std. Predicted Value -1.679 1.982 .000 1.000 32 

Std. Residual -2.111 2.075 .000 .916 32 

a. Dependent Variable: MK_Basel_III 

 

 

Hitogrami i shpërndarje së normaliteti të të dhënave të aplikuara në model si dhe mbetjet e 

shpërndarjes 
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Grafikoni i shpërndarjes së heteroskedasticitetit për variablën e varur me variablat të pa varura të 

zbatuara në model 

 



VII. SHTOJCAT Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  156 

 

 
 
 
 

 

 
 

 



VII. SHTOJCAT Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  157 

 

 
 

 

 

 

 
 

 



VII. SHTOJCAT Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  158 

 

 
 

 

 

 



VII. SHTOJCAT Temë  disertacioni 

 

Esat A. Durguti  159 

 

Modeli i regresionit të shumfishtë nëpërmjet softverit SPSS, për variablën e varur 

Mjaftueshmëria e kapitalit sipas Bazel I 

 

Përmbledhja e Modelit
b
 

Modeli R R
2
 R

2
 i rregulluar Gabimi standard i 

vlerësuar 

Testi Durbin-Ëatson 

1 .668
a
 .447 .340 .0088611 1.302 

a. Vlerësimet: (Konstantet), NPL, Raporti KAGJA, ROA, Raporti GJKGJA, Raporti Likuid 

b. Variabla e varur: MK Bazel I 

 

 

ANOVA
a
 

Model Shuma e katrorit df Mesatarja e katrorit F Sig. 

1 

Regresioni .002 5 .000 4.201 .006
b
 

I mbetur .002 26 .000   

Gjithësej .004 31    

a. Variabla e varur: MK Bazel I 

b. Vlerësimet: (Konstantet), NPL, Raporti KAGJA, ROA, raporti GJKGJA, Raporti Likuid 

 

 

Koeficientët
a
 

Modeli Koeficientët e 

pastandardizuar 

Koeficientët 

standard 

T Sig. Statistikat e korelacionit 

B Gabimi Std. Beta Toleranca VIF 

 

(Konstantet) .128 .062 
 

2.060 .050 
  

Raporti KAGJA .691 .372 .356 1.857 .075 .578 1.729 

ROA .636 .268 .366 2.367 .026 .888 1.126 

Raporti GJKGJA -.031 .083 -.104 -.376 .710 .278 3.597 

Raporti Likuid .008 .092 .031 .089 .929 .176 5.672 

NPL -.192 .188 -.327 -1.026 .315 .210 4.773 

a. Variabla e varur: MK Bazel I 
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Modeli i regresionit të shumfishtë nëpërmjet softverit SPSS, për variablën e varur 
Mjaftueshmëria e kapitalit sipas Bazel II 
 
 

Përmbledhja e Modelit
b
 

Modeli R R
2
 R

2
 i rregulluar Gabimi standard i 

vlerësuar 

Testi Durbin-Ëatson 

1 .664
a
 .440 .333 .0089151 1.321 

a. Vlerësimet: (Konstantet), NPL, Raporti KAGJA, ROA, Raporti GJKGJA, Raporti Likuid 

b. Variabla e varur: MK Bazel II 

 

ANOVA
a
 

Model Shuma e katrorit df Mesatarja e katrorit F Sig. 

1 

Regression .002 5 .000 4.091 .007
b
 

I mbetur .002 26 .000   

Gjithësej .004 31    

a. Variabla e varur: MK Bazel II 

b. Vlerësimet: (Konstantet), NPL, Raporti KAGJA, ROA, Raporti GJKGJA, Raporti Likuid 

 
  

Diagnostifikimi i korelacionit
a
 

Model Dimensioni Eigenvalue Condition 

Index 

Proporcioni i Variancës 

Konst. KA / GJA ROA GJK / GJA Raport 

Likuid 

NPL 

1 

1 5.577 1.000 .00 .00 .01 .00 .00 .00 

2 .325 4.145 .00 .00 .73 .00 .00 .01 

3 .078 8.457 .00 .01 .21 .00 .00 .20 

4 .018 17.412 .00 .02 .01 .00 .19 .13 

5 .002 51.817 .04 .98 .03 .11 .04 .00 

6 .000 121.525 .96 .00 .01 .88 .77 .66 

a. Variabla e varur: MK Bazel I 
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Diagnostifikimi i korelacionita 

Modeli Dimensio

ni 

Eigenv

alue 

Condition 

Index 

Proporcioni i Variancës 

(Konstante) KA / GJA ROA GJK / GJA Raporti Likuid NPL 

1 

1 5.577 1.000 .00 .00 .01 .00 .00 .00 

2 .325 4.145 .00 .00 .73 .00 .00 .01 

3 .078 8.457 .00 .01 .21 .00 .00 .20 

4 .018 17.412 .00 .02 .01 .00 .19 .13 

5 .002 51.817 .04 .98 .03 .11 .04 .00 

6 .000 121.525 .96 .00 .01 .88 .77 .66 

a. Variabla e varur: MK Bazel II 

 


